CENARIO ECONOMICO-FINANCEIRO

Em abril de 2026, as tensdées no Oriente Médio
permaneceram como principal foco de atengdo no
cenario internacional. As negociagdes entre Estados
Unidos e Ira alternaram momentos de distenséo e de
escalada do conflito, sem avancos concretos em
direcdo a uma solucao diplomatica definitiva.

Nesse contexto, o ambiente externo passou a
incorporar de forma mais intensa os efeitos do choque
de oferta no mercado de petréleo, ampliando os riscos
de desaceleragao da atividade econdmica global.

Nos Estados Unidos, apesar das pressdes externas
associadas a elevada volatilidade no mercado de
petréleo, a economia permaneceu resiliente ao longo
de abril, sustentada principalmente pelo aumento do
consumo domeéstico.

Nesse contexto, o Federal Reserve manteve a taxa
de juros inalterada no intervalo entre 3,50% a.a. e
3,75% a.a. A autoridade monetaria reiterou a
avaliacdo de que a politica monetaria permanece
levemente restritiva e segue dependente da evolugao
dos dados econémicos.

Na zona do euro, os indicadores de atividade
apontaram perda de vigor econémico. O indice de
Gerentes de Compras (PMI) composto, indicador que
sinaliza a tendéncia da atividade do setor privado
europeu, recuou em abril para seu menor nivel em
quase um ano, com contracao expressiva no setor de
servicos. Esse enfraquecimento, aliado as pressoes
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de custos decorrentes do choque do
petroleo, levou o Banco Central Europeu a
manter a taxa de juros inalterada.

Na China, o PIB cresceu 5,0% no primeiro
trimestre de 2026, em linha com a meta
oficial. Ainda assim, a economia chinesa
permaneceu exposta aos impactos da
elevacao dos precos do petroleo, dada sua
posicdo como maior importadora global.
Nesse contexto, o banco central chinés
optou por também manter as taxas de juros
de referéncia inalteradas,

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria
reduziu a taxa Selic de 14,75% para 14,50%
ao ano, em decisdo unanime. Apesar do
inicio do ciclo de flexibilizacdo monetaria, o
comunicado adotou postura mais cautelosa
em relagdo a reunido anterior, diante da
deterioracdo do cenario inflacionario e da
elevacao das expectativas de inflacao.

A projecao do Banco Central para o horizonte
de 12 meses avancou de 3,3% para 3,5%, e
0 comité passou a destacar explicitamente os
riscos inflacionarios associados as restricbes
globais de oferta de petréleo e derivados. O
Copom também reforcou que os préximos
movimentos da politica monetaria
permanecerdao condicionados a evolugdo do
cenario externo, da inflacdo e da atividade
doméstica.
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A seguir, apresentamos o desempenho dos principais indices financeiros no més e no acumulado do ano :

iNDICES MES ANO
CDI 1,09% 4,54%
TITULOS PUBLICOS INDEXADOS A INFLAGAO (NTN-B) 1,81% 4,85%
IBOVESPA -0,08% 16,26%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) 4,61% -4,62%
NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) 10,19% -2,90%
S&P 500 (ACOES EUA) 5,54% -4,52%
DOLAR -4,42% -9,34%

BALANCO PPC

Em abril de 2026, foi apurado um superavit acumulado de R$ 251,918 milhdes para o PPC, representando
uma variagdo de 0,80% em relagdo ao montante registrado no més anterior, que totalizou R$ 249,918
milhdes , conforme balancete do plano apresentado a seguir:
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ATIVO ABRIL/2026 MARCO0/2026 % PASSIVO ABRIL/2026 MARCO0/2026 %
Disponivel 12.858,72 12.801,65 0,45% Exigivel Operacional 5.375.992,82 4.809.732,05 11,77%
Realizavel 2.420.214.115,47 2.398.555.932,68 0,90% Gestao Previdencial 4.561.509,44 3.998.030,96 14,09%

Gestao Previdencial 5.195.103,01 5.038.615,79 3,11% Investimentos 814.483,38 811.701,09 0,34%
Gestdo Administrativa  49.615.652,07  49.462.161,90 0,31%  Exigivel Contingencial 2.904.420,95 2.656.93543  9,31%
Investimentos 2.365.403.360,39 2.344.055.154,99  0,91%  CestdoPrevidencial 771.562,97 721.26751  6,97%
i 0,
Titulos Publicos 1.805.562.907,10 1.782.219.198,39  1,31% 'vestimentos 2132.857,98 1.935.667,92  10,19%
o ) 0
Renda Variavel 5,18 5,18 0,00% Patriménio Social 2.411.946.560,42 2.391.102.066,85 0,87%
Patriménio de
0,
rnuvr;ifi;deen o 522.411.957,69  524.491.676,48  -0,40%  Coberturado Plano 2299.713.141,39  2.279.216.108,26  0,90%
Investimentos Provis6es Matematicas 2.047.794.606,42 2.029.297.368,30 0,91%
) 0 , ) ,
em Imoveis 5.412.215,48 5.412.707,33 0,01%
Operagdes com ) Beneficios Concedidos 1.066.900.451,96 1.059.308.998,30 0,72%
Participantes 30.144.330,23 30.035.735,87 0,36% Cororiciosa
3si iciai 980.894.154,46 969.988.370,00 1,12%
Deposﬂqs Judiciais/ 47.621,80 47.621,80 0,00% Conceder
Recursais
- Equilibrio Técnico 251.918.534,97 249.918.739,96 0,80%
Recursos aReceber- 4 g5 301 70 1.795.301,70 0,00%
Precatorios
Superavit Acumulado 251.918.534,97 249.918.739,96 0,80%
Outros Realizaveis 29.021,21 52.908,24 -45,15%
Fundos 112.233.419,03 111.885.958,59 0,31%
TOTAL DO ATIVO 2.420.226.974,19 2.398.568.734,33 0,90%
Fundos Previdenciais 53.538.789,28 53.448.698,77 0,17%
Fundos Administrativos 49.615.652,07 49.462.161,90 0,31%
Fundos para Garantia
das operagdes com 9.078.977,68 8.975.097,92 1,16%
participantes
TOTAL DO PASSIVO 2.420.226.974,19 2.398.568.734,33  0,90%
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RENTABILIDADE LIQUIDA DO PLANO PPC — ABRIL/2026

A rentabilidade liquida® de 1,11% do Plano PPC, em abril de 2026, ficou abaixo da mediana das
rentabilidades de 1,28%, observada entre os planos de beneficio definido (BD) da amostra? de
dados da Consultoria Aditus. No més, o desempenho do plano também ficou abaixo da meta
atuarial do periodo, que foi de 1,16%, conforme demonstrado no grafico a seguir:

Considerando o resultado acumulado no ano, a rentabilidade liquida de 4,26% do Plano PPC,
situa-se ligeiramente abaixo da mediana dos planos BD, apurada em 4,27%. No ano, a
rentabilidade liquida de 4,26% do Plano PPC esta acima da meta atuarial de 4,12%, conforme a

seqguir:

PPC PPC
I I - {220

Mediana dos Planos BD

R 1,28% R 4,27%

INPC +4,25% a.a.

Mediana dos Planos BD
INPC +4,25% a.a.

Fonte: FIPECq e Relatorio ECD Aditus

" Rentabilidade deduzida do custeio.
2 A amostra compreende os dados de 138 EFPC clientes da ADITUS e que, juntas, totalizam aproximadamente R$ 448 bilhdes em ativos mobiliarios.
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RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO PPC,
DISTRIBUIDA POR SEGMENTOS

Na tabela abaixo apresentamos o detalhamento da rentabilidade da Carteira de Investimentos do PPC,
segmentada por classe de ativos, referente ao desempenho de 2026.

R ili M
Rentabilidade (%) Participagdo (%) entabi lda(‘ie/ eta de
Atuarial (%)
Segmentos no Total de

Investimentos

Rentabilidade Total dos Investimentos 1,46 0,95 0,79 1,16 4,43 100,00 (0,00) 0,29
SEGMENTO DE RENDA FIXA 0,82 0,77 1,40 1,30 4,35 78,38 0,14 0,22
NOTAS DO TESOURO NACIONAL (NTN-B) 0,80 0,76 1,41 1,31 4,35 76,36 0,15 0,22
FUNDOS RENDA FIXA REFERENCIADOS DI 1,16 0,99 1,22 1,07 4,52 1,39 (0,08) 0,38
FUNDOS CREDITO PRIVADO 1,79 1,11 0,33 0,99 4,28 0,63 (0,16) 0,16
SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS 0,47 0,35 0,18 0,47 1,47 1,29 (0,68) (2,54)
FUNDOS DE INV. EM PARTICIPAGOES - FIP (0,23) (0,23) (0,42) (0,15) (1,03) 0,69 (1,30) (4,94)
FUNDO DE INV. MULTIMERCADO - FIM (Vinci VCM) 1,28 1,01 0,86 1,18 4,41 0,60 0,03 0,27
SEGMENTO IMOBILIARIO 0,22 0,37 (0,90) 2,14 1,81 0,27 0,97 (2,22)
IMOVEL (0,23) (0,23) (0,23) 2,94 2,24 0,23 1,76 (1,81)
FUNDOS DE INV. IMOBILIARIO (FII) 2,54 3,71 (4,86) (2,65) (1,51) 0,04 (3,76) (5,40)

SEGMENTO DE OPERACOES COM

PTG 0,73 0,71 0,71 0,70 2,88 1,28 (0,45) (1,19)
OPERAGOES COM PARTICIPANTES 0,73 0,71 0,71 0,70 2,88 1,28 (0,45) (1,19)
BUSSOLA FIM CP (SEGMENTOS) 4,37 1,81 (1,61) 0,63 5,20 18,79 (0,52) 1,04
RENDA FIXA (Fundos Renda Fixa) 1,27 1,00 1,04 1,28 4,67 5,80 0,12 0,53
RENDA VARIAVEL (Fundos de Agdes - FIA) 8,62 3,05 (3,43) (0,61) 7,43 7,78 (1,75) 3,18
ESTRUTURADOS (Fundos Mutimercados - FIM) 1,87 1,56 (1,62) 1,83 3,65 4,31 0,66 (0,46)
EXTERIOR (Fundo Alocagdo Exterior) 1,02 1,81 (1,74) 1,46 2,53 0,32 0,30 (1,52)
IMOBILIARIO (Fundos Imobilidrios) 2,41 0,10 (0,16) 1,01 3,38 0,58 (0,15) (0,71)

iNDICES

META ATUARIAL (INPC +4,25%a.a.) 074 091 126 116 412
INPC 039 05 091 081 2,70
chI 116 100 121 1,09 4,54
IBOVESPA 125 409 (070  (0,08) 16,25

DESTAQUE FIPECq

NO PORTAL DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,
VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,
DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORGAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.
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https://educacaofinanceira.fipecq.org.br/
https://educacaofinanceira.fipecq.org.br/
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