CENARIO ECONOMICO-FINANCEIRO

Em marco de 2026, o cenério internacional foi
marcado pela escalada do conflito no Oriente Médio,
elevando a incerteza global e os riscos geopoliticos.
Os ataques coordenados entre Estados Unidos e Israel
contra o Irda ndo comprometeram a continuidade do
regime iraniano, que manteve sua capacidade
operacional. O conflito passou a apresentar dinamica
de maior duracao, com aumento do risco de escalada
regional, especialmente diante da relevancia do
Estreito de Ormuz para o fluxo global de petroleo.

O ambiente internacional incorporou um choque de
oferta associado ao mercado de petréleo. A
possibilidade de interrupgcdes no fornecimento e de
danos a capacidade produtiva na regido elevou o
risco de alta nos pregos, com potenciais efeitos sobre
a inflacdo global e as condi¢cbes financeiras. As
negociagdes permaneceram em andamento, sem
definicdo quanto a duragdo do conflito.

Nos Estados Unidos, a economia segue resiliente,
com crescimento sustentado e mercado de trabalho
ainda equilibrado. No entanto, o choque de oferta de
petréleo pode ampliar as incertezas sobre a trajetodria
da inflacdo. O Federal Reserve manteve a taxa de
juros no intervalo de 350% a 375% ao ano,
classificando a politica monetaria como levemente
restritiva. A autoridade monetéria reiterou a auséncia
de trajetdria pré-definida para os juros, com a sua
conducdo vinculada a evolucdo do cenério.
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Na area do Euro, o crescimento econémico
permanece moderado, em um contexto de
pressdo inflaciondria associada, entre outros
fatores, aos precos do petroleo. O Banco
Central Europeu indica postura cautelosa,
avaliando de forma continua o equilibrio entre
inflacdo e atividade econdémica.

Na China, a economia segue em trajetéria de
crescimento moderado, ainda influenciada por
desafios estruturais. O ambiente externo mais
incerto e o comportamento dos precos de
energia permanecem como fatores relevantes
para a dinamica da atividade.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria, em
marco de 2026, iniciou o ciclo de redugdo da
taxa basica de juros, com corte de 0,25 ponto
percentual, em decisdo unanime. A projecdo de
inflacdo para o horizonte de 12 meses foi
estimada em 3,3% pelo Banco Central do Brasil,
indicando a continuidade do processo de
moderacdo inflaciondria. O  comunicado
destacou evidéncias de transmissdo da politica
monetaria sobre a atividade, ao mesmo tempo
em que manteve uma avaliagdo cautelosa
guanto ao balango de riscos. O Comité indicou
que o0s proximos movimentos permanecem
condicionados a evolucdo do cenario externo e
doméstico.
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A seguir, apresentamos o desempenho dos principais indices financeiros no més e no acumulado do ano :

iNDICES

MES

ANO

CDI

TITULOS PUBLICOS INDEXADOS A INFLAGAO (NTN-B)

IBOVESPA

MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS)
NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA)
S&P 500 (ACOES EUA)

DOLAR

BALANCO PPC

1,21%
0,17%
-0,70%
-6,55%
-4,75%
-5,09%

1,36%

3,41%
2,98%
16,35%
-3,88%
-7,11%
-4,63%

-5,14%

Em marco de 2026, foi apurado um superavit acumulado de R$ 249,918 milhdes para o PPC, representando
uma variacdo de 0,10% em relacdo ao montante registrado no més anterior, que totalizou R$ 249,666
milhdes , conforme balancete do plano apresentado a seguir:

ATIVO MARC0/2026  FEVEREIR0/2026 %
Disponivel 12.801,65 19.858,91 -35,54%
Realizavel 2.398.555.932,68 2.386.071.825,01  0,52%

Gestao Previdencial 5.038.615,79 4.884.927,69 3,15%

Gestdo Administrativa  49.462.161,90 49.720.939,09 -0,52%

Investimentos 2.344.055.154,99 2.331.465.958,23  0,54%

Titulos Publicos 1.782.219.198,39 1.757.414.936,27  1,41%

Renda Variavel 5,18 5,18 0,00%

Fundos de 524.491.676,48  537.681.439,24  -2,45%

Investimento

Investimentos 5.412.707,33 5.412.556,67 0,00%

em Imoéveis

Operacoes com 30.035.735,87  29.092.365,25 3,24%

Participantes

Depositos Judiciais/ 47.621,80 47.621,80 0,00%

Recursais

Recursos aReceber- ) o 554 79 1.795.301,70 0,00%

Precatorios

Outros Realizaveis 52.908,24 21.732,12 143,46%
TOTAL DO ATIVO  2.398.568.734,33 2.386.091.683,92 0,52%
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PASSIVO MARC0/2026 FEVEREIRO/2026 %
Exigivel Operacional 4.809.732,05 4.219.110,87 14,00%
Gestao Previdencial 3.998.030,96 3.442.548,47 16,14%
Investimentos 811.701,09 776.562,40 4,52%
Exigivel Contingencial 2.656.935,43 2.656.935,43 0,00%
Gestao Previdencial 721.267,51 721.267,51 0,00%
Investimentos 1.935.667,92 1.935.667,92 0,00%
Patriménio Social 2.391.102.066,85 2.379.215.637,62 0,50%
Patrimonio de 2.279.216.108,26 2.267.230.925,60 0,53%
Cobertura do Plano
PrOVIS,O,eS 2.029.297.368,30 2.017.564.314,96 0,58%
Matematicas
Beneficios 1.059.308.998,30  1.056.217.221,79  0,29%
Concedidos
Beneficios a 969.988.370,00 961.347.093,17  0,90%
Conceder
Equilibrio Técnico 249.918.739,96 249.666.610,64 0,10%
Superavit Acumulado 249.918.739,96 249.666.610,64 0,10%
Fundos 111.885.958,59 111.984.712,02  -0,09%
Fundos Previdenciais 53.448.698,77 53.358.608,25 0,17%
Fundos
. . 49.462.161,90 49.720.939,09 -0,52%
Administrativos
Fundos para Garantia
das operagdes com 8.975.097,92 8.905.164,68 0,79%
participantes
TOTAL DO PASSIVO 2.398.568.734,33  2.386.091.683,92 0,52%

fipecq.org.br
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RENTABILIDADE LiIQUIDA DO PLANO PPC — MARCO/2026

A rentabilidade liquida' do Plano PPC em marco de 2026 foi de 0,75% situando-se abaixo da
mediana das rentabilidades de 1,21% observada entre os planos de beneficio definido (BD) da
amostra® de dados da Consultoria Aditus. No més, o desempenho do plano ficou também abaixo
da meta atuarial do periodo, que foi de 1,26%, conforme demonstrado no grafico a seguir:

Considerando o resultado acumulado do ano até marco, a rentabilidade liquida é de 3,11% do Plano
PPC, situando-se acima da mediana dos planos BD, apurada em 2,90%. No ano, o PPC esta acima

também da meta atuarial de 2,93%, conforme a seguir:

Mediana dos Planos BD Mediana dos Planos BD

INPC +4,25% a.a. INPC +4,25% a.a.

Fonte: FIPECq e Relatorio ECD Aditus

' Rentabilidade deduzida do custeio.
2 A amostra compreende os dados de 138 EFPC clientes da ADITUS e que, juntas, totalizam aproximadamente R$ 448 bilhdes em ativos mobiliarios.
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RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO PPC,
DISTRIBUIDA POR SEGMENTOS

Na tabela abaixo apresentamos o detalhamento da rentabilidade da Carteira de Investimentos do PPC,
segmentada por classe de ativos, referente ao desempenho de 2026.

Rentabilidade/ Meta de
- 0 o eer (D
Rentabilidade (%) Participacdo (%) Atuarial (%)

Segmentos no Total de
Investimentos
Rentabilidade Total dos Investimentos 1,46 0,95 0,79 3,23 100,00 (0,47) 0,29
SEGMENTO DE RENDA FIXA 0,82 0,77 1,40 3,01 78,58 0,14 0,08
NOTAS DO TESOURO NACIONAL (NTN-B) 0,80 0,76 1,41 3,00 76,24 0,15 0,07
FUNDOS RENDA FIXA REFERENCIADOS DI 1,16 0,99 1,22 3,41 1,72 (0,04) 0,46
FUNDOS CREDITO PRIVADO 1,79 1,11 0,33 3,26 0,62 (0,92) 0,32
SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS 0,47 0,35 0,18 1,00 1,31 (1,07) (1,88)
FUNDOS DE INV. EM PARTICIPAGOES - FIP (0,23) (0,23) (0,42) (0,87) 0,70 (1,65) (3,70)
FUNDO DE INV. MULTIMERCADO - FIM (Vinci VCM) 1,28 1,01 0,86 3,18 0,61 (0,40) 0,25
SEGMENTO IMOBILIARIO 0,22 0,37 (0,90) (0,31) 0,27 (2,13) (3,15)
IMOVEL (0,23) (0,23) (0,23) (0,68) 0,23 (1,47) (3,51)
FUNDOS DE INV. IMOBILIARIO (FIl) 2,54 3,71 (4,86) 1,18 0,04 (6,04) (1,70)
ls’f\clii,':',:(E::qP-I::\I:E SO PERACOES COM 0,73 0,71 0,71 2,17 1,29 (0,54) (0,74)
OPERACOES COM PARTICIPANTES 0,73 0,71 0,71 2,17 1,29 (0,54) (0,74)
BUSSOLA FIM CP (SEGMENTOS) 4,37 1,81 (1,61) 4,54 18,55 (2,84) 1,57
RENDA FIXA (Fundos Renda Fixa) 1,27 1,00 1,04 3,35 6,31 (0,21) 0,40
RENDA VARIAVEL (Fundos de Agdes - FIA) 8,62 3,05 (3,43) 8,09 7,08 (4,63) 5,02
ESTRUTURADOS (Fundos Mutimercados - FIM) 1,87 1,56 (1,62) 1,78 4,28 (2,84) (1,12)
EXTERIOR (Fundo Alocagéo Exterior) 1,02 1,81 (1,74) 1,06 0,31 (2,96) (1,82)
IMOBILIARIO (Fundos Imobiliarios) 2,41 0,10 (0,16) 2,35 0,57 (1,40) (0,56)

iNDICES

META ATUARIAL (INPC +4,25%a.a.) 0,74 0,91 1,26 2,93
INPC 0,39 0,56 0,91 1,87
CDI 1,16 1,00 1,21 3,41
IBOVESPA 12,56 4,09 (0,70) 16,34

DESTAQUE FIPECq

NO PORTAL DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,
VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,
DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORGAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.
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https://educacaofinanceira.fipecq.org.br/
https://educacaofinanceira.fipecq.org.br/
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