CENARIO ECONOMICO-FINANCEIRO

Em maio de 2026, a persisténcia do choque de
oferta de petréleo decorrente do conflito no
Oriente Médio consolidou-se como elemento
estrutural do cenario macro global, com efeitos
cada vez mais visiveis sobre nucleos de inflagéo,
expectativas e de reacado dos bancos centrais do
globais.

Nos Estados Unidos, a economia manteve
resiliéncia, com os investimentos em inteligéncia
artificial substituindo o consumo das familias
como principal motor de crescimento. O mercado
de trabalho permaneceu aquecido, com a criagao
de 172 mil vagas em maio, enquanto a inflagao
medida pelo Despesas de Consumo Pessoal
(sigla em inglés PCE), acelerou para 3,8%,
evidenciando pressdes persistentes de precos.

Diante deste cenario, o Federal Reserve
preservou a taxa de juros no intervalo entre
3,50% a.a. e 3,75% a.a. A autoridade monetéaria
indicou que sua maior preocupacao deixou de ser
0 nivel de emprego e passou a ser o controle dos
precos, voltando a debater abertamente a
possibilidade de aumentar a taxa de juros.

Na zona do euro, consolidou-se um quadro de
estagflacdo leve. O Iindice de Gerentes de
Compras (sigla em inglés PMI) composto
permaneceu em contracdo pelo segundo més
consecutivo, enquanto a inflacdo de servicos
avancou para 3,5%.
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Este movimento, aliado aos altos custos de
energia, ampliou a expectativa do mercado
para uma alta de 25 pontos-base na taxa de
juros pelo Banco Central Europeu.

Na China, o crescimento econdmico seguiu
sustentado por investimentos industriais e
setores ligados a tecnologia, compensando a
fraqueza persistente do mercado imobiliario. A
inflacdo permaneceu contida devido a intensa
competicdo e ao excesso de capacidade
produtiva, permitindo ao banco central manter
as taxas de juros inalteradas sem urgéncia
para novos estimulos.

No Brasil, a atividade econ6mica demonstrou
forca com o crescimento de 1,1% do PIB no
primeiro trimestre/26 e o0 desemprego na
minima histérica de 5,4%. Contudo, o cenario
inflacionario  deteriorou-se, com o IPCA
atingindo 4,7% no acumulado de 12 meses,
evidenciando a contaminacdo da inflagao
subjacente pelo choque de oferta externo.

Nesse contexto, o Banco Central reconheceu
que parte da margem de restricdo monetaria
acumulada ja foi consumida pelo cenario global.
A comunicagéo adotou um tom mais cauteloso,
consolidando a perspectiva de um ultimo ajuste
de 25 pontos-base na taxa Selic em junho,
seguido por uma pausa prolongada no ciclo de
cortes até a reancoragem das expectativas.
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A seguir, apresentamos o desempenho dos principais indices financeiros no més e no acumulado do ano :

iNDICES MES ANO
CDI 1,07% 5,66%
TITULOS PUBLICOS INDEXADOS A INFLAGAO 031% 5.18%
(NTN-B)
IBOVESPA -7,22% 7,86%
DOLAR 1,37% -8,10%
BALANCO FEF

No més de maio de 2026, observou-se que o patrimonio social do Plano FEF evoluiu 5,35%,
encerrando o més em R$ 2,209 milhdes:

ATIVOD MAID/2026 ABRIL/2026 % PASSIVD MAID/2026 ABRIL/2026 %
Disponivel 1.456.27 1.015.43 4341%  Exigivel Dperacional 438,00 a06.45 -1769%
Realzével 2 208 478,08 209689303 §a%y  estimentos 438,00 476,53 389%
Patrimanio Social 2.209 476,38 2.097.152.01 5.36%
[nvestimentos 2.208.478.09 2.096.693,03 5.33% o
EE“I;';“”"'” de Cobertura 2208 476,36 209715201 5 36%
Fundos de Investimentos 2.208 478,09 2.096.633.03 5.33% 0 Flano
- Lyt 0,
TOTAL DO ATVD 270993436 2 097708 48 5 3504 Provistes Mateméticas 2.209.476.36 2.097.152.01 5.36%
Beneficios a Conceder 2.097.452.01 1.975.970.27 6.13%
TOTAL DO PASSIVD 2.203.934.36 2.097.708.48 5.30%

RENTABILIDADE LIQUIDA DO PLANO FEF — MAIO/2026

A rentabilidade liquida® de 1,03% do Plano FEF, em maio de 2026, ficou acima da mediana das
rentabilidades de 0,91%, observada entre os planos de contribuicdo definida (CD) da amostra? de
dados da Consultoria Aditus. No més, o desempenho do plano também ficou acima da meta de
rentabilidade, de 1,00%, conforme demonstrado no grafico a seguir:

Considerando o resultado acumulado do ano, a rentabilidade liquida de 5,48% do Plano FEF, situa-se
acima da mediana dos planos CD, apurada em 5,35%. No ano, a rentabilidade liquida de 5,48% do
Plano FEF est4 acima da meta de rentabilidade de 5,16%, conforme a seguir:

FEF FEF

PR B
Mediana dos Planos CD Mediana dos Planos CD
................... 0,91 535
INPC +4,25% a.a. INPC +4,25% a.a.
............. 1.00% EEEEEREEPRRRRRRRER S 16%

Fonte: FIPECq e Relatério ECD Aditus

' Rentabilidade deduzida do custeio.
2 A amostra compreende os dados de 140 EFPC clientes da ADITUS e que, juntas, totalizam aproximadamente R$ 481 bilhdes em ativos mobiliérios.
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RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO FIPECq ENTES
FEDERATIVOS POR SEGMENTOS

Na tabela abaixo, apresentamos o detalhamento da rentabilidade da Carteira de Investimentos do FEF
referente ao desempenho de 2026

Rentabilidade (%) Participagdo (%) Rentab"'d?fie/ LB
Rentabilidade (%)
Segmentos no Total de

Investimentos

FUNDO DE RENDA FIXA - FIRF 1,16 0,99 1,22 1,07 1,06 5,63 100,00 0,06 0,45
e ey el L e e
META DE RENTABILIDADE (INPC + 4,25% a.a.) 0,74 0,91 1,2 1,1 1,0 5,1
INPC 0,39 0,56 0,91 0,81 0,65 3,36
CDI 1,16 1,00 1,21 1,09 1,07 5,65

COMPARATIVO COM OS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA LISTADOS NA
ANBIMA

Ao comparar o desempenho do FEF com a categoria “Previdéncia Renda Fixa"”, agrupamento de fundos
equivalente a carteira de investimentos do plano, observa-se que, no més de maio, o plano superou a
média das rentabilidades dos fundos de previdéncia complementar aberta.

Conforme dados da Anbima, consolidados pela Consultoria Aditus e apresentados no quadro abaixo, os
fundos vinculados a planos previdenciarios abertos registraram um retorno médio de 5,06% no més de
maio de 2026, enquanto o FEF alcancou uma rentabilidade de 5,48%, no mesmo periodo.

Aentabilidades Anuais (%) Rent
N* de Fundos 31 0 29 8 73 170 260 258 306 303 309
i A Média 32,36 27,28 16,63 37,63 3,31 14,41 2,97 19,80 15,27 3337 1,77
Medlana 34,80 26,31 16,28 36,00 2,53 -14.85 -0.95 19,27 -14.00 3508 1,13
N2 de Fundos 91 85 85 B7 81 86 88 93 94 94 34
Providincla Halanceados > 30 Media 21,58 15,13 8,97 17,37 2,30 5,44 699 15,82 -1,48 21,46 5,63
Mediana 21,98 15,41 9,02 16,35 2,73 4,93 157 15,69 1,18 21.18 5,81
N# de Fundos a4 a4 a6 47 a7 a7 a3 34 35 36 36
il sdos ALE 1 Média 15,36 10,52 5,97 8,35 2,06 0,28 9,42 12,54 5,65 14,00 5,01
Mediana 15,21 10,61 $,97 8,21 1,92 0,49 9,71 12,54 6,19 14,21 5,08
N2 de Fundos 66 63 65 71 70 70 68 62 62 64 62
icia Balanceados 15 a 30 Média 17,65 11,98 7.08 11,61 2,26 1,48 827 13,31 3,10 16,04 5,07
Mediana 17,38 11,92 6,84 10,99 2,31 1,38 8.75 13,18 136 15,90 5,08
N2 de Fundos 40 63 42 12 32 30 29 29 29 28 28
Média 22,20 1198 8,82 16,88 3,50 -1,91 727 12,71 1,32 15,40 5,08
Mediana 22,72 11,92 9,07 19,79 3,45 -0,54 7,73 12,47 0,75 15,97 5,07
N2 de Fundos an 523 599 741 1020 1380 1827 2173 2417 2458 2550
imercado Média 15,69 11,43 7,70 11,95 3,72 0339 8,09 12,59 4,21 1523 4,22
Mediana 14,17 10,33 7,15 10,11 3,42 0,52 341 12,44 594 14,17 4,78
¢ de Fundos 462 492 550 604 673 717 807 343 1083 1178 1297
ia flenda Fixa Méagia 15,54 1017 7.44 583 3,75 2,26 10,33 13,10 7,20 1349
Mediana 13,83 39,96 6,28 6,60 2,75 2,99 131,22 12,74 9,07 13,59 5
N* de Fundas 1206 1277 1415 1620 1956 2500 3124 3638 4026 4101 4376
Tortas das Categimias {Anhine) Media 16,85 11,61 7.80 12,05 357 -0,80 773 13,58 332 1648 435
Medlana 14,56 10,73 6,86 9545 299 073 9,44 12,74 6,06 1423 4,96

* Rentobifdode oté Maio de 2026
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DESTAQUE FIPECq

NO PORTAL DE EDUCACAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,
VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,

DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORCAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.

CLIQUE AQul!
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