CENARIO ECONOMICO-FINANCEIRO

A divulgagao dos primeiros indicadores
econdmicos apds o encerramento do
shutdown nos Estados Unidos trouxe novos
sinais de resiliéncia do mercado de trabalho.
Os pedidos iniciais de auxilio-desemprego
recuaram para 216 mil, o menor nivel desde
abril, indicando que as empresas seguem
cautelosas, evitando tanto contratagdes
quanto demissdes em um ambiente de elevada
incerteza macroecondémica e maior restricao
comercial.

Por outro lado, alguns dados sugeriram
desaceleracao da atividade. As vendas no
varejo cresceram apenas 0,2% em outubro,
abaixo do esperado, enquanto o indice de
precos ao produtor (PPI) avancou 0,3% no més
e 2,7% em doze meses, em linha com as
projecoes. Esse conjunto de informagdes
reforcou a expectativa de continuidade do
afrouxamento monetario pelo Federal Reserve,
com o mercado atribuindo alta probabilidade a
um corte de 0,25 ponto percentual na taxa
basica de juros na préxima reuniao.

Na China, a politica monetaria permaneceu
inalterada.
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O Banco Popular da China manteve, pelo
sexto més consecutivo, as taxas Loan Prime
Rate LPR) de um e cinco anos em 3,0% e

3,5%, respectivamente. Apesar de
historicamente baixas, essas taxas refletem
a postura cautelosa das autoridades diante
de uma recuperagdao econOmica ainda
desigual, ap6s os cortes promovidos em
maio.

No Brasil, o més de novembro foi marcado
por alivio inflacionario e mercado de
trabalho ainda aquecido. O [IPCA-15
avancou 0,20%, com a inflacdo em doze
meses recuando para 4,5%, influenciada
pela queda nos precos de alimentos e bens
industrializados, além de fatores como
apreciacao cambial, commodities mais
baratas e safra recorde. A taxa de
desemprego caiu para 5,4%, minima
histérica, com salarios reais em alta. No
campo fiscal, apesar do superavit primario
mensal e da sancao da reforma do Imposto
de Renda, a divida publica seguiu em
trajetoria de alta, evidenciando desafios
fiscais de médio e longo prazo.
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iNDICES MES .\ o)

CDI 1,05% 12,94%

TITULOS PUBLICOS INDEXADOS A INFLAGAO (NTN-B) 1,43% 13,93%

IBOVESPA 6,37% 32,25%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS)

NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA)
S&P 500 (ACOES EUA)

DOLAR

-0,76% 2,18%

-2,44% 4,22%
-0,81% 0,30%

-0,94% -13,86%

BALANCO PPC

Em novembro de 2025, foi apurado um superavit acumulado de R$ 221.558 mil para o PPC, representando
uma variacado de 7,76% em relacdo ao montante registrado no més anterior, que totalizou R$ 205.607 mil ,
conforme balancete do plano apresentado a seguir:

ATIVO NOVEMBRO/2025 OUTUBRO/2025 % PASSIVO NOVEMBRO/2025 OUTUBRO/2025 %
Disponivel 12.155,09 11.694,04 3,94%  Exigivel Operacional 9.141.477,35 8.610.177,47  6,17%
Realizavel 2.347.225.609,02 2.329.315.143,89 0,77%  Gestdo Previdencial 8.319.705,30 7.780.439,10  6,93%

Gestao Previdencial 6.292.073,17 6.141.555,91 2,45% Investimentos 821.772,05 829.738,37 -0,96%
Gestdo Administrativa  50.685.273,56  50.351.160,46  0,66% Exigivel Contingencial 2.143.873,08 2143.873,08  0,00%
Investimentos 2.290.248.262,29 2.272.822.427,52 0,77%  Gestdo Previdencial 615.093,99 615.093,99 0,00%
Titulos Pablicos 1.741.221.670,36 1.757.980.789,57 -0,95% Investimentos 1.528.779,09 1.528.779,09  0,00%
Renda Variavel 5,18 5,18 0,00% PatrimonioSocial 2.335.952.413,68  2.318.572.787,38  0,75%
Fundos de 512.152.312,30  477.846.072,38  7,18% Patrimonio de 2.223.318.306,64  2.206.446.500,09  0,76%
Investimento Cobertura do Plano
L”n:ﬁi:'g\"lzi”;os 5.414.889,80 5.418.379,37  -0,06% Provisdes Matematicas  2.001.759.833,28  2.000.839.340,07  0,05%
g;’;:;‘éﬁ::m 20.616.461,15  29.734.257,52  -0,40% Beneficios Concedidos ~ 1.054.313.909,38  1.054.917.018,28  -0,06%
Depositos Judiciais/ 47.621,80 47.621,80 0,00% Beneficios a 947.445.923,90 945.922.321,79  0,16%
Recursais Conceder
gf::;f;?oasRece“” 1.795.301,70 1.795.301,70  0,00% Equilibrio Técnico 221.558.473,36 205.607.160,02  7,76%
TOTALDOATIVO 2.347.237.764,11 2.329.326.837,93 0,77% Superavit Acumulado 221.558.473,36 205.607.160,02  7,76%
Fundos 112.634.107,04 112.126.287,29  0,45%
Fundos Previdenciais 53.113.361,86 53.028.276,38 0,16%
Fundos Administrativos 50.685.273,56 50.351.160,46 0,66%
Fundos para Garantia
das operagdes com 8.835.471,62 8.746.850,45 1,01%
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participantes

TOTAL DO PASSIVO 2.347.237.764,11 2.329.326.837,93 0,77%

fipecq.org.br
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RENTABILIDADE LIQUIDA DO PLANO PPC — NOVEMBRO/2025

A rentabilidade liquida' do Plano PPC em novembro de 2025 foi de 0,97% situando-se acima da
mediana das rentabilidades de 0,86% observada entre os planos de beneficio definido (BD) da
amostra® de dados da Consultoria Aditus. No més, o desempenho do plano ficou também acima da
meta atuarial do periodo, que foi de 0,38%, conforme demonstrado no grafico a seguir:

Considerando o resultado acumulado do ano até novembro, a rentabilidade liquida do Plano PPC é de
11,02%, situando-se acima da mediana dos planos BD, apurada em 10,88%. No ano, o PPC esta acima
da meta atuarial de 7,70%, conforme a seguir :

PPC

Mediana dos Planos BD Mediana dos Planos BD

INPC +4,25% a.a. INPC +4,25% a.a.

Fonte: FIPECq e Relatério ECD Aditus

' Rentabilidade deduzida do custeio.
2 A amostra compreende os dados de 138 EFPC clientes da ADITUS e que, juntas, totalizam aproximadamente R$ 448 bilhdes em ativos mobiliarios.

< FIPELq B

PREVIDENCIA




Informativo PPC NOVEMBRO,/2025 &

RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO PPC,
DISTRIBUIDA POR SEGMENTOS

Na tabela abaixo apresentamos o detalhamento da rentabilidade da Carteira de investimentos do PPC,
segmentada por classe de ativos, referente ao desempenho no ano de 2025

Participagdo (%) | Rentabilidade/ Meta

bilidade Bruta (%)

Segmentos no Total de Atuarial (%)
Investimentos
Rentabilidade Total dos Investimentos 16 08 137 142 109 08 08 0% 08 0% 1,01 11,46 100,00 063 3,50
SEGMENTO DE RENDA FIXA 08 117 134 097 090 086 08 05 04 08 0,56 987 78,40 018 20
NOTAS DO TESOURO NACIONAL (NTN-B) 08 118 137 0% 08 064 087 049 013 08 0,54 9n 76,09 0,16 188
FUNDOS RENDA FIXA REFERENCIADOS DI 104 09 0% 104 113 109 17 115 1n 1y 10 1286 165 0,66 479
FUNDOS CREDITO PRIVADO 200 063 026 284 0% 118 000 18 178 29 18 17,0 066 14 866
SEGMENTO DE INVEST, ESTRUTURADOS 051 013 020 06 059 (049 (042 008 039 067 0,64 2,98 1,78 027 (4,38)
FUNDOS DE INV. EM PARTICIPAGOES - FIP (010) (031 (039 (1) 028 (156 (076 (013 (002 053 (004 (2,60) 1,14 (0,42) (9,57)
FUNDO DE INV. MULTIMERCADO - FIM (Vinci VM) 15% 091 125 18 113 132 0 045 111 0% 1,88 332 0,64 1,50 5,2
SEGMENTO IMOBILIARIO (421) (075 1988 244 616 2780 052 051 (131 (5600  (036) 48,56 028 (0,74) 37,94
IMOVEL 13 (02 (028 (028 (089) 3751 (0,20) (0,20) (0200 (0200  (0,20) 35,41 0,2 (0,58) 573
FUNDOS DE INV. IMOBILIARIO (FIl (2790) (286) 7265 900 2039 087 262 25 (457) (352  (1.24) 275 0,04 (1,62) (4,59)
;Ziﬂmr;?wmcms ou 07 08 0% 079 0% 07 103 019 08 07 077 917 129 039 137
OPERAGOES COM PARTICIPANTES 07 08 0% 079 0% 07 103 019 08 07 077 917 129 039 137
BUSSOLA FIM CP (SEGMENTOS) 285 (059 154 374 203 170 (151 326 140 109 302 20,01 18,25 2,63 14
RENDA FIXA (Fundos Renda Fixa) 116 093 108 129 108 137 0M 112 (0%9) 077 1,59 993 5,57 11 207
RENDA VARIAVEL (Fundos de Agdes - FIA) 48 (300) 387 734 309 21 (453) 659 300 08 553 B 719 5,14 565
ESTRUTURADOS (Fundos Mutimercados - FIM) L4 L1 03 179 131 1% 034 179 190 137 1 1522 458 089 69
EXTERIOR (Fundo Alocago Exterior) 15 26 080 068 06 213 08 231 159 1% 10 1840 03 104 99
IMOBILIARIO (Fundos Imobiliarios) (030) 004 027 3% 283 0% (057 (129 148 07 047 758 059 0,09 (011

iNDICES

META ATUARIAL (INPC +4,25% a.a.) 0,35 1,83 0,86 0,83 0,70 0,58 0,56 0,14 0,87 0,38 0,38 7,70
INPC 0,00 1,48 0,51 0,48 0,35 0,23 0,21 (0,21) 0,52 0,03 0,03 3,68
CDI 1,01 0,98 0,96 1,06 1,14 1,10 1,28 1,16 1,22 1,28 1,05 12,94
IBOVESPA 4,86 (2,64) 6,08 3,69 1,45 1,33 (4,17) 6,28 3,40 2,26 6,38 32,25

DESTAQUE FIPECq

NO PORTAL DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,
VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,
DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORGAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.

< FIPEL,

PREVIDENCIA


https://educacaofinanceira.fipecq.org.br/
https://educacaofinanceira.fipecq.org.br/
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