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CENARIO ECONOMICO-FINANCEIRO

Em maio de 2025, o ambiente econdmico global per-
maneceu caracterizado por elevada incerteza e assi-
metrias crescentes. Tensdes comerciais, fragilidades
fiscais e politicas monetarias em trajetorias divergen-
tes compdem um cenario de crescimento mais mo-
derado e de tendéncia estrutural de enfraquecimento
do dolar. Nos Estados Unidos, o Federal Reserve ado-
tou uma postura cautelosa diante dos efeitos ainda in-
certos das discussdes sobre novas tarifas de importa-
cao e do agravamento do desequilibrio fiscal.

As demais economias monitoram com atencao os des-
dobramentos da politica comercial americana, sob a
avaliacao de que o chamado “tarifaco” tende a ope-
rar como um choque negativo de demanda — com
impacto desinflacionario e potencial de abertura de
espaco para cortes de juros, especialmente em pai-
ses mais integrados as cadeias globais de comércio.

Na China, a resposta da politica econdmica tem sido
pragmatica e coordenada, com estimulos a deman-
da interna, afrouxamento monetario e foco estrate-
gico em inovacao e autonomia tecnoldgica. A redu-
cao temporaria das tarifas dos EUA ofereceu alivio de
curto prazo, mas os fundamentos do conflito perma-
necem. Sem pressa nas negociacdes, a China segue
com exportacdes em alta no inicio do segundo tri-
mestre, e o consenso é de manutencao desse ritmo
nos proximos meses. O nowcast do PIB para o 22 tri
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projeta alta de 5,2%, em linha com a meta anual. De
todo modo, persistem riscos deflacionarios, desem-
prego elevado, fragilidade no setor imobiliario, au-
mento da divida publica e baixa produtividade. A re-
cuperacao da confianca do setor privado e de multi-
nacionais sera determinante para sustentar o cresci-
mento no longo prazo.

Enquanto isso, no Brasil, o Copom sinalizou, na reu-
nido de maio, que o atual ambiente macroeconémico
ainda requer postura monetaria mais restritiva, dian-
te da combinacédo de inflacdo acima do teto da ban-
da, expectativas de inflacdo desancoradas e uma ati-
vidade econbmica resiliente que justificariam ao me-
nos mais um aumento da Selic na reuniao de junho.

No campo fiscal, 0 governo anunciou um contingen-
ciamento de RS 31,3 bilhdes em despesas publicas —
valor acima das estimativas iniciais, que variavam en-
tre RS 10 bilhdes e RS 15 bilhdes. Ainda assim, perma-
nece no piso da banda fiscal, o que evidencia a fra-
gilidade do arcabouco atual. A elevacao de receitas
pretendidas via IOF tende a ser, na pratica, compen-
sada por receitas extraordinarias. Contudo, desequili-
brios estruturais nas despesas correntes ndo se resol-
vem com medidas pontuais, e ha baixa probabilidade
de avanco em reformas fiscais estruturais na segun-
da metade do mandato presidencial. Nesse contex-
to, a percepcdo de risco fiscal deve permanecer ele-
vada no mercado.
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Em meio a esse contexto domeéstico e internacional, os ativos locais refletiram a cautela dos investidores.
O Ibovespa avancou 1,45% no més, impulsionado por fluxos externos favoraveis e alivio nas tensdes comer-
ciais. Na renda fixa, o CDI rendeu 1,14% e o IMA-B apresentou retorno de 1,70%, com destaque para os
titulos de longo prazo atrelados a inflacdo. Esses resultados refletem um ambiente de menor aversao ao
risco na Bolsa, combinado a valorizacao seletiva de ativos de renda fixa diante do cenario ainda incerto
para a politica monetaria e fiscal.

BALANCO FIPECqQPREV

No resultado apurado em maio de 2025, o Plano FIPECQPREV registrou um superavit acumulado de RS 5.447 mil,
refletindo uma variacdo de 2,58% em relacdo ao montante de RS 5.310 mil observado no més anterior, conforme
evidenciado no balancete do Plano:

ATIVO MAIO/2025 ABRIL/2025 % PASSIVO MAIO/2025 ABRIL/2025 %
DISPONIVEL 8.836,26 6.567,73  34,54% Exigivel Operacional 183.752,40 125.236,45 46,72%
REALIZAVEL 69.558.425,34  68.339.906,54 1,78% Gestao Previdencial 149.052,73 91.551,46 62,81%
. . . Investimentos 34.699,67 33.684,99 3,01%
Gestdo Previdencial 96.569,26 96.534,38 0,04% S .
Patrimonio Social 69.383.509,20 68.221.237,82 1,70%
Gestao Administrativa 388.137,79 387.583,74 0,14% imoni
Faupmonio de Cobertura 62.002.46670  60.919.09799  1,78%
H 0
Investimentos 69.073.71829  67.855.788,42  1,79% Provisoes Matemdticas ~ 56.555.43851  55.608.87975  1,70%
Titulos Publicos 29.545.699,35  29.632.625,35 -0,29% Beneficios Concedidos 6.343.013,29 6.100.834,46 3,97%
Fundos de Investimento 30.334.168,56  38.085.870.35 3,28% Beneficios a Conceder 50.212.425,22 49.508.045,29 1,42%
Equilibrio Técnico 5.447.028,19 5.310.218,24 2,58%
Operagdes com L o
Participantes 193.850,38 137.292,72  41,19% Superavit Acumulado 5.447.028,19 5.310.218,24 2,58%
Fundos 7.381.042,50 7.302.139,83 1,08%
Fundos Previdenciais 6.992.904,71 6.914.556,09 1,13%
Fundos Administrativos 388.137,79 387.583,74 0,14%
Total do Ativo 69.567.261,60 68.346.474,27 1,79% Total do Passivo 69.567.261,60 68.346.474,27 1,79%

RENTABILIDADE LIQUIDA DO PLANO FIPECQPREV — MAIO/2025

A rentabilidade liquida' do Plano FIPECGPREV, em maio de 2025, foi de 1,13%, situando-se ligeiramente abaixo
da mediana das rentabilidades de 1,20% observada entre os planos de contribui¢do definida (CD) da amostra? de
dados da Consultoria Aditus. Por outro lado, no més, o desempenho do plano ficou acima da meta de rentabilidade
do periodo, que foi de 0,70%, conforme demonstrado no grafico a seguir.

Considerando o resultado acumulado do ano até maio, a rentabilidade liquida é de 5,96% do Plano FIPECQPREV,
situando-se acima acima da mediana dos planos CD, apurada em 5,70%. No ano, o resultado estd acima também
da meta do periodo de 4,63%, conforme a seguir:
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FIPECGQPREV FIPECGQPREV
e — e —

Mediana dos Planos CD Mediana dos Planos CD

INPC + 4,25% a.a. INPC + 4,25% a.a.

Fonte: FIPECq e Relatdrio ECD Aditus

'Rentabilidade deduzida do custeio.

2 A amostra compreende aos dados de 138 EFPC clientes da ADITUS e que, juntas, totalizam aproximadamente R$ 448 bilhées em ativos mobiliarios.

RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO
FIPECQPREV POR SEGMENTO

Na tabela abaixo, apresentamos o detalhamento da rentabilidade da Carteira de Investimentos do FIPECQPREV,
segmentada por classe de ativos, referente ao desempenho de 2025:

RENTABILIDADE (%) BRUTA PARTICIPACAO RENTABILIDADE/ META DE
SEGMENTOS (%) NO TOTAL DE RENTABILIDADE (%)
INVESTIMENTOS
Rentabilidade Total dos Investimentos 1,38 067 119 163 118 6,19 100,00 0,48 1,48
SEGMENTO DE RENDA FIXA 101 106 115 1,07 093 5138 74,00 0,23 0,66
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - NTN-B 084 118 137 096 0,89 534 42,77 0,19 0,68
FUNDOS DE RENDA FIXA - FIRF 1,03 098 094 1,04 1,13 522 22,88 0,43 0,56
FUNDO DE RENDA FIXA - IMA-B 1,86 063 054 174 0,60 5,48 8,35 (0,10) 0,81
SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS 101 030 045 124 1,17 4,23 4,67 0,47 (0,39)
FUNDO DE INVEST. EM PARTICIPAGOES - FIP (0,38) (1,25) (1,58) (0,43) 1,27 (2,37) 1,32 0,57 (6,69)
FUNDO DE INVEST. MULTIMERCADO - FIM 1,56 091 125 188 1,13 6,92 3,35 0,43 2,18
SEGMENTO DE OPERAQ()ES COM PARTICIPANTES 128 121 070 211 1,51 6,97 0,28 0,80 2,23
0PERAC6ES COM PARTICIPANTES 128 121 070 211 1,51 6,97 0,28 0,80 2,23
BUSSOLA FIM CP (SEGMENTOS) 285 (059) 1,54 374 203 9,89 21,05 1,33 5,02
RENDA FIXA (FIRF) 116 093 108 129 1,08 567 593 0,38 0,99
RENDA VARIAVEL (Fundos de Agdes - FIA) 482 (301) 387 734 309 16,86 8,70 2,38 11,68
ESTRUTURADOS (Fundos Mutimercados - FIM) 1,14 111 034 1,79 131 5,84 537 0,61 1,15
EXTERIOR 1,50 262 080 068 0,63 6,37 0,36 (0,07) 1,66
IMOBILIARIO (Fundos Imobilidrios) (0,29) 004 027 398 413 8,33 0,68 341 3,53
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META DE RENTABILIDADE (INPC + 4,25% a.a.) 0,35 1,83 0,86 0,83 0,70 4,63
INPC 0,00 1,48 0,51 0,48 0,35 2,85
CDI 1,01 0,98 0,96 1,06 1,14 5,26
IBOVESPA 4,86 (2,64) 6,08 3,69 1,45 13,92

COMPARATIVO COM OS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA
LISTADOS NA ANBIMA

III

Ao compararodesempenho do FIPECGPREV com a categoria “balanceados até 15% de exposicdo a renda variave
agrupamento de fundos que melhor reflete a atual composicdo da carteira de investimentos —, observa-se que,
no més de maio, o plano superou a mediana das rentabilidades dos fundos de previdéncia complementar aberta.

Conforme dados da Anbima, consolidados pela Consultoria Aditus e apresentados no quadro abaixo, os fundos
vinculados a planos previdencidrios abertos registraram um retorno mediano de 5,56% acumulado até maio de
2025, enquanto o FIPECQPREV alcangou uma rentabilidade de 5,96% no periodo:

Dados Estatisticos da Industria de Fundos
Considerando todos os fundos listados na Ambima
Data base: 30/05/2025

Rentabilidade anuais (%) Rent
mm
N° de Fundos 28 298 306
Previdéncia Agoes Média -11,60 32,36 27,28 16,63 37,63 3,31 14,14 2,97 19,80 -15,27 19,51 18,67
Mediana 194 348 2631 1628 3600 253 1485  -095 19,27 -14,00 20,56 1788
N°deFundos 93 91 85 85 87 81 86 88 93 94 94
Previdéncia Balanceados >30  Média 000 2198 1513 897 1737 230 544 699 7582 1,48 9,25 8,07
Mediana 017 2198 1541 902 1635 273  -493 757 1569 115 896 770
N°deFundos 43 44 44 46 a7 47 a7 45 34 35 36
Previdéncia Balanceados até 15 Média 777 1536 1052 597 895 206 028 942 1254 5,65 5,58 2,11
Mediana 794 1521 1061 597 821 192 049 971 1254 6,16 3,57
NedeFundos 70 66 63 65 71 70 70 68 62 62 64
Previdéncia Balanceados 15230 Média 506 1765 1198 705 1161 226  -148 827 1331 310 6,53 3,69
Mediana 479 1738 1192 684 1099 231 -3 875 1318 336 653 357
NedeFundos 37 40 63 2 32 32 30 29 29 29 29
Previdéncia Data Alvo Média 219 2220 1198 88 1688 350 191 727 127 132 671 4,01
Mediana 049 2272 1192 907 1979 345 -054 773 1247 0,75 7,06 4,45
NedeFundos 377 472 523 599 741 1020 1380 1827 2173 2417 2548
Previdéncia Multimercados Média 1025 1569 1143 770 1195 372 039 809 1289 421 675 416
Mediana 1201 1417 1083 715 1011 342 052 941 1244 594 5,57 272
NedeFundos 292 462 492 550 604 673 717 807 949 1083 1167
Previdéncia Renda Fixa Média 1093 1554 1017 744 983 375 226 1033 1310 7,20 5,67 1,50

Mediana 11,41 13,88 9,96 6,28 6,60 2,75 2,99 i 12,74 9,07 5,38 0,53
N° de Fundos 1040 1206 1277 1416 1620 1996 2500 3124 3638
Todas as Categorias (Anbima) Média 8,25 16,85 11,61 7,80 12,05 3,57 -0,80 7,73 13,58

Mediana 10,72 14,56 10,73 6,86 9,45 2,99 0,73 9,44 12,74
*Rentabilidade até Maio de 2025

DESTAQUE FIPECq

NO PORTAL DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,
VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,
DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORGCAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.
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