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CENARIO ECONOMICO-FINANCEIRO — ABRIL/2025

O ambiente econémico global em abril foi marcado por
incertezas, principalmente em razdo da guerra comercial
entre os Estados Unidos e seus principais parceiros. Nos
EUA, o PIB caiu 0,3% no primeiro trimestre, devido a
reducdo das exportacdes liquidas apds a antecipacdo de
importacdes. Ainda assim, o consumo interno cresceu
3%, o que mostra alguma resiliéncia da demanda
doméstica. O mercado de trabalho segue firme, com
desemprego estavel e saldrios em moderagdo, o que
ajudou a conter a inflagcdo. Diante de uma economia
com sinais mistos, o Federal Reserve manteve os juros,
mesmo sob pressdo politica por cortes.

A escalada tarifaria provocou forte reacdo nos mercados,
levando o governo americano a anunciar uma pausa
de 90 dias para negociagdes com paises como China
e Japdo. Durante esse periodo, foi aplicada uma tarifa
geral de 10%, com excec¢do para produtos chineses. A
medida teve como objetivo conter danos econémicos
e politicos, embora os impactos sobre producdo e
confiancga ja sejam visiveis.

Na China, o crescimento de 5,4% no trimestre foi
impulsionado por exportacGes antecipadas por conta
da guerra comercial e estimulos internos. No entanto,
os efeitos das tarifas americanas comecgaram a aparecer,
com cancelamentos de encomendas e queda no
comércio. O governo chinés deve ampliar estimulos
para sustentar o crescimento, usando medidas como
cortes de juros e incentivos ao consumo.
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Na Europa, o PIB cresceu 0,4%, ritmo mais forte
em um ano, com destaque para exportacdes
antecipadas e o desempenho da Irlanda. Apesar
disso, a confianca empresarial caiu, e os efeitos
das tarifas devem frear o comércio nos proéximos
meses. Ademais, a inflacdo estd controlada, o que
permite ao Banco Central Europeu considerar
cortes de juros.

No Brasil, a economia da sinais de desaceleracdo,
com reducdo no consumo das familias. O mercado
de trabalho ainda é resiliente e medidas de crédito
podem aliviar o endividamento, embora o impacto
sobre a demanda agregada seja incerto. A inflacao
continua alta, e as expectativas do mercado se
afastam do centro da meta de inflagdo, exigindo
do Banco Central uma politica mais conservadora.
Assim, espera-se que 0S juros continuem em um
patamar mais elevado até o final de 2025.

No plano fiscal, a auséncia de sinais de consolidacdo
estrutural continua a alimentar duvidas sobre a
sustentabilidade da divida e a efetividade da politica
monetdria. A Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO)
de 2026 foi enviada para o Congresso mantendo
a trajetdria de meta de superavit primario, mas
as previsdes de crescimento econbmico acima
do consenso e subestimacdo do crescimento dos
gastos, mantém o ceticismo do mercado com o
alcance da meta.
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BALANCO FIPECqQPREV

No resultado apurado em abril de 2025, o Plano FIPECQPREV registrou um superavit acumulado de RS 5.310
mil, refletindo uma variacdo de 2,16% em relacdo ao montante de RS 5.198 mil observado no més anterior,
conforme evidenciado no balancete do Plano.

ATIVO ABRIL/2025  MAR./2025 % || passivo ABRIL/2025 MAR./2025
Disponivel 6.567,73 7.881,28 -16,67%  Eyigivel Operacional 125.236,45 185.442,68  -32,47%
Realizavel 68.339.906,54 66.886.675,97 2,17% Gestao Previdencial 91.551,46 154.020,99  -40,56%
Gestio Previdencial 96.534,38 106.629,17 -947% _ Investimentos 33.684,99 3142169 7.20%
Gestio Patrimonio Social 68.221.237,82 66.709.114,57 2,27%
Administrativa 387.583,74 370.917.87 449% Patriménio de Cobertura do Plano 60.919.097,99 59.531.465,90 2,33%
Investimentos 67.855.788,42 66.409.128,93 2,18% Provisdes Matematicas 55.608.879,75 54.333.451,11 2,35%
Titulos Publicos 29.632.625,35 29.351.365,15 0,96% Beneficios Concedidos 6.100.834,46 6.075.093,44 0,42%
::nuvr:i(t)ismdeento 38.085.870,35 36.918.343,83 316% Be.rTeff’cio? a F)onceder 49.508.045,29 48.258.357,67 2,59%
Equilibrio Técnico 5.310.218,24 5.198.014,79 2,16%
:"m"g\fet:;“e"ms em 0,00 0,00 0,00% Superavit Acumulado 531021824  5198.01479  2,16%
OperagBes com 15725272 15041005 a0 Fundos 7.302.139,83 7.177.648,67 1,73%
Participantes T o A Fundos Previdenciais 6.914.556,09 6.806.730,80 1,58%
Fundos Administrativos 387.583,74 370.917,87 4,49%

RENTABILIDADE LIQUIDA DO PLANO FIPECQPREV — ABRIL/2025

A rentabilidade liquida! do Plano FIPECQPREV em abril de 2025 foi de 1,58%, situando-se acima da mediana das
rentabilidades de 1,39% observada entre os planos de contribuicio definida (CD) da amostra® de dados da Consultoria
Aditus. No més, o desempenho do plano ficou acima também da meta de rentabilidade do periodo, que foi de 0,83%.

Considerando o resultado acumulado do ano até abril, a rentabilidade liquida do Plano FIPECQPREV de 4,77%,
situa-se acima da mediana dos planos CD, apurada em 4,45%. No ano, o FIPECQPREV esta acima também da
meta de rentabilidade de 3,91%, conforme a seguir:

FIPECqPREV FIPECQPREV
‘‘‘‘‘‘‘ .
Mediana dos Planos CD Mediana dos Planos CD
............
INPC + 4,25% a.a. INPC + 4,25% a.a.

........................

Fonte: FIPECq e Relatdrio ECD Aditus
! Rentabilidade deduzida do custeio.

’A amostra compreende aos dados de 134 EFPCs clientes da ADITUS, que, juntas, totalizam aproximadamente R$ 358 bilhdes em ativos mobiliarios.
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RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO
FIPECQPREV POR SEGMENTO

Na tabela abaixo, apresentamos o detalhamento da rentabilidade da Carteira de Investimentos do FIPECgPREYV,
segmentada por classe de ativos, referente ao desempenho de 2025:

RENTABILIDADE (%) BRUTA PARTICIPACAO “",{:ﬁ'};‘f,‘,’ﬁgﬁﬁﬁ;‘} PE
(%)NO °

SEGMENTOS TOTAL DE
INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE TOTAL DOS INVESTIMENTOS 100,00

SEGMENTO DE RENDA FIXA 1,01 1,06 1,15 1,07 4,36 74,06 0,24 0,43
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - NTN-B 0,84 118 1,37 0,96 4,42 43,67 013 0,49
FUNDOS DE RENDA FIXA - FIRF 1,03 0,98 0,94 1,04 4,05 21,94 0,21 0,13
FUNDO DE RENDA FIXA - IMA-B 1,86 0,63 0,54 174 4,85 8,45 0,91 0,91

SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS 1,01 0,30 0,45 1,24 3,02 4,74 0,41 (0,85)
FUNDOS DE INVEST. EM PARTICIPAGOES - FIP (0.38) (1,25) (1,58) (0,43) (3,59) 1,32 (1,24) (7.22)
FUNDOS DE INVEST. MULTIMERCADO - FIM 1,56 0,91 1,25 1,88 573 3,42 1,05 1,75

SEGMENTO DE OPERA(;GES COM PARTICIPANTES 1,28 1,21 0,70 21 5,39 0,20 1,27 1,42
OPERAGOES COM PARTICIPANTES 1,28 121 0,70 2,11 5,39 0,20 1,27 1,42

BUSSOLA FIM CP (SEGMENTOS) 2,85 (0,59) 1,54 3,74 7,70 20,99 2,89 3,65
RENDA FIXA (FIRF) 116 093 1,08 1,29 4,53 5,96 0,46 0,60
RENDA VARIAVEL (Fundos de Agées — FIA) 4,82 (3,01) 3,87 7,34 13,36 8,59 6,46 9,09
ESTRUTURADOS (Fundos Mutimercados — FIM) 114 m 0,34 1,79 4,47 5,40 0,96 0,54
EXTERIOR 1,50 2,62 0,80 0,68 5,70 0,36 (015) 173
IMOBILIARIO (029 0,04 0,27 3,98 4,05 0,69 313 013

wocess

META DE RENTABILIDADE (INPC +4,25% a.a.) 0,35 1,83 0,86 083 391

INPC 0,00 1,48 0,51 0,48 2,49

CDI 1,01 0,98 0,96 1,06 4,07

IBOVESPA 4,86 (2,64) 6,08 3,69 12,29
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COMPARATIVO COM OS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA
LISTADOS NA ANBIMA

Ao comparar o desempenho do FIPECQPREV com a categoria ‘balanceados até 15% de exposicao a renda va-
riavel'— agrupamento de fundos que melhor reflete a atual composi¢cao da carteira de investimentos— ob-
serva-se que o plano superou a mediana das rentabilidades dos fundos de previdéncia complementar aberta.

Conforme dados da Anbima, consolidados pela Consultoria Aditus e apresentados no quadro abaixo, os fun-

dos vinculados a planos previdenciarios abertos registraram um retorno mediano de 4,41% acumulado até
abril de 2025, enquanto o FIPECQPREV alcancou uma rentabilidade de 4,77% no periodo:

(4

ADITUS
Rentabilidades Anuais (%) Rent Vol Rent Val Rent Vol
N2 de Fundos 28 31 30 29 L} 73 170 260 298 306 319 319 319
Previdéncia A¢des Média -11,60 32,36 27,28 16,63 37,63 331 -14,41 -2,97 19,80 -15,27 15,37 18,85 5,87 16,96 24,15 16,52
Mediana -11,94 34,80 26,31 16,28 36,00 2,53 -14,85 -0,95 19,27 -14,00 15,36 1852 547 16,25 24,00 1583
N2 de Fundos 93 91 85 85 87 Bl 86 B8 93 94 94 94 94
Previdéncia Balanceados > 30 Média -0,10 21,98 15,13 8,97 17,37 2,30 -5,44 6,99 15,82 -1,48 7,44 8,40 7,69 7,26 23,38 7,11
Mediana 0,17 21,98 15,41 9,02 16,35 273 -4,93 7,57 15,69 -1,15 737 803 7,81 6,84 23,58 6,82
N2 de Fundos a3 a4 a4 46 47 47 a7 a5 34 35 5 E 36
Previdéncia Balanceados Até 15 Média 7,77 15,36 10,52 5,97 8,95 2,06 0,28 9,42 12,54 5,65 4,45 217 8,84 1,90 20,93 1,91
Mediana 7,94 15,21 10,61 5,97 8,21 1,92 0,49 9,71 12,54 5,19 4,41 3,68 8,72 1,99 20,92 2,02
N2 de Fundos 70 66 63 65 71 70 70 68 62 62 64 64 64
Previdéncia Balanceados 15 a 30 Média 5,06 17,65 11,98 7,05 11,61 2,26 -1,48 8,27 13,31 3,10 5,20 3,81 8,23 3,36 20,97 3,41
Mediana 4,79 17,38 11,92 6,84 10,99 2,31 -1,38 8,75 13,18 3,36 5,30 3,68 826 343 21,27 3,48
N2 de Fundos 37 40 63 a2 az 32 30 29 29 29 29 29 29
Previdéncia Data Alvo Média 2,19 22,20 11,58 8,82 15,88 3,50 -1,91 7,27 12,71 1,32 5,46 4,14 7,02 3,85 17,40 3,56
Mediana 0,49 22,72 11,52 9,07 19,79 3,45 -0,54 7,73 12,47 0,75 5,73 4,56 9,62 4,41 17,24 3,63
N2 de Fundos 377 472 523 599 741 1020 1380 1827 2173 2417 2561 2561 2561
Previdéncia Multimercados Média 10,25 15,69 11,43 7,70 11,95 3,72 -0,39 8,09 12,89 4,21 5,06 427 9,04 4,20 20,75 4,18
Mediana 12,01 14,17 10,83 715 10,11 3,42 0,52 9,41 12,44 5,94 4,33 2,80 9,62 2,96 21,06 3,03
N2 de Fundos 392 462 482 550 604 673 717 807 949 1083 1162 1162 1162
Previdéncia Renda Fixa Média 10,93 15,54 10,17 7.44 9,83 3,75 2,26 10,33 13,10 7,20 4,43 1,54 9,37 1,72 21,45 1,58
Mediana 11,41 13,88 9,96 628 6,60 2,75 2,89 11,22 12,74 3,07 4,22 0,46 10,24 0,61 22,39 0,59
Ne de Fundos 1040 1206 1277 1416 1620 1996 2500 3124 3638 4026 4265 4265 4265

Todas as Categorias (Anbima) Média 8,25 16,85 11,61 7,80 12,05 3,57 -0,80 7,73 13,58 3,32 5,81 4,73 8,88 4,54 21,24 4,43
i 10,72 14,56 10,73 6,86 9,45 2,99 0,73 9,44 12,74 6,06 4,43 2,49 9,53 2,61 21,57 2,70

DESTAQUE FIPECq

NO PORTAL DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,
VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,
DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORGAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.
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