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CENARIO ECONOMICO-FINANCEIRO

Em meio as incertezas elevadas e a crescente diver-
géncia nas trajetorias de politica econdmica, a eco-
nomia global caminha para um cenario de cresci-
mento mais moderado e maior volatilidade nos flu-
xos financeiros. Tensdes comerciais, deéficits fiscais
persistentes e sinais mistos da atividade econdmi-
ca contribuem para esse ambiente desafiador. Nos
Estados Unidos, o Federal Reserve manteve os juros
inalterados em junho e reforcou sua postura caute-
losa diante dos efeitos ainda latentes do “tarifaco”,
que devem comecar a pressionar os precos entre ju-
nho e setembro.

Na Europa, com ainflacdo ao redor da meta e o cres-
cimento ainda fraco, o Banco Central Europeu (BCE)
prossegue no ciclo de cortes. Na China, apesar da
manutencdo das pressdes deflacionarias, o gover-
no adota postura de espera frente a limitada mar-
gem para estimulos adicionais. Esse contexto indica
uma provavel desaceleracao do crescimento no se-
gundo semestre.

No Brasil, o Banco Central elevou a Selic para 15%
ao ano, encerrando o ciclo de alta iniciado em se-
tembro/24. A decisdao unanime foi acompanhada por
uma comunicacao firme, reiterando o compromisso
com a convergéncia da inflacdo a meta e indicando
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manutencao da taxa em nivel contracionista por pe-
riodo prolongado.

A atividade segue resiliente: o IBC-Br (proxy do PIB
estimada pelo Bacen) aponta para crescimento de
0,8% no segundo trimestre; o mercado de trabalho
mostra desemprego em 6,2%, com geracao de em-
pregos formais e aumento real de salarios. Apesar
disso, agentes de mercado reforcam suas expecta-
tivas de que os efeitos defasados da politica mone-
taria se intensificarao no segundo semestre, afetan-
do consumo e credito e, consequentemente, provo-
cando desinflagao.

No campo fiscal, o resultado primario foi deficitario
em RS 40,6 bi em maio, devido a antecipacéo do pa-
gamento do 13° salario a beneficiarios do INSS. Ainda
assim, foi acumulado um superavit de RS 32,2 bi no
ano até maio e superavit de RS 24,1 bilhdes (+0,2% do
PIB) nos ultimos 12 meses — o primeiro desde maio
de 2023 — devido ao desempenho das contas pu-
blicas no primeiro trimestre. Contudo, esse resulta-
do esta longe de reverter o déficit primario estrutu-
ral, que nossa Consultoria Especializada estima em
-1,73% do PIB, e demonstra qudo desafiadoras sao as
metas de déficit primario zero em 2025 e superavit
de 0,25% do PIB em 2026.
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A seguir, apresentamos o desempenho dos principais indices financeiros no més e no acumulado do ano:

iNDICES MES ANO
col 1,10% 6,41%
TITULOS PUBLICOS POS-FIXADOS (LFT) 1,11% 6,55%
TITULOS PUBLICOS INDEXADOS A INFLAGAO (NTN-B) 1,30% 8,80%
IBOVESPA 1,33% 15,44%
MSCI WORLD (AGOES GLOBAIS) 4,22% 8,59%
NASDAQ (AGOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) 6,57% 5,48%
S&P 500 (AGOES EUA) 4,96% 5,50%
DOLAR -4,41% -11,87%

BALANCO FEF

No resultado de junho de 2025, observa-se que o patrimdnio social do Plano FEF evoluiu 5,73%, encerrando o més em
RS 1.156 mil:

ATIVO JUNHO/2025 MAIO/2025 % PASSIVO JUNHO/2025 MAIO/2025 %
Disponivel 510,75 684,52 -25,39% Exigivel Operacional 297,45 294,94 0,85%
Realizavel 1.156.743,61 1.093.912,53 5,74% Investimentos 297,45 294,94 0,85%
Investimentos 1.156.743,61 1.093.912,53  5,74% Patriménio Social 1.156.956,91 1.094.302,11 5,73%

Fundos de Investimento  1.156.743,61 1.093.912,53 5,74% imoni

Total do Ativo 1.157.254,36  1.094.597,05 5,72% gzg::‘tzzodiePlano 1:156.956.91 1.094.302,11 S.73%
Provisdes Matematicas  1.156.956,91 1.094.302,11 5,73%
Beneficios a Conceder  1.156.956,91 1.094.302,11 5,73%
Total do Passivo 1.157.254,36 1.094.597,05 5,72%

RENTABILIDADE LIQUIDA DO PLANO FEF — JUNHO/2025

A rentabilidade liquida® do Plano FEF em junho de 2025 foi de 1,07%, situando-se ligeiramente acima da mediana das
rentabilidades de 1,04% observada entre os planos de beneficio definido (CD) da amostra® de dados da Consultoria Aditus.
No més, o desempenho do plano ficou acima também da meta de rentabilidade, apurada em 0,58%, conforme demonstrado
no grafico a seguir.

Considerando o resultado acumulado do ano até junho, a rentabilidade liquida é de 6,20%, situando-se abaixo da mediana
dos planos CD, apurada em 6,81%. Entretanto, no acumulado do ano, a rentabilidade do FEF estd acima da meta do Plano
apurada em 5,24%, conforme a seguir:

Rentabilidade Liquida do FEF—- JUNHO/2025 Rentabilidade Liquida do FEF em 2025
FEF FEF
I {7
Mediana dos Planos CD Mediana dos Planos CD
INPC + 4,25% a.a. INPC + 4,25% a.a.

.....................................
Fonte: FIPECq e Relatério ECD Aditus Fonte: FIPECq e Relatorio ECD Aditus

'Rentabilidade deduzida do custeio.

2 Aamostra compreende aos dados de 138 EFPC clientes da ADITUS e que, juntas, totalizam aproximadamente R$ 448 bilhGes em ativos mobiliarios.
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RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO FIPECq
ENTES FEDERATIVOS POR SEGMENTOS

Na tabela abaixo, apresentamos o detalhamento da rentabilidade da Carteira de Investimentos do FEF referente ao
desempenho de 2025.

o " RENTABILIDADE/ META DE
RENTABILIDADE (%) BRUTA PARTICIPAGAO RENTABILIDADE (%)
(%) NO TOTAL DE
INVESTIMENTOS
FUNDO DE RENDA FIXA - FIRF 1,03 098 095 1,04 1,13 1,09 6,38 100,00 0,09 1,08
INDICES (%)
META DE RENTABILIDADE (INPC + 4,25% a.a.) 0,35 1,83 0,86 0,83 0,70 0,58 524
cDI 1,01 0,99 0,96 1,06 1,14 1,10 6,41

COMPARATIVO COM OS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA
LISTADOS NA ANBIMA

Ao comparar o desempenho do FEF com a categoria “Previdéncia Renda Fixa”, agrupamento de fundos equivalente a
carteira de investimentos do plano, observa-se que sua rentabilidade ficou ligeiramente abaixo da mediana dos fundos de
previdéncia complementar aberta.

Conforme dados da Anbima, consolidados pela Consultoria Aditus e apresentados no quadro abaixo, os fundos vinculados
a planos previdencidrios abertos registraram um retorno mediano de 6,48% até junho de 2025, enquanto o FEF apresentou
uma rentabilidade de 6,20% no mesmo periodo.

Rentabilidades Anuais (%) Rent

N2 de Fundos 28 31 30 29 38 73 170 260 298 306 322
Previdéncia Aces Media -11,60 32,36 27,28 16,63 37,63 3,31 -14.41 -2,97 19,80 -15,27 21,84
Mediana -11,94 34,80 26,31 16,28 36,00 2,53 -14 85 -0,95 19,27 -14,00 22,68

Ne de Fundos 93 91 85 85 87 81 86 88 93 94 94
Previdéncia Balanceados > 30 Média -0,10 21,98 15,13 8,97 17,37 2,30 5,44 6,99 15,82 -1,48 10,01
Mediana -0,17 21,98 15,41 9,02 16,35 2,73 -4,93 7,57 15,69 -1,15 9,39

N2 de Fundos 43 44 44 46 47 a7 47 a5 34 35 36
Previdéncia Balanceados Até 15 Meédia 7,77 15,36 10,52 5,97 8,95 2,06 0,28 942 12,54 5,65 6,43
Mediana 7,94 15,21 10,61 5,97 821 1,92 0,49 9,71 12,54 65,19 6,43

N2 de Fundos 70 66 63 65 71 70 70 68 62 62 64
Previdéncia Balanceados 15 a 30 Média 5,06 17,65 11,98 7,05 11,61 2,26 -1,48 8,27 13,31 3,10 7,39
Mediana 479 17,38 1192 6,84 10,99 2,31 -1,38 875 13,18 3,36 7,38

N2 de Fundos 37 40 63 42 32 32 30 29 29 29 28
Previdéncia Data Alvo Meédia 2,19 22,20 11,98 8,82 16,88 3,50 -1,91 7.27 12,71 1,32 7,82
Mediana 0,49 22,72 11,92 9,07 19,79 3,45 -0,54 7,73 12,47 0,75 8,08

N2 de Fundos 377 472 523 599 741 1020 1380 1827 2173 2417 2534
Previdéncia Multimercados Média 10,25 15,69 11,43 7,70 11,95 3,72 -0,39 8,09 12,89 4,21 8,13
Mediana 12,01 14,17 10,83 7,15 10,11 3,42 0,52 9,41 12,44 5,94 6,86

N2 de Fundos 392 462 492 550 604 673 717 807 949 1083 1177
Previdéncia Renda Fixa Média 10,93 15,54 10,17 7,44 9,83 3,75 2,26 10,33 13,10 7,20 6,76
Mediana 11,41 13,88 9,96 6,28 6,60 2,75 2,93 11,22 12,74 9,07 6,48

Ne de Fundos 1040 1206 1277 1416 1620 1996 2500 3124 3638 4026 4255
Todas as Categorias (Anbima) Média 2325 16,85 11,61 7,80 12,05 3,57 -0,80 7,73 13,58 3,32 8,93
Mediana 10,72 14,56 10,73 6,86 9,45 2,99 0,73 9,44 12,74 6,06 6,88

* Rentabilidade até Junho de 2025
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DESTAQUE FIPECq

NO PORTAL DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,
VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,
DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORGAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.
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