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CENARIO ECONOMICO-FINANCEIRO — DEZEMBRO/2024

O mercado financeiro, em 2024, foi impactado por fa-
tores internos e externos, elevando a volatilidade dos
ativos. No Brasil, a incerteza fiscal e a dificuldade do
governo em avanc¢ar com medidas de ajuste aumen-
taram o prémio de risco, pressionando 0os mercados.
Além disso, os juros elevados mantidos pelo Banco
Central, em resposta a inflacao persistente, favore-
ceram a migracao para a renda fixa.

No cenario internacional, a economia dos EUA mos-
trou resiliéncia, com juros altos sustentando a valori-
zacao do dolar. Esse movimento intensificou a saida
de capitais de mercados emergentes, como o Brasil,
elevando a pressao sobre o cambio e os ativos locais.

Nesse ambiente, os investimentos em renda fixa ti-
veram um desempenho soélido ao longo do ano, be-
neficiados pela politica monetaria restritiva. O CDI
acumulou um retorno de 10,88% em 2024, refletin-
do a Selic elevada, que encerrou o0 ano em 12,25%.
Ja o IMA Geral, indice que mede o desempenho de
titulos publicos indexados a inflacdo (IPCA), apresen-
tou desempenho de apenas 5,10% no ano de 2024,
refletindo o comportamento volatil da curva de ju-
ros no ano.

Na renda variavel, o Ibovespa registrou desempenho
negativo tanto em dezembro quanto no acumulado
do ano. O indice recuou 4,28% no ultimo més e en-
cerrou 2024 com uma desvalorizacdo de 10,36%, aos
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120.283 pontos. A queda refletiu a saida de investidores
estrangeiros e a persistente incerteza fiscal no Brasil.

Em contraste, o S&P 500 apresentou forte valorizacao,
de 23,31%, no ano, em termos de variagdo cambial
em dolar. Ja o dolar teve um dos desempenhos mais
marcantes de 2024, acumulando alta de 27,91%, fren-
te ao real e encerrando o periodo, cotado a RS 6,18.

A combinacao desses fatores influenciou o resulta-
do dos investimentos dos planos de beneficios admi-
nistrados pela FIPECq, conforme detalhado a seguir.
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Informativo FIPECqPREV DEZ./2024

BALANCO FIPECqQPREV

No resultado de dezembro de 2024, o Plano FIPECQPREV apresentou um superavit acumulado de RS 5.015
mil, representando um decréscimo de 0,04% em relacao ao valor observado em novembro de 2024, que foi
de RS 5.016 mil.

ATIVO DEZ./2024 NOV./2024 % PASSIVO DEZ./2024 NOV./2024 %
EXIGIVEL OPERACIONAL 335.140,35 248.953,35  34,62%
DISPON{VEL 8.359,02 8.573,65 -2,50% i} o
R Gestdo Previdencial 307.322,61 214.882,69 43,02%
REALIZAVEL 65.566.490,32  66.364.702,78 -1,20% Investimentos 27.817.74 3407066  -18,35%
Gestdo Previdencial 78.915,93 96.296,23 -18,05% PATRIMONIO SOCIAL 65.239.708,99  66.124.323,08  -1,34%
gestio 365.475,55 367.735,85 0,61% Patriménio de Cobertura do Plano 58.274.619,99  59.158.081,03 -1,49%
Administrativa
Investimentos 65.122.098 84 65.900.670.70 118% Provisoes Matematicas 53.259.576,76 54.141.190,77 -1,63%
Titulos Pablicos 28.866.214,63  28.578.780,28 1,01% Beneficios Concedidos 6.029.831,26 6.055.966,72 0.43%
Fundos d Beneficios a Conceder 47.229.745,50 48.085.224,05 -1,78%
undos de o
Investimento 36.153.289,40  37.236.221,12 291% Equilibrio Técnico 5.015.043,23 5.016.890,26 -0,04%
5 Superévit Acumulad 5.015.043,23 5.016.890,26 -0,04%
g;’ftriif"::t::m 94.438,82 85.660,20 10,25% uperavit Acumulado ' ' '
P Fundos 6.965.089,00 6.966.242,05 -0,02%
Outros Realizaveis 8.155,99 0,10  8.155.890,00% Fundos Previdenciais 6.599.613,45 6.598.506,20 0,02%
Fundos Administrativos 365.475,55 367.735,85 -0,61%

Fundos para Garantia das

~ L 0,00 0,00 0,00%
operagdes com participantes

RENTABILIDADE LIQUIDA DO PLANO FIPECQPREV — DEZEMBRO/2024

A rentabilidade liquida® do FIPECGPREV em dezembro de 2024 foi apurada em 0,02%, ficando abaixo da me-
diana, de 0,13%, de rentabilidade dos planos de contribuicdo definida (CD) da amostra® da Consultoria Aditus
e da meta de rentabilidade do Plano, apurada em 0,83%, estabelecida em INPC + 4,25% a.a., conforme de-
monstrado no grafico a esquerda..

Considerando o resultado acumulado do ano do FIPECQPREV até Dezembro de 2024, a rentabilidade liquida

€ de 6,26%, situando-se abaixo da mediana dos planos CD, apurada em 7,58%, e da meta de rentabilidade do
plano, de 8,31%, conforme grafico a direita.

FIPECqQPREV FIPECQPREV
I ................................................................................. — ............................

! Rentabilidade deduzida do custeio.

’A amostra compreende os dados de 134 EFPCs clientes da ADITUS e que, juntas, totalizam aproximadamente RS 358 bilhées em ativos mobiliarios.
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Informativo FIPECqPREV DEZ./2024

RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO
FIPECQPREV POR SEGMENTO

Confira, na tabela abaixo, o detalhamento do resultado da Carteira dos Investimentos do FIPECgPREV, distri-
buido por segmentos, em 2024:

(%) NO

TOTAL DE

RENTABILIDADE/META
DE RENTABILIDADE (%)

SEGMENTOS

INVESTIMENTOS
ﬁf/g‘s"t?r'#g:ti‘f‘”a' dos 038 102 093 (010) 026 052 130 124 016 072 015 005 682 100,00 077) (219
SEGMENTODERENDAFIXA 1,02 094 094 080 086 080 083 074 070 097 077 082 10,68 74,55 (0,000 1,36
N‘ﬁﬁfgms"““’“ac"’"a' 105 102 101 074 089 085 079 071 068 104 085 101 1116 44,33 0,18 1,80
Fundos de Renda Fixa 096 080 083 08 08 079 090 087 086 093 079 088 10,81 21,82 005 147
Fundo de Renda Fixa - - - - - 054 089 057 038 072 033 (030) 318 8,40 (1120 (1.30)
PEUE O MVEST. (380 091 (050) (028) (547) (326) 530 050 (104) 062 (153) (075) (9,29) 4,98 (,57)  (16,93)
E‘;’r‘ﬂgspggo'g‘f_s}lgm (19,78) (0,37) (5,51) (0,90) (24,76) (16,01) 16,11 (0,22) (8,00) 1,23 (6,06) (1,54) (52,80) 1,43 (2,35) (56,78
E‘lﬂﬂ‘rﬁe‘:gg‘(’)ef‘F'IM 068 127 079 (012) 123 047 147 077 138 040 030 (043) 8,49 3,55 1,25)  (0,65)
(s:(E)(:nMPEANJﬁ&ig:EEIS\GOES 102 117 133 140 08 105 118 1,03 092 055 114 1,40 13,87 0,15 057 427
ggﬁ:gfp‘;fftecgm 1,02 117 133 140 086 105 118 103 092 055 114 140 13,87 015 0,57 4,27
?S‘E%sh:’éﬁ%"s")c" (1,39) 1,31 127 (303) (1100 070 197 315 (1,26) (0,09) (1,68) (2.46) (2.78) 20,32 (3.26)  (10,97)
Renda Fixa (FIRF) 126 121 086 087 084 077 103 08 072 075 070 049 10,18 4,86 (0,33) 0,89
igggz‘_’ag;/i‘)’e'“““d"“e (3,64) 192 141 (626) (2,87) 047 304 554 (351) (0,66) (478) (555) (1448) 10,22 633)  (21,69)
Estruturados (Fundos 074 012 110 (1,03 034 053 150 068 108 024 115 023 685 472 0,59 2,15
Mutimercados - FIM) ! ’ ! (1.03) 0, ’ ’ ’ ’ ’ ’ , ) , (0,59) (2719)
Exterior 072 (0,09 1,63 (1,31) 202 056 2,55 174 164 (1,34) 193 (0,45) 9,28 0,18 (1,27) 0,07
Imobilidrio - - 366 (260) 082 (0,26) (0.26) 118 (1,89) (1,89) (597) (1,31)  (3,10) 0,34 (212)  (8.06)

“Fundo Santander IMA-B 5 Premium FIC RF: Alocagao em 12/6. Comparacao com a meta feita a partir do dia da alocagdo.

Meta de Rentabilidade (INPC +

0,92 1,16 0,54 0,72 0,81 0,60 0,61 0,21 0,83 0,96 0,68 0,83 9,20

4,25%a.a.)

INPC 0,57 0,81 0,19 0,37 0,46 0,25 0,26 (0,14) 0,48 0,61 0,33 0,48 4,77

CDI 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 10,88
IBOVESPA (479 099  (071) (1,700  (3,04) 1,48 302 654 (3,08 (1,60) (312)  (4,28)  (10,36)
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Informativo FIPECqPREV DEZ./2024

COMPARATIVO COM OS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA
LISTADOS NA ANBIMA

Quando comparado com a categoria “balanceados até 15% de exposicao a renda variavel”, agrupamento de
Fundos que melhor representa a carteira de investimentos atual do FIPECgPREV, observa-se que o plano su-
perou a mediana das rentabilidades dos fundos de investimentos da previdéncia complementar “aberta”.

Dessa forma, conforme quadro abaixo, elaborado com dados da Anbima, consolidados pela Consultoria Adi-

tus, os Fundos vinculados aos Planos Geradores de Beneficio Livre (PGBL) apresentaram um retorno media-
no de 6,19% até Dezembro/24, contra o referido desempenho do FIPECQPREV, de 6,28%.

[ 4

ADITUS
Rentabilidades Anuais (%) Rent vol Rent Vol Rent vol
Ne de Fundos 30 28 i1 30 29 38 73 170 260 208 306 306 306
Média -3,57 -11,60 32,36 27,28 16,63 37,63 33 -14,41 -297 19,80 -1527 15,22 -13,66 15,25 4,63 15,18
Mediana 5303  -1194 3480 2631 16,28 36,00 2,53 414385  -095 19,27  -1800 1469  -1243 1472 3,28 15,62
N2 de Fundos 101 93 91 85 -+ 87 81 86 88 93 84 94 g4
Média 2,89 0,10 2198 1513 8,97 17,37 2,30 5,44 6,99 15,82 -1,48 648 -1,06 6,50 14,96 7,32
Mediana 3,02 0,17 2198 1541 9,02 15,35 2,73 -4,93 7,57 15,69 -1,15 535 -0,89 597 1547 7,05
Ne de Fundos a5 43 a“ 4 a6 a7 47 47 45 34 35 35 35
Média 7,32 7 15,36 10,52 5,97 8,95 2,06 0,28 9,42 12,54 5,65 1,70 5,70 1,70 19,06 1,98
Mediana 7,39 7,84 15,21 10,61 5,97 821 1,92 0,49 9,71 12,54 6,19 3,16 6,16 1,77 19,15 2,06
N2 de Fundos 68 70 ] 63 65 71 70 70 &8 62 62 62 62
Média 5,76 5,06 17,65 11,98 7,05 11,61 2,26 -1,48 8,27 13,31 3,10 3,02 3,28 3,02 17,36 3,53
Mediana 5,93 4,79 1738 1192 6,84 10,99 2,31 1,38 8,75 13,18 3,36 3,16 344 3,16 17,65 357
N¢ de Fundos 3 37 40 63 42 32 32 30 29 8 28 b1 29
Média 6,62 2,19 22,20 1108 8,82 15,88 3,50 -1,91 7,27 12,71 1,32 343 148 344 1485 349
Mediana 6,67 0,49 2.7 11,92 9,07 19,79 3,45 0,54 7,73 12,47 0,75 398 6,08 3,99 1429 326
NE de Fundos 341 377 472 523 599 741 1020 1380 1827 2173 2417 2417 2417
Mmédia 9,00 10,25 15,69 11,43 7,70 11,95 3,72 0,39 8,09 12,89 4,21 4,02 4,51 4,02 1543 384
Mediana 10,01 12,01 1417 1083 7,15 10,11 342 052 9,41 1244 5,84 287 6,08 287 1744 2,55
N¢ de Fundos 359 392 462 492 550 604 673 n? 807 1] 1083 1083 1083
Média 1009 1093 1554 1017 7,44 0,83 3,75 2,26 1033 13,10 7,20 153 7,16 154 18,43 1,83
Mediana 10,04 11,41 1388 9,96 6,28 6,60 2,75 2,99 1122 12,74 9,07 0,60 9,04 0,60 2146 0,62
Ne de Fundos 975 1040 1206 1277 1416 1620 1996 2500 3124 3638 4028 4026 4026
Todas as Categorias (Anbima) Média 8,00 8,25 1685 1161 7,80 12,05 3,57 0,80 7,73 13,58 3,32 424 363 425 17,66 470
Nedi 9,22 1072 1456 1073 6,86 9,45 2,90 073 9,44 12,74 6,06 251 6,15 262 1898 2,79

* Rentabilidode até Dezembro de 2024

DESTAQUE FIPECq

NO PORTAL DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,
VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,
DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORGAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.
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https://educacaofinanceira.fipecq.org.br/o-programa/#planilha-de-gastos

