CENARIO ECONOMICO-FINANCEIRO

Julho foi marcado por eventos politicos e moneta-
rios relevantes, com destaque para os Estados Unidos.

A politica americana ganhou os holofotes em 27 de ju-
nho, quando ocorreu o primeiro debate presidencial.
O desempenho insatisfatorio do presidente Joe Biden
resultou em uma perda de apoio significativo entre li-
deres partidarios, doadores e eleitores estratégicos. A
situacado de Biden se deteriorou ainda mais em 13 de
julho, apos Donald Trump sobreviver a uma tentativa
de assassinato, o que acirrou o cenario politico.

Enfrentando crescente pressao intrapartidaria, Biden
optou por renunciar a sua candidatura em 21 de ju-
lho, embora contra sua propria vontade. A vice-pre-
sidente Kamala Harris foi imediatamente endossada
por Biden, capitalizando a renuncia para consolidar
apoios e aumentar o fluxo de doacdes. As pesquisas
mais recentes sugerem uma competicao acirrada en-
tre Harris e Trump nos estados decisivos, sem, contu-
do, garantir uma vantagem decisiva.

No ambito monetdrio, o Federal Reserve (FED) decidiu
manter a taxa de juros estavel em 31 de julho, confor-
me esperado pelos agentes de mercado, e indicou a
possibilidade de reducao em setembro, dada a desa-
celeracao inflacionaria e o arrefecimento do mercado
de trabalho. O presidente do FED, Jerome Powell, des-
tacou a trajetoria descendente da inflagao, reafirman-
do a expectativa de um cenario inflacionario benigno.
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No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom),
do Banco Central, também manteve a taxa Selic em
10,50% em 31 de julho, em linha com as expectativas,
apos encerrar o ciclo de cortes em junho. Dois fato-
res sugerem a manutencdo de uma politica mone-
taria estavel: a mudanca do horizonte relevante das
projecdes para 2026 e a elevacao das projecdes in-
flacionarias para 2024 e 2025. O cenario fiscal tam-
bém avancou com o congelamento de RS 15 bilhdes
no orcamento, medida necessaria para cumprir o ar-
cabouco fiscal.

No mercado de ativos, o periodo foi marcado por
uma valorizacao dos ativos de renda variavel, tanto
domeésticos quanto internacionais, e pela apreciacao
dos titulos de renda fixa local, conforme demonstra-
do no quadro abaixo:

MES

iNDICES ANO

CDI 0,91% 6,18%

TITULOS PUBLICOS POS-FIXADOS (LFT) 0,94% 6,31%

TITULOS PUBLICOS INDEXADOS A INFLAGCAO
(NTN-B)

BOVESPA

2,09% 0,97%

3,02% -4,87%

MSCI WORLD (AGOES GLOBAIS)

NASDAQ (AGOES EUA COM FOCO EM
TECNOLOGIA)

S&P 500 (AGOES EUA)

1,70% 12,70%

-0,75% 17,24%

1,13% 15,78%
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BALANCO PLANO FIPECq ENTES FEDERATIVOS (FEF)

No resultado de julho de 2024, observa-se que o Patriménio Social do Plano FEF evoluiu 8,05%, encerrando
o més em RS 511,2 mil:

JUL./2024 JUN./2024 PASSIVO JUL./2024 JUN./2024 %
Disponivel 134,31 12372 8,56% Exigivel Operacional 154,31 7.438,90 -97,93%
Realizavel 511.224 44 480.425.12 6.41% Gestao Previdencial 0,00 7.297,56 -100,00%
. Investimentos %
Investimentos 511.224,44 480.425,12 6,41% 154,31 141,34 9,18%
Patriménio Social 511.204,44 473.109,94 8,05%

Fundos de

511.224,44 480.425,12 6,41%

Investimento Patrimoénio de

Cobertura do Plano 511.204,44 473.109,94 8,05%
Provisoes
Matematicas 511.204,44 473.109,94 8,05%
Beneficios a .
Conceder 511.204,44 473.109,94 8,05%

RENTABILIDADE LIQUIDA DO PLANO FIPECq ENTES FEDERATIVOS (FEF) — JULHO/2024

A rentabilidade liquida® do Plano FEF em julho de 2024 foi de 0,87%, ficando abaixo da mediana de 1,14% das
rentabilidades dos planos de Contribuicdo Definida (CD) da amostra® da Consultoria Aditus. No entanto, su-
perou a meta de rentabilidade do Plano, que foi de 0,61%, estabelecida em INPC + 4,25% a.a., conforme de-
monstrado no grafico a sequir.

Considerando o resultado acumulado do ano até julho de 2024, a rentabilidade liquida de 5,92% do FEF su-
pera a mediana dos Planos CD e a meta de rentabilidade do Plano, conforme grafico a seguir:

FEF FEF

D - [
Mediana dos Planos CD Mediana dos Planos CD

........................................
INPC + 4,25% a.a. INPC + 4,25% a.a.

.......................................................

! Rentabilidade deduzida do custeio.
2 A amostra compreende os dados de 134 EFPC clientes da Aditus e que, juntas, totalizam aproximadamente R$ 358 bilhées em ativos mobiliarios.
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RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO FEF

Confira, na tabela abaixo, o detalhamento do resultado da Carteira dos Investimentos do FEF, em 2024.

RENTABILIDADE BRUTA (%) PARTICIPAGAO m;:“;;?ﬂg:ﬁ:m DE
ATIVOS (%) NO TOTAL DE o

INVESTIMENTOS

FUNDO DE RENDA FIXA — FIRF 09 080 083 088 082 079 090 6,13 100,0 0,29 0,63

META DE RENTABILIDADE

(INPC +4,25% a.a.) 0,92 1,16 054 0,72 0,81 0,60 0,61 5,46
INPC 0,57 0,81 0,19 0,37 0,46 0,25 0,26 2,95
CDI 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 6,18

COMPARATIVO COM OS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA
LISTADOS NA ANBIMA

Quando comparado com a categoria “Previdéncia Renda Fixa”, agrupamento de Fundos que melhor
representa a carteira de investimentos do FEF, observa-se que o plano superou a mediana das renta-
bilidades dos fundos de investimentos da previdéncia complementar “aberta”.

Dessa forma, conforme quadro abaixo elaborado com dados da Anbima e consolidados pela Consul-
toria Aditus, os Fundos vinculados aos Planos Geradores de Beneficio Livre (PGBL) apresentaram um
retorno mediano de 5,12% no ano até julho, contra os referidos 5,92% do FEF.
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DESTAQUE FIPECq
NO PORTAL DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,

VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,
DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORCAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.
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