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Contexto externo

Conforme ja esperado, o principal evento do més de
novembro a impactar o mercado financeiro, em todo
o mundo, foi a eleicdo presidencial americana. O for-
te desempenho nas urnas de Donald Trump surpre-
endeu grande parte dos agentes de mercado, tendo
em vista as margens apertadas projetadas pelas pes-
quisas eleitorais até pouco antes do pleito.

Desse modo, o efeito foi imediato sobre os ativos finan-
ceiros em todo o mundo. O S&P 500, indice das 500
maiores empresas listadas nos Estados Unidos, apre-
sentou ganhos de 5,73% no més e 26,47% no acumu-
lado do ano, enquanto o indice de tecnologia Nasdaq
obteve ganhos de 6,21% no més e 28,02% no acumu-
lado do ano. Nessa mesma linha, o MSCI (indice de
acdes globais) apresentou ganhos mensais de 4,47%
e de 20,22% no acumulado de 2024.

Cenario doméstico

No Brasil, o contexto fiscal, mais uma vez, foi o princi-
pal ponto de atenc¢ao dos agentes de mercado e fonte
de forte instabilidade. Os agentes acompanharam de
perto as tratativas do pacote de revisdao de gastos do
Governo Federal, desde as especulacdes ao longo do
més até seu efetivo anuncio oficial no fim de novembro.
De modo geral, prevaleceu a incerteza quanto as me-
didas anunciadas, considerando-as insuficientes para

equilibrar as contas publicas a médio e longo prazo.

Como resultado, o Ibovespa teve um dos piores de-
sempenhos mensais do ano, caindo 3,12% no més,
acumulando perdas de 6,35% em 2024. Na renda fi-
xa, como produto também das instabilidades, a cur-
va de juros apresentou forte volatilidade ao longo de
todo o més, fazendo com que o IMA-B, que acom-
panha os titulos publicos federais atrelados a inflacado,
tenha rentabilizado apenas 0,02% no més e 0,19% no
acumulado do ano. Ja no CDI, o més encerrou com
valorizagcado de 0,79% e 9,85% no ano.

Por fim, outro ponto de atencao de todo o mercado
foi o Cambio. A moeda brasileira apresentou mais uma
vez uma desvalorizacdo em novembro: 4,77% frente
ao Dolar e 1,94% frente ao Euro. No acumulado do
ano, o Dolar soma 25,04% de valorizacao em relacao
ao Real e o Euro 19,48%..
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BALANCO PLANO FIPECq ENTES FEDERATIVOS (FEF)

No resultado de novembro de 2024, observa-se que o patriménio social do Plano FEF evoluiu 7,66%, encer-
rando o més em RS 718,1 mil:

ATIVO NOV./2024 OUT./2024 % PASSIVO NOV./2024 OUT./2024 %
Disponivel 666.01 564 65 17.95% Exigivel Operacional 177,61 199,64 -11,03%
Realizavel 717.691,13 666.738,77 7,64% Investimentos 177,61 199,64 -11,03%
Patrimonio Social 718.179,53 667.103,78 7,66%
Investimentos 717.691,13 666.738,77 7,64%
Patrimonio de o
Cobertura do Plano 718.179,53 667.103,78 7,66%
IFn”V':ei‘t’iSmdeemo 717.691,13 666.738,77 7,64% -
Provisoes 718.179,53 667.103,78 7,66%
Matematicas
Beneficios a 718.179,53 667.103,78 7,66%
Conceder

RENTABILIDADE LIQUIDA DO PLANO FIPECq ENTES FEDERATIVOS (FEF) — NOV./2024

A rentabilidade liquida®! do Plano FEF em novembro de 2024 foi de 0,77%, ficando acima da mediana de 0,54%
das rentabilidades dos planos de Contribuicdo Definida (CD) da amostra® da Consultoria Aditus. A Rentabi-
lidade ficou acima também da meta de rentabilidade de 0,68%, estabelecida em INPC + 4,25% a.a., confor-
me o grafico a seguir.

Considerando o resultado acumulado do ano até novembro de 2024, a rentabilidade liquida de 9,46% do FEF
supera a mediana dos Planos CD e a meta de rentabilidade do Plano, apuradas em 7,58% e 8,31%, respecti-
vamente, conforme grafico a sequir.

FEF FEF
L E R
Mediana dos Planos CD Mediana dos Planos CD

......................................
INPC + 4,25% a.a. INPC + 4,25% a.a.

! Rentabilidade deduzida do custeio.
% A amostra compreende os dados de 134 EFPCs clientes da ADITUS que, juntas, totalizam, aproximadamente, RS 358 bilhées em ativos mobiliarios.
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RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO FEF

Confira, na tabela abaixo, o detalhamento do resultado da Carteira dos Investimentos do FEF em 2024.

< RENTABILIDADE/META
o PARTICIPAGAO
RENTABILIDADE BRUTA (%) o NOCA e i et
ATIVO

TOTAL DE
INVESTIMENTOS

FUNDO DE RENDA
FIXA - FIRF

0,96 080 083 088 082 079 090 0,87 0,83 093 0,79 9,81 100,00 0,12 1,39

META DE RENTABILIDADE
(INPC +4,25% a.a.)

INPC 057 081 0,19 037 046 025 026 (014) 0,48 0,61 0,33 4,27
CDI 097 080 083 0,89 0,83 0,79 0,91 0,87 0,83 0,93 0,79 9,86

0,92 1,16 054 072 081 0,60 0,61 0,21 0,83 0,96 0,68 8,31

COMPARATIVO COM OS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA
LISTADOS NA ANBIMA

Quando comparado com a categoria “Previdéncia Renda Fixa”, agrupamento de Fundos que melhor
representa a carteira de investimentos do FEF, observa-se que o plano superou a mediana das renta-
bilidades dos fundos de investimentos da previdéncia complementar “aberta”.

Dessa forma, conforme quadro abaixo elaborado com dados da Anbima e consolidados pela Consul-
toria Aditus, os Fundos vinculados aos Planos Geradores de Beneficio Livre (PGBL) apresentaram um
retorno mediano de 8,35% no ano até novembro, contra os referidos 9,46%. do FEF.
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DESTAQUE FIPECq
NO PORTAL DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,

VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,
DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORCAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.
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