 RELATORIO
ANUAL DE

M "‘1

PREVIDENCIA

SRR T



By e ]
" e ol

; : ......”....... i .. __ 1

L NN

o RN AL O S
NN e,
L . r/ N, N




o
T T T R R Ty
T T e T T T T e e

% e T T T T e e e
e e e T T T T T T e e e e B T

T e e e T R e R

o
G il
ol
fA R
-

e ]
e ]
Cle T

2 o 1 7 foi um ano muito impor-

tante para a FIPECq Previdéncia. Um ano de supe-
racao e bons resultados: implantacao do Programa
FIPECq+, reducao do déficit do PPC em 56,33% e
novo Regulamento para o FIPECQPREV.

O marco do ano de 2017 foi a implanta¢ao do Pro-
grama FIPECq+, aprovado pela Diretoria Executiva e
pelo Conselho Deliberativo em 2016. Em fevereiro,
comecou a reestruturacao administrativa com a ter-
ceirizagdo de servicos operacionais e a consequen-
te revisao no nimero de colaboradores. Todo esse
trabalho visou uma reducdo significativa das despe-
sas administrativas da FIPECq, que quando compa-
rada com as de outras Entidades do mesmo porte,
eram significativamente superiores. Outra acao in-
cluida no processo de reestruturacao foi a mudanca
fisica da Entidade para um espa¢o menor, adaptado
a nova realidade da Fundacdo. A expectativa é que
todo esse processo implique na reducdo de despe-
sas administrativas gerencidveis em cerca de 50%.

Ainda temos desafios a serem superados, tais como
os projetos de Bl (Business Intelligence) ou inteli-
géncia de negdcios e o desenvolvimento da matriz
de risco. O Bl é o processo de coleta, organizacao,
analise, compartilhamento e monitoramento de
informacdes, que oferece suporte a gestao de ne-

UM ANO DE SUPERAGAO
E BONS RESULTADOS!

gocios. Ja o desenvolvimento da matriz de risco é
fundamental para mapeamento de riscos, definicao
dos pontos de controle e, consequentemente, para
minimizacao e/ou eliminacao de riscos na Funda-
cao. Esses projetos estdao em execucao e devem es-
tar concluidos e implantados em 2018.

Com a implantacdao dos novos processos de tra-
balho, os Participantes e Assistidos passaram a se
relacionar com a entidade por meio de modernos
canais de atendimento: uma central 0800 profis-
sionalizada foi lancada em junho e um novo site
em outubro, mantendo-se, ainda, o contato direto
e pessoal que sempre marcou o relacionamento da
FIPECq com os Participantes e Assistidos.

Outra acao prevista no Programa FIPECq+ foi a Re-
estruturacao dos Planos de Beneficios, com obje-
tivo de modernizar o FIPECQPREV e eliminar os
problemas estruturais do Plano de Previdéncia
Complementar — PPC.

O novo regulamento do Plano FIPECQPREV foi apro-
vado pela PREVIC em dezembro. Agora, ele permite
que os Participantes utilizem o Plano como veiculo
para os seus projetos de vida, isto é, formacao de
reserva, por exemplo, para o pagamento de plano
de salde ap6s a aposentadoria; viagens; previdén-

cia para os filhos; pagamento de escolas, universi-
dades, mestrados, entre muitos outros projetos. A
ideia é estarmos presentes em todas as fases de
vida dos nossos Participantes e Assistidos, dando a
eles um instrumento de educacao financeira para a
formacao de poupanca vinculada aos seus projetos
de vida. Os parentes até 3° grau dos Participantes
também poderao entrar no FIPECQPREV.

Relativamente ao PPC, foi proposta alteracao no
regulamento do Plano objetivando desvincular a
concessao de beneficios pelo Plano da concessao
de beneficios pela previdéncia oficial. O processo
encontra-se nos Patrocinadores para analise.

Importante registrar que a reforma da previdéncia, na
forma proposta, conjugada com a ndo alteragao do re-
gulamento do Plano, podera implicar perda de bene-
ficios para os Participantes e Assistidos junto ao PPC.

O PPC,em 2017, fechou 0 ano com uma reducao no
déficit de 56,33%, isto é de R$135,042 milhoes em
2016 para R$58,976 milhdes em 2017. O resultado
do Plano, apds o ajuste de precificacdao da carteira
de investimentos, foi superavitario em RS 56,873
milhGes, contra um déficit de RS 24,957 milhdes

em 2016. Sem sombra de duvidas, o Plano caminha e

para o equilibrio!

As rentabilidades das Carteiras de Investimentos
do PPC, FIPECQPREV e PGA superaram a meta de
INPC + 5% ao ano.

Todos os resultados de 2017 tornam o ano de 2018
mais desafiador. Temos certeza que, agora, a Enti-
dade esta pronta para crescer através do seu plano
instituido, o FIPECQPREV. Vamos lutar por mais e
melhores resultados, sempre respeitando os Par-
ticipantes, Assistidos, Patrocinadores e Instituidor.

QUE 2018 SEJA UM ANO DE NOVAS
CONOQUISTAS, PARA TODOS!

Diretoria Executiva
FIPECq Previdéncia



CONSELHO DELIBERATIVO
Titulares Eleitos

Bruno Mattos de Figueiredo - Finep
Carlos Roberto Marton da Silva — INPE
Ruben Silveira Mello Filho - Finep

Suplentes Eleitos
Fabricio Soares Azevedo - Finep

Alvaro Albuquerque Junior - Finep
Iliada Muniz Lima - CNPq

Titulares Indicados

Antonio Semeraro Rito Cardoso - FIPECq Vida (Presidente
do Conselho Deliberativo)

Katia Lanuzia Nogueira de Aratjo — FIPECq Vida

Vanessa Zoghaib Tanure - Finep

Suplentes Indicados

Antonio Candido Daguer Moreira - FIPECq Vida
Sandra Regina Costa Alves — FIPECq Vida

Antonio Ramos Abib - Finep

Diretor-Presidente
Claudio Salgueiro Garcia Munhoz

Diretor de Investimentos e Financas
Sergio Maia Reis (até 26/04/17)

CONSELHO FISCAL

Titulares Eleitos

Alexandre de Castro Almeida (Presidente
do Conselho Fiscal) — Finep

Silvio Jardim de Oliveira Silva — INPA

Suplentes Eleitos

Persio Marco Antonio Davison — IPEA

Titulares Indicados

Acioli Antonio de Olivo - FIPECq Vida
Michel do Carmo Zandberg - Finep

Suplentes Indicados

Evandi do Nascimento - FIPECq Vida
Gustavo da Cruz Barcelos Souza - Finep

Diretor de Previdéncia, Produtos e Relacionamento
Leonardo Bosco Mattar Altoé

Diretor de Investimentos
Claudinei Rolim Perez (a partir de 07/08/17)

A FUNDAGAO EM NUMEROS
ACOES GERAIS

EVOLUCAO DAS AGOES JUDICIAIS
RESULTADOS DOS PLANOS
PREVIDENCIA

INVESTIMENTOS

DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

* NOTAS EXPLICATIVAS

* PARECER ATUARIAL

* RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
PARECER DO CONSELHO FISCAL
RESOLUGAO DO CONSELHO DELIBERATIVO
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

GLOSSARIO




PLANO FIPECQPREV
PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA — CD

PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PPC

PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO - BD
Participantes

Ativos
$ ( N Total: 1099 ﬁ
)
S $ G &
R$ 135,04 RS 76,02
MILHOES MILHOES
. Ganhos em 2017
%
S 10
RS 58,97 9 e
MILHOES
@ 8 . ;
: 7 — - -
Assistidos

6 .

RESULTADO 2016 2017 ° w Pat{imﬁnio Social

DO PLANO (Déficit acumulado em 2016) (Déficit acumulado em 2017) 4 (emR$)
3 |

o . ns . 2 -
Participantes Ativos Patriménio Social . $
Total: 994 ﬁ EME 10 — L .
5 indice de Rentabilidade RS 39,94
@ Referéncia do Plano MILHOES
$ 8 [ INPC + 5% a.a.
BDP Assistidos RS 1128 /
, PIHORS 6 - RESULTADO DO PLANO
i EQUILIBRADO do Patriménio
% 97,9% ) @ Social
do Patrimdnio 3 Consolidado
_____ coctal N J da FIPECq
Autopatrocinados Consolidado 2 -
da FIPECq 1

Meta Atuarial Rentabilidade
(INPC + 5% ao ano) do Plano
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Novos CONSELHEIROS
TOMAM POSSE

O Diretor-Presidente da FIPECq, Claudio Munhoz, deu
posse aos novos Conselheiros, indicados e eleitos, na
sede da FIPECq, em Brasilia.

Para os mandatos que vao até 03 de dezembro de
2020, tomaram posse: como membros do Conselho
Deliberativo Katia Lanuzia Nogueira de Araujo (titular
indicada pela Instituidora FIPECq Vida), Sandra Regina
Costa Alves (suplente indicada), Carlos Roberto Mar-
ton da Silva (titular eleito), Alvaro Albuquerque Junior
(suplente eleito), Ruben Silveira Mello Filho (titular
eleito), Iliada Muniz Lima (suplente eleito) e como
membros do Conselho Fiscal: Acioli Antonio de Olivo
(titular indicado pela FIPECq Vida), Evandi do Nasci-
mento (suplente indicado pela FIPECq Vida), Silvio
Jardim de Oliveira Silva (titular eleito) e Persio Marco
Antonio Davison (suplente eleito).

FIPECO TEM
NOVO DIRETOR
DE INVESTIMENTOS

O Conselho Deliberativo da FIPECq aprovou a con-
tratacao, em julho de 2017, de Claudinei Rolim Perez
para o cargo de Diretor de Investimentos. Fruto de um
processo seletivo realizado por empresa especializa-
da, Claudinei é Economista, com Mestrado em Econo-
mia pela UFBA.

- FIPEL, | RAI2017 |

Claudinei tem mais de 30 anos dedicados ao Mercado
Financeiro. Foi Gerente Executivo da area de Gover-
nanca das Participacdes do Banco do Brasil — Banco
de Investimentos (BB - Bl), Diretor Financeiro e de De-
senvolvimento de Negocios da Maxblue Investimen-
tos DTVM S.A,, instituicao criada pelo Banco do Brasil
em Associacao com Deutsche Bank, para gestao de re-
cursos de clientes de alta renda/fortunas, através da
constituicdo de fundos de investimentos especificos.
Atuou, também, como Diretor Financeiro do Frigorifi-
co Minerva e do Frigorifico Mercosul, onde buscou re-
estruturar dividas e viabilizar investimentos com vo-
lume de recursos, custos e prazos adequados, além de
gerenciar o Caixa e instituir Controladoria Corporativa
nas empresas. Fez parte do Conselho de Administra-
cdo de diversas empresas.

FIPECQO+ COMEGA
A SER IMPLANTADO

O Programa FIPECq+, aprovado pela Diretoria Execu-
tiva e pelo Conselho Deliberativo em 2016, comecou
a ser implantado em fevereiro de 2017, com prazo de
18 meses para a execucao de todo o trabalho.

As primeiras a¢des foram a reestruturagao administra-
tiva, com a terceirizacdo de servigos operacionais, e
a consequente revisao no nimero de colaboradores.
Todo esse trabalho visou uma reducgao significativa
das despesas administrativas da FIPECq.

Outra consequéncia dessa reestruturacao foia mudan-
ca fisica da Entidade para um espago menor, adaptado
a nova realidade da Fundacdo. A FIPECq, em Brasilia,
passou a funcionar no Edificio Vega, Setor Comercial
Norte, Quadra 01, Bloco D, sala 119.

ACOES GERAIS

PROPOSTA DE
REGULAMENTO DO
FIPECQOPREV

FOI APROVADA

A proposta de altera¢do do regulamento do Plano de
Beneficio FIPECQPREYV, instituido pela Caixa de Assis-
téncia Social da FIPECq - FIPECq Vida - foi submetida a
aprovacao da PREVIC dia 30 de agosto e aprovada dia
07 de dezembro de 2017.

A proposta foi aprovada pelo Conselho Deliberativo
dia 27 de junho de 2017 e divulgada aos Participan-
tes e Assistidos dia 10 de julho (em cumprimento ao
disposto no paragrafo 4° do artigo 5° da Resolucao
CGPC n® 08/2004 e paragrafo 2° do artigo 4° da IN/
PREVIC n® 13 de 12/11/14, que determina a entidade
comunicar a alteracdo de regulamento de Plano com
antecedéncia minima de 30 dias da remessa a PREVIC).

O Plano FIPECQPREYV foi estruturado de forma a tor-
na-lo mais moderno e flexivel, podendo ser uma fer-
ramenta de planejamento financeiro e de projetos de
vida, além de previdenciario.

As alteracoes feitas no Regulamento incluem a opc¢ao
por perfis de investimentos, novas formas de contri-
buicdo, reajuste das contribui¢des, a inclusao do be-
neficio de auxilio funeral financiado exclusivamente
pelo Instituidor FIPECq Vida para os seus associados
titulares e abertura para que parentes de até 3° grau
dos associados titulares do Instituidor possam aderir
ao Plano, entre outros pontos.

NovA CENTRAL DE
RELACIONAMENTO

E PORTAL DA FIPECO
PREVIDENCIA

No dia 20 de junho, foi lancada a nova central de re-
lacionamento da FIPECq Previdéncia: 0800 7292094.
E ndo foi s6 o nimero que mudou! A Central tem um
novo padrao de atendimento e profissionais prepara-
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dos para dar a orientacao que os Participantes e Assis-
tidos necessitam, com comodidade e atencao.

O novo Portal entrou no ar dia 18 de outubro, com
novo layout e mais funcionalidades. A proposta é ava-
liar todas as sugestdes de melhorias e desenvolver um
site sob medida, totalmente planejado para atender
as demandas dos Participantes e Assistidos da FIPECq.

EVENTO DE
APRESENTAGAO
DOS RESULTADOS

Participantes Ativos e Assistidos, conselheiros e repre-
sentantes da AFIN e da ASAF prestigiaram a apresen-
tacdo da Diretoria Executiva da FIPECq, que aconteceu
dia 06 de abril, no auditério da Patrocinadora Finep,
no Rio de Janeiro. O evento também foi transmitido
para os Participantes da Finep do Rio de Janeiro e das
unidades de Brasilia e S3o Paulo.

A Diretoria apresentou os resultados da Fundacao em
2016 e o processo de reestruturacao administrativa,
um dos pilares do Programa FIPECq+.

ACOES GERAIS




APROXIMA: EVENTO
DA FIPECQ REUNIU
APOSENTADOS E
PENSIONISTAS NO
RIO DE JANEIRO

Aposentados e Pensionistas da FIPECq se reuniram
dia 11/12, em um evento realizado especialmente
para eles: o Aproxima. Com palestras e atendimentos
individuais, os Assistidos se reuniram no saldo Excel-
sior do Hotel Windsor Florida, no Rio de Janeiro. O
evento contou com o apoio e a participacao, também,
da FIPECq Vida.

O evento teve inicio com uma palestra da Diretoria Exe-
cutiva da FIPECQq que apresentou os resultados da en-
tidade e seus planos de beneficios, bem como todas as
acoes desenvolvidas e implantadas ao longo de 2017,
sobretudo aquelas vinculadas ao Programa FIPECq+.

Apébs um almoco de confraternizacao, foi a vez do Dr.
Marcos Cabrera, especialista em geriatria, falar sobre
Qualidade de Vida e Sadde de uma forma bem-humo-
rada. Em seguida, o Diretor Leonardo Altoé apresen-
tou o novo portal da FIPECq e suas funcionalidades.
Finalizando, a Sra. Gleide Chaves, Gerente de Gestdo de
Saude da FIPECq Vida, falou sobre os Programas Assisten-
ciais existentes na FIPECq Vida para os seus associados.

Quem participou do evento também pdéde receber
atendimento individual sobre os planos de beneficios,
empréstimos, recadastramento e atualizacao cadastral.
A FIPECq Vida, com o programa Passaporte da Saude,
disponibilizou atendimento para aferimento de pres-
sdo, medida de glicemia e de circunferéncia abdominal.

CAPACITAGAO
EM PREVIDENCIA

No dia 26 de maio, funcionarios da FIPECq Vida par-
ticiparam de um evento de capacitacdo em previdén-
cia, com o Diretor de Previdéncia da FIPECq, Leonardo
Altoé, na sede da Caixa de Assisténcia, em Brasilia. Os
funcionarios conheceram mais sobre a restruturacao
da FIPECq, o Plano FIPECQPREV e a importancia da
educacao financeira e previdenciaria.

A capacitacao também foi oferecida, em plataforma
online, para os representantes da FIPECq Vida das uni-
dades de Manaus (AM), Belém (PA), Itajuba (MG), Sao
José dos Campos (SP) e Rio de Janeiro (RJ).
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ACOMPANHAMENTO DAS AQéES JUDICIAIS

2017 2016
Ajuizadas Encerrados Em Andamento Em andamento
Justica Comum Civel 1 45 122 167
Juizado Especial Civel 0 0 2 2
Justica Federal ‘ (0] ‘ 0 ‘ 19 ‘ 19
Justica do Trabalho | 0 0 119 11
Total Geral 1 45 154 199

Dos 154 processos em andamento, a FIPECq é autora em 109. Desses, 22 processos sdo relativos a recuperacdo de
investimentos em instituicoes financeiras e empreendimentos e 77 processos sdo relacionados a recuperacdo da
carteira e empréstimos concedidos aos Participantes e Assistidos.
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PLANO FIPECOPREV

o,

Arentabilidade nominal da carteira de investimentos do
FIPECGPREV, no ano de 2017, foi de 10,29%, tendo o in-
dice de Referéncia (INPC + 5% a.a.) fechado em 7,16%.
Todos os segmentos de aplicagcdo da carteira de inves-
timentos do Plano superaram o indice de Referéncia.

Em 2017, o Patrimdnio Social do FIPECQPREV cres-
ceu 10,19%, passando de RS 25,415 milhdes para RS
28,005 milhdes.

ES
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A rentabilidade nominal da carteira de investimen-
tos do PPC, no ano de 2017, foi de 10,16% e a sua

Em 2017, o déficit do Plano PPC decresceu 56,33%,
saindo de RS 135,042 milhdes em 2016 para RS

58,989 milhdes. Meta Atuarial, 7,16% (INPC + 5% a.a.). Todos os seg-
mentos ce aplicagdo superaram a Meta AtuatigEEay RESULTADO DO PLANO FIPECqQPREV - FECHAMENTO 2017 RS /1L
excecao de Investimentos Estruturados.
2016 PASSIVO 2016
Disponivel 56 15 Exigivel Operacional 105 138
Resultado do Plano de Previdéncia Complementar - PPC - Fechamento 2017 RS / MIL Gestdo Previdenciak Lo LI
Realizavel 28.066 25.550  Gestao Administrativa 0 0
2016 PASSIVO 2016
- - — . Gestao Previdencial 0 43 Investimentos 5 5
Disponivel 3.399 19 Exigivel Operacional 1.750 1.946 Gestio Administrativa 217 515
Gestdo Previd ial 1.720 1.91
— S ?o reVI. c.anc1a. i ol Investimentos 27.849 25.295 Exigivel Contingencial 12 12
Realizavel 1.282.306 | 1.192.894  Gestdo Administrativa 0 0 Titulos Pablicos 19171 14130  Gestdo Previdencial 0 G
t3o Previdenci P ) | i : .
83 a~|o rev!d.enaa} gt S D tientos 20 20 Créditos Privados e Dep6sitos 0 0 Gestdao Administrativa 0 0
Gestdao Administrativa 40.602 40.053 Aces 2223 1.884 Investmantos 12 12
Investimentos 1.241.436 | 1.149.837 Exigivel Contingencial 6.857 15.692 o s [niestimentos 6.443 9.269
Titulos Publicos 887.094 806.157 Gestdo Previdencial 6.602 15.373 Investimentos Imobilizrios . o ' 0 Patriménio Social 28.005 25.415
Créditos Privados e Dep6sitos 49.488 73.784  Gestdao Administrativa 0 (0] B o b 0 Patriménio de Cobatiro o E st 20.602 19.463
Acd 103.930 85.789  Investiment 2 1 ' '
Fgozs o . 62 92 3789 Avestimentos 23 319 Depésitos Judiciais/Recursais 12 12 Provisdoes Matematicas 20.602 19.463
t t 623724 151.71
Sl D2 S ves2Mentos = Sl Outros Realizaveis 0 0 Beneficios Concedidos 4.304 4.770
Investimentos Imobiliarios 12.412 10.803 Patrimonio Social 1.277.098 1.175.275 Beneficios a Conceder 16.208 14.693
Empréstimos 25:955 21.334  Patriménio de Cobertura do Plano | 1.065.382 948.690 i .
Depésitos Judiciais/Recursais 256 256 Provis6es Matematicas 1.124.371 1.083.733 Permanente 0 0 Equilibrio Técnico 0 0
Outros Realizaveis 0 0 Beneficios Concedidos 417.492 404.468 ebilizado Resultados Realizados - o
Benefici C d 06.8 679.26
eneticios a tonceder / 79 79265 Intangivel 0 (-) Déficit Técnico Acumulado
Permanente (0] 0 Equilibrio Técnico -58.989 -135.042 Fundos 7.403 5.952
Imobilizado 0 0 Resultados Realizados -58.989 -135.042 Fundos Previdenciais 7.186 5.740
Intangivel 0 0  (-) Déficit Técnico Acumulado -58.989 -135.042 E— : '217 '212
undos Administrativos
Fundos 211716 226.584 Fundos dos Investimentos (0] 0
Fundos Previdenciais 168.057 181.675 ‘ Total do ativo 28.122 25.565 28.122 25.565
Fundos Administrativos 40.602 40.053 ‘
Fundos dos Investimentos 3.057 4.856 ‘
Total do ativo 1.285.705 1.192.913 1.285.705 1.192.913
m ~ FIFEL, | RAI2017 | RESULTADO DOS PLANOS = FIPELy | RAI2017 | RESULTADO DOS PLANOS




PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA

O patriménio social do PGA cresceu 1,4%, fechando
0 ano em RS 40,819 milhdes. O PGA, em 2017, foi im-
pactado pelas despesas (investimentos na verdade)
do Projeto FIPECQ+, notadamente aquelas relaciona-
das ao desligamento de colaboradores, que supera-
ram RS 2 milhdes.

A rentabilidade nominal da carteira de investimentos
do PGA, no ano de 2017, foi de 12,29%, tendo a meta
de rentabilidade ficado em 7,16%. Todos os segmen-
tos de aplicacdo da carteira do Plano superaram a
Meta de Rentabilidade.

RESULTADO DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVO (PGA) - FECHAMENTO 2017 RS / MIL
2016 PASSIVO 2016
Disponivel 542 10 Exigivel Operacional 495 1.075
Gestdo Previdencial 0 0
Realizavel 49.725 50.346  Gestao Administrativa 490 1.070
Gestdo Previdencial 0 0 Investimentos 5 5
Gestdao Administrativa 9.699 9.715
Investimentos 40.026 40.631 Exigivel Contingencial 9.351 9.361
Titulos Publicos 30.790 27.322 Gestdo Previdencial 0 0
Créditos Privados e Dep6sitos 0 0  Gestdo Administrativa 9.351 9.361
Acoes 3.709 3.144  Investimentos
Fundos de Investimentos 55227/ 10.166
Investimentos Imobilidrios 0 0 Patrimonio Social 40.819 40.265
Empréstimos 0 0  Patrimdnio de Cobertura do Plano 0 0
Depésitos Judiciais/Recursais 0 0 Provis6es Matematicas 0 0
Outros Realizaveis 0 0 Beneficios Concedidos 0 0
Beneficios a Conceder 0 0
Permanente 398 345 Equilibrio Técnico (0] (0]
Imobilizado 161 75 Resultados Realizados
Intangivel 237 270  (-) Déficit Técnico Acumulado
Fundos 40.819 40.265
Fundos Previdenciais
Fundos Administrativos 40.819 40.265
Fundos dos Investimentos

Total do ativo 50.665 50.701 50.665 50.701

PREVIDENCIA

PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PPC

Em janeiro de 2017, os beneficios complementados pelo Plano PPC e o piso minimo foram reajustados em
6,58%, em conformidade com o regulamento do Plano.

PPC — PARTICIPANTES E ASSISTIDOS

Participantes ) DISTRIBUIGAO DA POPULAGAO
Total: 994 Ativos TOTAL DE PARTICIPANTES DO PPC,
@ / EM 2017, POR PATROCINADORA.

o] _Je

Como

/
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RESULTADO DOS PLANOS

349
.
Assistidos
: 2017 —
Participantes >

Total: 1.008 Ativos

FINeP- 852 [ PEa-33 [ onpg-38

FIPECq * 42 . Outros * 17 . INPE * 12

353 Em 2017, as principais movimentac6es foram a ade-
7 sao de 03 novos Participantes e o cancelamento de
Assistidos 15 inscricdes.
h 2016 —
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PPC — CONCESSOES DE BENEFICIOS

O PPC, em 2017, concedeu um total de 30 beneficios, sendo 12 auxilios-doenca, 06 aposentadorias, 04 pen-
soes e 08 peculios por morte.

EVOLUCAO DAS RECEITAS PREVIDENCIARIAS — PPC

O crescimento das receitas previdenciarias em 6,24% é justificado pelo reajuste salarial na Patrocinadora Finep e
pela elevacdo do teto maximo de participacdo ocorrido em janeiro de 2017, que passou de RS 20.759,28 para RS
22.583,20, e do reajuste concedido aos beneficios do Plano. O decréscimo das receitas previdenciarias, relacionadas

ESPECIE 2017 2016

Aposentadoria Tempo de Contribuicao 5 4
Aposentadoria por Idade il, 0
Aposentadoria Invalidez 0 (0]
Pensao por Morte 4 2
Auxilio-Doenca 12 23
Pecdlio por Morte 8 1

Total 30 30

EVOLUCAO DAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS DO PPC (2017-2016)

a Patrocinadora FIPECq, em 46,77%, é explicado pela redu¢ao do quadro de colaboradores da Entidade.

As despesas previdenciarias do PPC cresceram de RS 30,278 milhdes para RS 33,554 milhdes, isto é 10,82%.
Os maiores incrementos foram observados nas despesas com Pensées por Morte, 13,80%, e Aposentadoria por
Tempo de Servico, 10,25%. Por outro lado, as despesas com Auxilio Doenca decresceram 18,23% em 2017,

quando comparadas com as de 2016.

ESPECIE 2017 (RS) 2016 (RS) VARIAQAO (%)

Aposentadoria Tempo de Contribuicao 23.398.418 21.223.029 10,25
Aposentadoria por Idade 1.839.705 1.914.973 =3,93
Aposentadoria Invalidez 1.913.054 1.805.933 5,93
Aposentadoria Especial 85.301 80.034 6,58
Pensdo por Morte 4.965.369 4.363.142 13,80
Beneficio decorrente do BPD 32.266 - =
Auxilio-Doenca 711.906 870.654 -18,23
Pecdlio por Morte 608.360 20.230 2.907,21

Total 33.554.379 30.277.996 10,82

_ PLANO PPC
ESPECIE 2017 (RS) 2016 (RS) VARIACAO (%)
FINEP 20.466.633 19.058.980 7.38
CNPq 117.621 147:624! 0,00
INPE 15.992 16.813 -4,88
FIPECq BB D 439.162 -46,77
Assistidos 1.942.506 1.770.877 9,69
Especiais* 224.994 246.796 -8,83
Total 23.001.519 21.650.249 6,24

* autopatrocinados

EVOLUCAO DOS INSTITUTOS PREVIDENCIARIOS — PPC (2017-2016)

Em 2017, foram pagos 07 resgates que somaram RS 178.259.

INSTITUTOS
Portabilidade PPC Plano Originario

2017 (RS)

2016 (RS)

VARIACAO (%)

VARIACAO DAS PROVISOES MATEMATICAS DO PPC

As provisdes matematicas do PPC cresceram 3,76%, passando de RS 1.083,7 mil em 2016 para RS 1.124,4 mil
em 2017. Essa variacdo é justificada pela adequacao das hipéteses e premissas atuariais e reajuste dos bene-
ficios do Plano.

RS
VARIAGAO APURADA ENTRE O RESULTADO DO EXERCICIO ENCERRADO E DO EXERCICIO ANTERIOR.

Déficit Técnico Acumulado em 31/12/2016 (135.042)
Parcela referente a atualizacdao do Déficit Técnico Ajustado em 31/12/2016 pelo minimo atuarial (9.683)
de rentabilidade relativo a 2017 (1)

Ganho financeiro relativo aos Fundos (2) alik 7407/
Ganho financeiro em relacdo ao minimo atuarial (3) 29.302
Perdas e ganhos atuariais apurados entre as avaliacbes 2016 e 2017 21.101
Reversdo de parcelo do fundo PPC 23.975
Outro fatores pulverizados e de origens diversas (4) (349)
Déficit Técnico Apurado na Reavaliacdo Atuarial em 31/12/2017 (58.989)
Ajuste de Precificacdo em 31/12/2017 115.850
Equilibrio Técnico Ajustado em 31/12/2017 56.861

(1) Equivale a (R$ 135.042.368) x 7,17%. (2) Ganho financeiro em fungao dos Fundos Previdenciais serem atualizados pelos mesmos indices que atualizam as contribuicdes realiza-
das pelos Participantes ao Plano passiveis de Resgate e ndo pelo minino atuarial. (3) Ganho financeiro em fungao do Plano ter superado o minimo atuarial no exercicio de 2017. (4)
Corresponde a 0,0031% das Provisdes Matematicas de 31/12/2017.

Portabilidade PPC Plano Receptor | - | 17.104 | -
Resgate de Reserva ‘ 178.259 ‘ 60.184 ‘ 196,19
Total 178.259 77.288 172,39
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FIPECOPREYV - PLANO DE BENEFicIOS
PREVIDENCIARIOS DOS ASSOCIADOS DA FIPECoVIDA

O FIPECQPREV é um Plano instituido na modalidade de Contribuicdao Definida (CD). Porém, transitoriamente,
assumiu a obrigacao de continuar o pagamento de um pequeno grupo de Assistidos e Pensionistas, em decor-
réncia da incorporacao do Plano de Previdéncia Especial — PPE da FIPECq. Em decorréncia, existe o registro de
uma Provisdao Matematica de Beneficios Concedidos, na modalidade de Beneficio Definido.

EVOLUCAO DAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS/BENEFICIOS
PROGRAMADOS - FIPECOPREV

Em 2017, as despesas previdenciarias no FIPECQPREV com beneficios programados apresentaram um cresci-
mento de 37,44% quando comparadas ao ano de 2016.

ESPECIE VARIAQAO (%)
Beneficio Programado - parcela Unica 225.357 133.104 69,31
Beneficio Programado - prazo determinado 29.596 39.105 -24,32
Pensao por Morte - parcela Unica 34.377 28.665 19,93
Pensdo por Morte — prazo determinado = 45.617 2
Total 338.774 246.490 37,44
Capital Segurado - Vertido em Pensao 183.535 242.619

Participantes N Participantes )
Total: 1.099 Total: 1.331 Ativos
12
7 - TRNA
Assistidos Assistidos
L 2017 — 2016 —

No ano de 2017, as principais movimentag6es foram 70 adesdes ao Plano, 130 cancelamentos de inscri¢oes
e o pagamento de 143 resgastes de reservas individuais.

FIPECOPREV NA CONCESSAO DE BENEFICIOS PROGRAMADOS

No exercicio de 2017, o FIPECQPREV concedeu um total de 24 beneficios, sendo 22 aposentadorias programa-
das, 01 invalidez e 01 pensdo por morte.

BENEFICIO
Aposentadoria Programada - parcela Unica

Invalidez — pagamento Gnico
Pensdo por Morte - parcela Unica
Pensdo por Morte - prazo determinado

EVOLUCAO DAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS
FIPECOPREV — BENEFICIOS ORIGINARIOS DO PPE

No decorrer de 2017, foram mantidos os pagamentos de 06 Aposentadorias por Invalidez e 02 Pensdes por
Morte para os Assistidos oriundos do extinto Plano de Previdéncia Especial — PPE. As despesas previdenciarias
totalizaram RS 335,294 mil, sendo RS 284,5 mil relativos a pagamento de Aposentadorias por Invalidez e RS
49,4 milhoes relativas a Pensao por Morte.
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ESPECIE VARIAQAO (%)
Invalidez 284.493 258.509 10,05
Pensao por Morte 49.444 45.705 8,18
Peculio - PPE ‘ - 244 ‘ -
Abono Anual | 25.767 26.162 -1,51
Total 335.294 327.584
- FIFH,]. | RAI 2017 | PREVIDENCIA




EVOLUCAO DOS INSTITUTOS
PREVIDENCIARIOS — FIPECOPREV

Em 2017, os 143 resgates realizados no FIPECQPREV totalizaram RS 1,224 milhdes, valor 41,35% menor que a
registrada em 2016.

INSTITUTOS 2017 (RS) 2016 (RS) VARIA(;AO (%)
Portabilidade FIPECQPREV - Originario 47.579 170.601 =7/ 2L
Portabilidade FIPECQPREV - Receptor - - -
Resgate de Reserva 1.224.202 ‘ 2.087.444 ‘ -41,35

EVOLUCAO DAS RECEITAS PREVIDENCIARIAS

As contribui¢des para o FIPECqQPREV cresceram 21,07% em 2017.

PLANO FIPECqPREV
PARTICIPANTES 2016
2.605.193 2.151.822

VARIACAO (%)
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VARIACAO DAS PROVISOES MATEMATICAS DO FIPECOPREV

Considerando que o Plano FIPECQPREV é um Plano em que os beneficios sao concedidos na modalidade de
Contribuicdo Definida e sao financiados pelo regime financeiro de Capitalizacao Individual, ndo existe Supera-
vit ou Déficit nesse Plano.

PREVIDENCIA

POLITICA DE INVESTIMENTOS

Estabelece as diretrizes a serem adotadas na aplica-
¢ao dos recursos garantidores dos Planos de Bene-
ficios, Plano de Previdéncia Complementar (PPC) e
FIPECQPREV, e dos recursos do Plano de Gestao Admi-
nistrativa (PGA), para o horizonte dos préximos cinco
anos. Os parametros e estratégias estabelecidos es-
tao calcados nos objetivos de desempenho de longo
prazo e nas regras definidas pela legislacao aplicavel
as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

Os parametros e estratégias da Politica de Investimen-
tos foram estabelecidos com base em estudo de Asset
Liability Management — ALM, que visa compatibilizar
os fluxos de pagamentos do ativo e passivo dos pla-
nos de beneficios. Os estudos foram realizados pela
ADITUS Consultoria Financeira, empresa credenciada
a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, e contratada
pela FIPECq.

A Meta Atuarial estabelecida para o PPC, Plano de Be-
neficio Definido, assim como o Indice de Referéncia

do FIPECQPREV, Plano de Contribuicao Definida, e a
Meta de Rentabilidade para o PGA, foi definida como
INPC + 5% ao ano.

A Gestao de Risco é um processo continuo, por essa
razao, a Politica de Investimentos apresenta os con-
troles exercidos e também a influéncia de tais con-
troles na gestdo dos recursos. A Entidade possui uma
Diretoria de Investimentos, responsavel por este
acompanhamento, assim como um Comité de Inves-
timentos que delibera sobre todas as propostas de
investimentos, de forma colegiada.

A designacao de Administrador Estatutario Tecnica-
mente Qualificado (AETQ) obedece ao estabelecido
na Resolucao CMN n® 3.792/2009. O AETQ deve atuar
como responsavel pela gestdo, alocacao, supervisao,
controle de risco e acompanhamento dos recursos ga-
rantidores de seus planos e pela prestacao de infor-
macoes relativas a aplicagcao desses recursos.

CONJUNTURA ECONOMICA 2017

A economia brasileira apresentou leve recuperagao
em 2017, ap6s dois anos seguidos de recessao. Em
01 de dezembro de 2017, o IBGE divulgou o resultado
do Produto Interno Bruto referente ao 3° trimestre do
ano. De acordo com o IBGE, o PIB brasileiro apresen-
tou crescimento 0,1% no periodo (em relacao ao 2°
trimestre de 2017). Essa foi a terceira elevacdo conse-
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cutiva. No acumulado do ano, de janeiro a setembro, o
PIB apresentou crescimento acumulado de 0,6%. Este
cenario aponta para uma recuperacao, ainda que len-
ta, da economia brasileira, com a mediana das estima-
tivas do mercado para o crescimento do PIB em 2017,
sendo elevada para 1,01%.

INVESTIMENTOS




Variacao Trimestral do PIB Brasileiro - Fonte: 1BGE
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Ainflacdo, medida pelo IPCA - indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo, iniciou 2017 apresentando uma
variacao de 0,38%, indice 0,08% acima do auferido em
dezembro de 2016, porém com projecdes do mercado
financeiro abaixo da meta, de 4,5% para o fechamento
do ano de 2017. Apds essa modesta aceleragao no ini-
cio do ano, em junho o IPCA apresentou variacao nega-
tiva (-0,23%), menor variacdo registrada em 2017, e os
indices de inflacao arrefeceram, com o IPCA fechando o
ano em 2,95%. O INPC - indice Nacional de Precos ao
Consumidor, também iniciou 2017 apresentando uma
variacao de 0,42% ante 0,14% auferido em dezembro
de 2016. Seguindo a mesma tendéncia do IPCA, o INPC
apresentou variacao negativa também no més de junho
(-0,30%) e fechou o0 ano de 2017 em 2,07%.

No mercado de cambio, apés iniciar o més de janeiro
em RS 3,25, a moeda norte-americana se fortaleceu
moderadamente e atingiu RS 3,31 ao final de 2017,
uma alta acumulada no ano de 1,99%.

A politica de aproximacao e transparéncia com o mer-
cado financeiro adotada pelo Governo Federal teve
como resultado um ambiente de melhora da confian-
¢a e das expectativas para a economia. Com a desace-
leracao das expectativas para a inflacao e a recessao
econdmica, o Banco Central, que havia iniciado em
outubro de 2016 o ciclo de queda de juros, que nao
eram reduzidos desde julho de 2015, baixou a Selic
de 13,75% para 7,00% ao final do ano com perspec-
tiva do mercado de novas reducdes em 2018. O Ibo-
vespa, por consequéncia, foi a aplicacao financeira
que trouxe maior retorno aos investidores. O indice
de acbes da Bolsa brasileira apresentou valorizacao
de 26,86% ao longo de 2017.
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No cenario internacional, os assuntos que mais in-
fluenciaram os mercados em 2017 foram as acoes e
discursos de Donald Trump, que completou 1 (um)
ano a frente da presidéncia dos Estados Unidos e as
eleicées na Europa. De pratico, nos Estados Unidos,
temos a aprovacao da reforma tributaria, inesperada
dado o retrospecto de derrotas do governo Trump. O
crescimento da economia americana previsto para
2017 é de 2,1%, o mesmo observado nos Gltimos 4
anos. A taxa de desemprego, nos EUA, no 3° trimes-
tre de 2017 ficou em 4,2%, a menor dos ultimos 16
anos, mas sua queda ndo pode ser atribuida ao novo
Presidente dos EUA, pois ja era de 4,6% em outubro
de 2016. Na Europa, as elei¢des serviram para mos-
trar que a extrema-direita, apesar de nao ter vencido,
cresceu e se tornou uma for¢a importante em varias
nacdes como Holanda, Franca, Austria e Alemanha. Os
resultados das eleicdes trouxeram alivio para o blo-
co europeu depois da emergéncia do nacionalismo
com a saida do Reino Unido do bloco. Vale lembrar
também o protagonismo da Ruassia de Vladmir Putin,
que avancga no cenario internacional a medida que os
Estados unidos se isolam e o risco de ocorréncia de
um conflito nuclear devido a retérica de Trump con-
tra a Coréia do Norte aumenta. Em resumo, os eventos
geopoliticos trouxeram maiores preocupacdes no ano
de 2017 do que os possiveis apertos nas condi¢oes
monetarias pelos principais bancos centrais.

O final de 2017 corroborou a visao de que a econo-
mia brasileira, de fato, indica sinais de recuperacao. Os
ndmeros gerais sao amplamente favoraveis a narrativa
de que 2017 foi melhor do que muitos imaginavam.

INVESTIMENTOS

GESTAO DE INVESTIMENTOS

A FIPECq buscou ao longo de 2017, entre outras me-
didas, consolidar a normatizacdo dos processos de in-
vestimentos, de forma a consolidar os padrées de go-
vernanca e transparéncia; manter as acoes na busca
de uma rentabilidade adequada; e minimizar as oscila-
¢Oes das carteiras dos planos:

I. Segmento de Renda Fixa - foram realizadas compras
de titulos pUblicos com taxas acima da Meta Atuarial
e do Indice de Referéncia, com aquisi¢do de NTN-B no
valor de RS 84.536.225 para o PPC, RS 5.003.236 para
o FIPECQPREV, e RS 3.119.615 para o PGA. Ainda para
o PPC, a FIPECq, fundamentada nos estudos de Asset
Liability Management — ALM (gerenciamento de ativos
e passivos) e conforme aprovado pelo seu Comité de
Investimentos, participou e obteve éxito no leildo pri-
mario do Tesouro Nacional de 30.11.2017 trocando
11.000 NTN-B com vencimento em 2022 por 10.876
NTN-B com vencimento em 2035, representando um
volume financeiro de RS 35.729,514,00. Tal opera-
¢do, realizada conforme resolucdo CGPC n® 04 de
30.01.2002, justifica-se por adequar a distribuicao dos
vencimentos dos ativos aos compromissos do Plano.

Il. Segmento de Renda Variadvel — ndo foram realiza-
dos investimentos neste segmento durante o ano de
2017. A Fundacdo optou pela manutencao da expo-
sicdo nos Fundos e Ativos constantes da carteira. A
alocacao no Segmento de Renda variavel do PPC au-
mentou de 8,6% para 9,6% do Patriménio do Plano
devido a valorizacdao das agoes da carteira e dos in-
vestimentos em Fundos de Acdes. Da mesma forma,

a alocagdo do FIPECQPREV neste segmento também
apresentou alta, de 9,2% para 10,0% do patriménio
do Plano, em linha com o alvo de alocacao. A partici-
pacao do PGA neste segmento foi elevada de 7,7%
em 2016 para 9,3% em 2017 em decorréncia da valo-
rizacao das acoes em percentual superior ao observa-
do nos demais segmentos de investimentos.

lll. Segmento de Investimentos Estruturados - fo-
ram desenvolvidas a¢des buscando maior controle e
acompanhamento dos Fundos de Investimentos em
Participagoes (FIP), através de uma maior solicitacdo
de informacgdes junto aos Administradores e Gestores,
além da participacao em assembleias e reunides com
quotistas.

IV. Segmento de Operacoes com Participantes — Em-
préstimos Simples — foram mantidas as rotinas de
concessao para o plano PPC. A Carteira de Emprésti-
mos cresceu 21,64% em 2017.

V. Segmento de Iméveis — o Plano de Previdéncia
Complementar (PPC) manteve o investimento no
Edificio Varig, sala 404, localizado em Brasilia. Hou-
ve ainda a incorporacao de quota parte de um outro
imdvel localizado no Rio de Janeiro, proveniente da
execucao de uma Cédula de Crédito Imobiliario, emi-
tida pela M.Brasil.

VI. Otimizacao do processo de monitoramento dos
investimentos realizados, através de relatérios de
acompanhamento apresentados nas reunides do Co-
mité de Investimentos.

CONJUNTURA ECONOMICA 2017

Os investimentos realizados para os Planos PPC,
FIPECQPREV e PGA estdo aderentes a Resolucao CMN
n° 3.792/2009 e respectivas Politicas de Investimen-
tos, aprovadas pelo Conselho Deliberativo da FIPECq.
Os limites apresentados pelos Planos, no encerra-
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mento de 2017, espelham os limites de alocagao in-
dicados nos normativos, de forma a auferir a rentabi-
lidade minima atuarial, incorrendo em niveis de risco
adequados as caracteristicas de cada plano e suas res-
pectivas propostas

INVESTIMENTOS




PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR — PPC

RECURSOS DO PLANO

O Segmento de Renda Fixa encerrou o ano de 2017
concentrando 83,4% dos recursos garantidores do
Plano PPC. A NTN-B é o principal ativo da carteira de
investimentos, com alocacao de 71,5% do patriménio
do Plano. O crescimento da participacao no segmento
de Renda Variavel foi devido a valorizacao das agoes
ocorrida no ano. Os segmentos de Operacdes com
Participantes e Im6veis aumentaram sua participacao,
com crescimento da carteira em 21,66% e 14,89%,
respectivamente. A participacao de cada um dos Seg-

Grafico 2 - PPC - Alocacao por Segmento 3.792
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mentos da carteira de investimentos do Plano esta re- E;Zf/j b
presentada no grafico de setores a seguir: Fonte: FIPECq
Tabela 1 - PPC - Alocacao de Recursos por Segmento
DEZ/17 DEZ/16
RECURSOS DO PLANO
RS % RS %
Investimento Bruto 1.241.193 100% 1.149.564 100%
Renda Fixa 1.035.039 83.4% 966.234 84,1%
Renda Variavel 118.672 9,6% 98.336 8,6%
Investimentos Estruturaveis 49.135 4,0% 52.875 4,6%
Iméveis 12.412 1,0% 10.803 0,9%
Operacdes com Participantes 25.935 2,1% 21.316 1,9%
Outros Realizaveis 0] 0,0% 0 0,0%
Exigibilidades Investimentos (-) 21 12.028
Investimento Liquido 1.241.173 1.149.552
Disponivel (+) 3.399 19
Recursos do Plano 1.244.571 1.149.571

Fonte: FIPECq

Tabela 2 - PPC - Rentabilidade por Segmento de Aplicacao

Fonte: FIPECq

2017 2016
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
NOMINAL REAL ATUARIAL NOMINAL REAL ATUARIAL
Retorno da Carteira 10,16 2,80% 14,84 2,62%
Segmento de Renda Fixa 9,67 2,34% 14,12 1,97%
Segmento Renda Variavel 25,09 16,73% 34,04 19,77%
Segmento de Invest. Estruturados 3,02 -3,86% 4,86 -6,30%
Segmento de Iméveis 20,05 12,03% 27,30 13,75%
Segmento de OP. com Participantes 16,16 8,40% 19,65 6,92%
Meta Atuarial 7.16% 11,91%
Ibovespa 26,84% 38,94%
CDI 9.94% 14,00%

* Rentabilidade Real Atuarial - Rentabilidade Nominal descontada pela Meta Atuarial (INPC+5%) do periodo
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RENTABILIDADE DO PLANO

A rentabilidade nominal da carteira de investimentos
do PPC, no ano de 2017, foi de 10,16%, tendo a Meta
Atuarial fechado em 7,16% (INPC + 5% a.a.). A renta-
bilidade real, (acima da meta atuarial) foi de 2,80%,
conforme podemos observar na Tabela 2. Destaque
positivo para os segmentos: (i) Renda Varidvel com
rentabilidade de 25,1% e (ii) Iméveis com rentabilida-
de de 20,1%, cujo resultado foi gerado principalmen-

te pela apropriacdo contabil de RS 1,9 milhdo prove-
niente da execucao de garantia da Cédula de Crédito
Imobiliario CCl M.Brasil. Por outro lado, em funcao do
impacto proveniente da provisao do FIP Triscorp e a
reprecificacao das cotas do FIP Biotec, ambos eventos
em dezembro/17, e no montante total de RS 8,8 mi-
lhdes, a rentabilidade do segmento de investimentos
estruturados foi de apenas 3,02%.

INVESTIMENTOS

A atribuicdo de performance, ou seja, quanto cada
segmento contribuiu para a rentabilidade nominal do
Plano, assim como a evolu¢ao mensal desta rentabi-
lidade esta apresentada no Grafico 3. Observando as
barras do grafico, nota-se que, o segmento de Renda
Fixa atua como principal agregador de rentabilidade e

também como ancora da carteira, atribuindo resulta-
do positivo durante todo o periodo. Apesar da contri-
buicdao negativa em 5 meses do ano, o Segmento de
Renda Varidvel apresentou um resultado expressivo
na rentabilidade anual do Plano, de 25,09%.

Grafico 3 - PPC - Atribuicao de Performance por Segmento

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

-0,50

-1,00

-1,50

-2,00

-2,50

I RF — RV ESTRUTURADO IMOVEIS

10,00

8,00

6,00

4,00

2,00

0,00

= FMPRESTIMOS —8—Retorno Global do Plano —8— Meta Atuarial

Fonte: FIPECq

- F]‘,FH" | RAI 2017 |

INVESTIMENTOS




PLANO FIPECOPREV

RECURSOS DO PLANO

As alocacgoes dos recursos do FIPECQPREYV, por seg-
mento de aplicacao, conforme estabelecido na reso-
lu¢do do CMN n® 3792/2009 e Politica de Investimen-
tos 2017, estao apresentadas na Tabela 3. O Segmento
de Renda Fixa encerrou o ano de 2017 concentrando
80,4% do total dos investimentos.

A NTN-B é o principal ativo da carteira de investi-
mentos do FIPECqQPREV, com alocacdo de 68,9% do
patriménio do Plano. O crescimento da participacao
no segmento de Renda Variavel foi devido a valori-

timentos do Plano esta representada no grafico de se-
tores a seguir:

Grafico 4 - FIPECQPREV - Alocacdo por Segmento 3.792
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Tabela 4 - FIPECqPREV - Rentabilidade por Segmento de Aplicacao

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

NOMINAL REAL ATUARIAL NOMINAL

Fonte: FIPECq
2017 2016
REAL ATUARIAL

Retorno da Carteira 10,29 2,92% 15,05 2,81%

Segmento de Renda Fixa 9,83 2,49% 5 7% 1,63%
Notas do Tesouro Nacional - NTN 9,58 2,26% 13,54 1,46%
Debéntures ndo conversiveis
Fundos de Investimento Financeiro - FIF 10,17 2,81% 13,98 1,85%

Segmento Renda Variavel 21,86 13,72% 32,93 18,78%
Acoes: Mercado a vista + Derivativos 21,02 12,93% 34,05 19,78%
Fundo de Invest. em Acoes 25,44 17,06% -9,27 -18,93%

Segmento de Invest. Estruturados 9,15 1,86% 22,00 9,02%
Fundos de Invest. Multimercados - FIM 9,15 1,86% 22,00 9,02%

Meta Atuarial 7.16% 11,91%

Ibovespa 26,84% 38,94%

CDI 9.94% 14,00%

* Rentabilidade Real Atuarial — Rentabilidade Nominal descontada pela Meta Atuarial (INPC+5%) do periodo

. = . Renda Fixa
zacao das acdes ocorrida no ano. O segmento de In- 80,4%
vestimentos Estruturados teve sua alocacao reduzida
em 0,1 pp ao longo do ano, passando de 9,7% para
9,6% do patrimdnio do Plano. A participacao de cada
um dos Segmentos de aplicacao da carteira de inves- Fonte: FIPECG
Tabela 3 - FIPECqPREV - Alocacao de Recursos por Segmento
DEZ/17 DEZ/16
RECURSOS DO PLANO
RS % RS %
Investimento Bruto 27.837 25.283
Renda Fixa 22.381 80,4% 20.498 81,1%
Renda Variavel 2.7/ 10,0% 2.331 9.2%
Investimentos Estruturados 2.673 9,6% 2.454 9,7%
Iméveis - 0,0% - 0,0%
Operagoes com Participantes - 0,0% - 0,0%
Outros Realizaveis - 0,0% - 0,0%
Exigibilidades Investimentos (-) 5 5
Investimento Liquido 27.832 25.279
Disponivel (+) 56 B5
Recursos do Plano 27.889 25.293

Fonte: FIPECq
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RENTABILIDADE DO PLANO

A rentabilidade nominal da carteira de investimen-
tos do FIPECQPREV, no ano de 2017, foi de 10,29%,
e o Indice de Referéncia (meta) para o Plano, 7,16%.
A rentabilidade real, acima do indice de Referéncia,
foi de 2,92%, conforme podemos observar na Tabela

4. O segmento de Renda Varidvel teve rentabilidade
de 21,86% e o de Renda Fixa, 9,83%. Vale ressaltar
que os investimentos dos trés segmentos (Renda Fixa,
Renda Variavel e Estruturados) presentes na carteira
do FIPECQPREV superaram o indice de Referéncia.

INVESTIMENTOS

A atribuicdo de performance, ou seja, quanto cada seg-
mento contribuiu para a rentabilidade nominal do Pla-
no, assim como a evolu¢do mensal desta rentabilidade
estd apresentada no Grafico 5. O segmento de Renda
Fixa atuou como ancora da rentabilidade, atribuindo

resultado positivo durante todo o periodo. Apesar da
contribuicao negativa em 5 meses do ano, o Segmento
de Renda Variavel apresentou um resultado expressi-
vo na rentabilidade anual do Plano, de 21,86%.

Grafico 5 - FIPECqQPREV - Atribuicao de Performance por Segmento
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Fonte: FIPECq
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PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA

RECURSOS DO PLANO

As alocagoes dos recursos do PGA, por segmento de
aplicacao, conforme estabelecido na resolucdao do
CMN n° 3792/20009 e Politica de Investimentos 2017,
estdo apresentadas na Tabela 5.

O Segmento de Renda Fixa encerrou o ano de 2017
concentrando 80,9% do total dos investimentos. As
Notas do Tesouro Nacional (NTN-B) sdo o principal ati-
vo da carteira de investimentos do PGA, com alocacao
de 76,9% do patrimdnio do Plano. Ao longo de 2017,
a alocacdao no segmento de Renda Varidvel cresceu
de 7,7% (2016) para 9,3% (2017), em decorréncia da

da carteira de investimentos do Plano esta represen-
tada no grafico de setores a seguir:

Grafico 6 — PGA - Alocacao por Segmento 3.792

Renda Varidvel
9,3%

Investimentos
Estruturados 9.9%

Renda Fixa
valoriza¢do da carteira propria de A¢oes. O segmento 80,9%
de Investimentos Estruturados teve sua alocacao ele-
vada de 9,7% para 9,9% do patriménio do Plano. A
participacao de cada um dos Segmentos de aplicacao Fonte: FIPECq
Tabela 5 - PGA - Alocacao de Recursos por Segmento de Aplicacao
DEZ/17 DEZ/16
RECURSOS DO PLANO
RS % %
Investimento Bruto 40.026 100% 40.631 100%
Renda Fixa 32.366 80,9% 33.562 82,6%
Renda Variavel 3.709 9.3% 3.144 7.7%
Investimentos Estruturados 3.950 9,9% 3.925 9,7%
Iméveis - 0,0% 0,0%
Operagoes com Participantes - 0,0% 0,0%
Outros Realizaveis - 0,0% 0,0%
Exigibilidades Investimentos (-) 5 5
Investimento Liquido 40.021 40.626
Disponivel (+) 542 9
Recursos do Plano 40.563 40.635

Fonte: FIPECq

Tabela 6 - PGA - Rentabilidade por Segmento de Aplicacao

Fonte: FIPECq

2017 2016
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
NOMINAL REAL ATUARIAL NOMINAL REAL ATUARIAL
Retorno da Carteira 12,29 4,79% 19,59 6,86%
Segmento de Renda Fixa 11,89 4,41% 16,67 4,25%
Notas do Tesouro Nacional - NTN 7S 4,28% 755 4,86%
Dep6sito a prazo com garantia especial - DPGE
Debéntures nao conversiveis
Fundos de Investimento Financeiro - FIF 9,44 2,13% 14,06 1,92%
Segmento Renda Variavel 22,73 14,53% 37,26 22,65%
Acoes: Mercado a vista + Derivativos 22572 14,53% 37.26 22,65%
Fundo de Invest. em Acbes
Segmento de Invest. Estruturados 8,84 1,57% 225.5 9,15%
Fundos de Invest. Multimercados - FIM 8,84 1,57% 22,15 9,15%
Meta Atuarial 7.16% 11,91%
Ibovespa 26,84% 38,94%
CDI 9,94% 14,00%

* Rentabilidade Real Atuarial - Rentabilidade Nominal descontada pela Meta Atuarial (INPC+5%) do periodo
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RENTABILIDADE DO PLANO

A rentabilidade nominal da carteira de investimentos
do PGA, no ano de 2017, foi de 12,29%, e a sua Meta
de Rentabilidade 7,16%. A rentabilidade real, ou
seja, acima da Meta de Rentabilidade, foi de 4,79%,
conforme podemos observar na Tabela 6. Ressalta-

RAI 2017 |

mos que todos os investimentos do PGA superaram a
Meta de Rentabilidade no acumulado do ano. O des-
taque positivo foi o segmento de Renda Variavel, que
teve rentabilidade de 22,73%.

INVESTIMENTOS

A atribuicao de performance, ou seja, quanto cada
segmento contribuiu para a rentabilidade nominal do
Plano, assim como a evolu¢ao mensal desta rentabi-
lidade esta apresentada no Grafico 7. Observando as
barras do grafico, nota-se que, apesar da contribuicao
negativa em 5 meses do ano, o Segmento de Renda

Variavel apresentou um resultado expressivo na ren-
tabilidade anual do Plano, de 22,73%. O segmento
de Renda fixa atuou como ancora da rentabilidade,
atribuindo resultado positivo durante todo o periodo.
Notavel também foi a contribuicdao do segmento de
Investimentos Estruturados, que somou performance
a carteira em todos os meses do ano, exceto em maio.

Grafico 7 - PGA - Atribuicao de Performance por Segmento
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INFORMAGOES ADICIONAIS

CONJUNTURA ECONOMICA 2017

CATEGORIA DE CLASSIFICACAO DE APRECAMENTO

A Resolucdo CGPC n° 4, de 30/01/2002, estabelece
critérios para registro e classificacao dos titulos e va-
lores mobiliarios. A Tabela 7 apresenta a Classificagao
para as carteiras dos Planos de Beneficios e PGA. O
PPC e FIPECQPREV possuem maior exposicao em ativos
classificados como "Titulos mantidos até o vencimen-

Tabela 7 - Categorias de Classificacao dos Ativos

CLASSIFICACAO

Vencimento
Negociagao

to”, enquanto o PGA em "Titulos para negociacao”, que
traz maior volatilidade ao Plano, porém, opcao que se
alinha com o gerenciamento de liquidez. Esse foi o
principal motivo da diferenca de rentabilidade, entre
os planos, apresentada no segmento de Renda Fixa.

FIPECQPREV
71,3% 62,4% 30,8%
28,7% 37,6% 69,2%

Fonte: FIPECq

SEGREGACAO POR INDEXADOR

Os Planos apresentam uma maior exposicdo ao IPCA,
uma vez que este indexador é o que mais se aproxima
da variacdo do INPC, que é utilizado para o reajuste
de beneficios no PPC, Meta Atuarial, indice de Refe-
réncia e Meta de Rentabilidade, conforme apresenta-

Tabela 8 - Segregacao por Indexador

dos na Tabela 8. Vale destacar que o descasamento
ente o INPC e o IPCA, em 2017, de 0,88 pontos per-
centuais, impactou positivamente os planos e o PGA
em relacdo as suas Metas Atuariais, de indice de Re-
feréncia e Meta de Rentabilidade.

QUADRO | - BALANGO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

RS / MIL
ATIVO NE 2017 2016 PASSIVO NE 2017 2016

Disponivel 3.998 44 Exigivel Operacional 1.910 3.041

Gestdo Previdencial 7a 1.380 129357

Realizavel 1.318.837 | 1.228.407 Gestao Administrativa 7b 490 1.070

Gestao Previdencial 4 268 3.047 Investimentos 7c 40 39
Gest3ao Administrativa 5 9.259 9.598

Investimentos 1.309.310 | 1.215.762 Exigivel Contingencial 16.220 25.065

Titulos Publicos 6a 937.054 | 847.609 Gestao Previdencial 8a 6.602 iH5-257/5]

Créditos Privados e Depdsitos | 6b 49.488 73.784 Gestao Administrativa 8b 9.351 9.361

Acoes 6¢ 109.862 90.817 Investimentos 267 25231t

Fundos de Investimentos 6d 174.291 | 171.148 Patrimonio Social 1.305.103 | 1.200.690

Investimentos Imobiliarios 6e 12.412 10.803 Patrimonio de Cobertura do Plano 1.085.983 968.154

Empréstimos e Financiamentos | 6f 25.935 21.334 Provisoes Matematicas 9 | 1.144.972 | 1.103.196

Depésitos Judiciais/Recursais 268 267 Beneficios Concedidos 421.796 409.238

Beneficios a Conceder 723.176 693.958

Permanente 398 345 Equilibrio Técnico 10 (58.989) (135.042)

Imobilizado 161 75 Resultados Realizados (58.989) | (135.042)

Intangivel 237 270  (-) Déficit Técnico Acumulado 11 (58.989) | (135.042)

Fundos 219.120 232.536

Fundos Previdenciais 12a 175.244 187.415

Fundos Administrativos 12b 40.819 40.265

Fundos dos Investimentos 12c BYOSY] 4.856

Total do Ativo 1.323.233 1.228.796

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Total do Passivo

1.323.233 | 1.228.796
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CARTEIRA PPC FIPECQPREV PGA

IPCA/IBGE 77.8% 68,9% 76,9%
CDI/CETIP 9,3% 21,1% 13,8%
IBOVESPA 9,6% 10,0% 9.3%
INPC/IBGE 2,1% 0,0% 0,0%
IGPM/FGV 1,2% 0,0% 0,0%

Fonte: FIPECG
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QUADRO lll - DEMONSTRATIVO DA MUTAQAO DO ATIVO
LiQuIDO DO PPC - PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

QUADRO Il - DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO
DO PATRIMONIO SOCIAL CONSOLIDADA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

RS / MIL
DESCRICAO 2017 2016  Variacio (%) = Re L

A) PATRIMONIO SOCIAL - INiCIO DO EXERCICIO 1.200.690 1.061.721 13,09 . DESCRIGAO LR 2016 | Variagso (%)

1. Adicdes 160.914 187.244 -14,06 A) PATRIMONIO SOCIAL - INICIO DO EXERCICIO 1.130.366 998.489 13,21
(+) Contribuicoes Previdenciais 21.599 20.554 5,08 1. Adigdes Ly D e
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 117.728 151.126 100,00 (+) Contribuicdes = 28667 6,06
(+) Revers3o Liquida de Contingéncias - Gestdo Previdencial 8.833 3 100,00 (+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 115.142 147.759 100,00
(+) Receitas Administrativas 8.090 7.871 2.78 (+) Reversdo Liquida de Contingéncias - Gestdo Previdencial 8.833 - 0,00
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Administrativa 4.664 6.877 -32,18 2. Destinagdes (43.904) (37.569) 16,86
(+) Constituicdo de Fundos de Investimento - 816 -100,00 () Beneficios (40.454) (34.178) 18,36

2. Destinacoes (56.501) (48.275) 17,04 (-) Constituicdo Liquida de Contingéncias - Gestdo Previdencial - (143) 100,00
(-) Beneficios (42.502) (37.277) 14,02 (-) Custeio Administrativo (3.450) (3.248) 6,22
(-) Constituicdo Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial - (85) 100,00 3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) U 131.877 "21,84
) Despesas Administrativas (12.183) (10.908) 11,69 (+/-) Provisdoes Matematicas 40.637 152.544 -73,36
(-) Constituicdo Liquida de Contingéncias - Gestao Administrativa (17) (5) 100,00 (+/-) | Fundos Previdenciais (13.617) (85.465) -84,07
) e Undos de Investimento (1.799) é 100,00 (+/-) | Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 76.053 64.798 175V

3. Acréscimos/Decréscimos no Patrimonio Social (1+2) 104.413 138.969 -24,87 B) ATIVO LIQUIDO - FINAL DO EXERCICIO (A+3+4) SRS | D 9.12
(+/-) | Provisdes Matematicas 41.776 151.172 -72,37 OB R 44909 Ik
(+/-) | Déficit Técnico do Exercicio 76053 64799 17,37 Qe FNDOS ADMINISTRAYIVOS pacoz| - 40053 557
(+/-) | Fundos Previdenciais (12.171) (81.653) -85,09 (+/-) | FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 3.057 4.856 -37,05
(+/-) | Fundos Administrativos 554 3.835 -85,55 As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstrages contabeis.
(+/-) | Fundos dos Investimentos (1.799) 816 -320,47

B) PATRIMONIO SOCIAL - FINAL DO EXERCICIO (A+3+4) 1.305.103 | 1.200.690 8,70

As notas explicativas anexas so parte integrante das demonstragdes contabeis.
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QUADRO IV - DEMONSTRATIVO DA MUTAGAO DO ATIVO QUADRO V - DEMONSTRATIVO DO ATIVO LiQUIDO

” N
LIQUIDO DO PLANO FIPECQPREYV DO PPC - PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
RS / MIL
DESCRICAO 2017 2016 Variacdo (%)
RS / MIL
= — 1. ATIVOS 1.285.705 1.192.913 7,78
DESCRICAO 2017 2016 Variacao (%) 5 3 s
> - - isponive : 1 1 .
A) ATIVO LIQUIDO - INICIO DO EXERCICIO 25.203 22.762 10,72 P 308 J de2:51
— Recebivel 40.870 43.057 -5,08
1. Adicoes 4.670 5.576 -16,25
s Investimentos 1.241.436 1.149.837 7,97
(+) Contribuicoes 2.084 22152 -3,16
SRR . . 3 . Titulos Publicos 887.094 806.157 10,04
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 2.586 3.367 -23,20
- . 5 3 ; Créditos Privados e Depositos 49.488 73.784 -32,93
(+) Reversao de Contingéncias - Gestao Previdencial e 57 -100,00
o Acoes 103.930 85.789 21,15
2. Destinagoes (2.084) (3.136) -33,55
o Fundos de Investimento 162.321 151.714 6,99
(-) Beneficios (2.047) (3.098) -33,93
. o . Investimentos Imobiliarios 12.412 10.803 100,00
(-) Custeio Administrativo (37) (37) 0,00
Empréstimos e Financiamentos 25, 21 2418
3. Acréscimo/Decréscimo do Ativo Liquido (1+2) 2.585 2.441 5,90 i : : 258 a9 %
e . Depésito Judiciais/Recursais 256 256 0,00
(+/-) | Provisbes Matematicas 1.138 (1.372) -182,94 -
: — 2. OBRIGACOES 8.607 17.638 -51,20
(+/-) | Fundos Previdenciais 1.447 3.813 -62,05
- - Operacional 1.750 1.946 -10,07
B) ATIVO LIQUIDO - FINAL DO EXERCICIO (A+3) 27.788 25.203 10,26
- . .. Contingencal 6.857 15.692 -56,30
C) Fundos nao Previdenciais 217 212 2,36 =
g g 3. FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 43.659 44.909 -2,78
(+/-) | Fundos Administrativos 217 212 2,36
Fundos Administrativos 40.602 40.053 1,37
As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstracdes contabeis. L T E—— 3.057 4.856 -37,05
5. ATIVO LIQUIDO (1-2-3) 1.233.439 1.130.366 9,12
Provisoes Matematicas 181527/3377.0) 1.083.733 3,75
Deficit Técnico do Exercicio Acumulado (58.989) (135.042) -56,32
Fundos Previdenciais 168.058 181.675 -7.50
APURAgAO DO EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO
a) Equilibrio Técnico (58.989) (135.042) -56,32
b) Ajuste de Precificagdo 115.850 110.085 5,24
c) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado (a + b) 56.861 (24.957) -
As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.

™, - , ™, - ,
m L ﬂpﬂ" | RAI 2017 | DEMONSTRACOES CONTABEIS = m‘l | RAI 2017 | DEMONSTRACOES CONTABEIS




QUADRO VIl - DEMONSTRATIVO DO PLANO
DE GESTAO ADMINISTRATIVA - DPGA
QUADRO VI - DEMONSTRATIVO DO ATIVO LIiQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DO PLANO FIPECOPREYV

RS / MIL
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DESCRICAO 2017 2016  Variacio (%)
A) FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ANTERIOR 40.265 36.430 10,53
1. Custeio da Gestao Administrativa 12.754 14.748 -13,52
RS / MIL 1.1. Receitas 12.754 14.748 -13,52
DESCRICAO 2017 2016 Variac¢ao (%) Custeio Administrativo da Gestdo Previdencial 3.487 3.285 6,15
1. ATIVOS 28.122 25.565 10,00 Custeio Administrativo dos Investimentos 4.524 L.442 1,85
Disponivel 56 15 273,33 Taxa de Administracdo de Empréstimos 50 29 72,41
Recebivel 217 255 -14,90 Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 4.664 6.877 -32,18
Investimentos 27.849 25.295 10,10 Outras Receitas 29 15115 -74,78
Titulos Pablicos 19.171 14.130 35,68 2. Despesas Administrativas 12.183 10.908 11,69
Acoes 23 1.884 17,99 2.1. Administracao Previdencial 6.161 5.271 16,88
Fundos de Investimentos 6.443 9.269 -30,49 Pessoal e Encargos 3.554 3.483 2,04
Depésitos Judiciais/Recursais iz 12 0,00 Treinamento/Congressos e Seminarios 40 26 53,85
2. OBRIGACOES 117 150 -22,00 Viagens e Estadias 173 150 15733
Operacional 105 138 -23,91 Servicos de Terceiros 1.238 511 142,27
Contingencal 12 12 0,00 Despesas Gerais 512 1.030 -50,29
3. FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 217 212 2,36 Depreciacao e Amortizacoes 155 50 210,00
Fundos Administrativos 2517 205 2,36 Tributos 489 - 0,00
5. ATIVO LIQUIDO (1-2-3) 27.788 25.203 10,26 Outras Despesas - 7hil 100,00
Provisdoes Matematicas 20.602 19.463 5,85 2.2. Administra¢ao dos Investimentos 6.022 5.637 6,83
Fundos Previdenciais 7.186 5.740 25,19 Pessoal e Encargos 3.846 4.035 -4,68
As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstracdes contéabeis. Treinamento/Congressos e Seminarios 15 k7 -11,76
Viagens e Estadias 153 130 17,69
Servicos de Terceiros 1.145 381 200,52
Despesas Gerais 587 1.003 -41,48
Depreciacao e Amortizacoes = 50 -100,00
Tributos 276 = 100,00
Outras Despesas - 24 100,00
3. Constituicao/Reversao de Contingéncias Administrativas 17 5 100,00
4. Sobra/lInsuficiéncia da Gestao Administrativa (1-2-3) 554 3.835 -85,55
5. Constituicao/Reversao do Fundo Administrativo (4) 554 3.835 -85,55
B) FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ATUAL (A+4+5) 40.819 40.265 1,38
As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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QuUADRO VIl - DEMONSTRA(}()ES DAS PROVISOES TECNICAS

DO PPC - PLANO DE PREVIDENCIA COMPLMENTAR

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO _ _
QUADRO IX - DEMONSTRAGOES DAS PROVISOES

TECNICAS DE BENEFiclos FIPECOPREV

RS / MIL ,
DESCRICAO e 2016 | Variagdo (%) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
PROVISOES TECNICAS (1+2+3+4+5) 1.245.103 1.152.860 8,00
1. Provis6es Matematicas 1.124.371 1.083.733 3,75
1.1 Beneficios Concedidos 417.492 404.468 75717) . RS / MIL
Beneficio Definido 417.492 404.468 3,22 - DESCRICAO 2017 2016 Variacao (%)
T il Sl oo io PROVISOES TECNICAS (1+2+3+4+5) 27.905 25.353 10,07
Beneficio Definido 706.879 679.265 407 1. Provisdes Matematicas 20.602 19.463 5,85
2. Equilibrio Técnico (58.989) (135.042) 56,32 1.1 Beneficios Concedidos 4.304 4.770 -9,77
2.1 Resultados Realizados (58.989) (135.042) -56,32 Contribuicao Definida 52 70 100,00
(-) Déficit Técnico Acumulado (58.989) |  (135.042) £56.22 Beneficio Definido 4257 4.700 -9,53
3. Fundos 171.114 186.531 -8,27 1.2 Beneficio a Conceder 16.298 14.693 10,92
3.1 Fundos Previdenciais 168.057 181.675 -7,50 Contribuicao Definida 16.298 14.693 10,92
3.2 Fundos dos Investimentos - Gestao Previdencial 3.057 4.856 -37.05 Saldo de Contas - parcela Participantes 16.298 14.693 10,92
4. Exigivel Operacional 1.750 1.947 -10,12 3. Fundos 7.186 5.740 25,19
4.1 Gestdo Previdencial 1.720 1.917 -10,28 3.1 Fundos Previdenciais 7.186 5.740 25,19
4.2 Investimentos - Gestdo Previdencial 30 30 0,00 4. Exigivel Operacional 105 138 -23,91
5. Exigivel Contigencial 6.857 15.691 -56,30 4.1 Gestdo Previdencial 105 138 -23,91
5.1 Gestdo Previdencial 6.602 15374 -57,05 5. Exigivel Contigencial 12 12 0,00
5.2 Investimentos - Gest3o Previdencial Joc 318 119,81 5.2 Investimentos - Gestdo Previdencial 1) 12 0,00
As notas explicativas anexas s3o parte integrante das demonstracdes contabeis.
As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstracdes contabets.
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_ NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2017 E DE 2016

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A FIPECq - Fundacao de Previdéncia Complementar
dos Empregados ou Servidores da FINEP, do IPEA, do
CNPq, do INPE e do INPA (“FIPECQ"” ou “Fundacdo”) é
uma Entidade Fechada de Previdéncia Complemen-
tar, multipatrocinada, sem fins lucrativos, constituida
sob a forma de Fundacdo, conforme Portaria MPAS
n° 1566 de 18 de maio de 1977, publicada no Diario
Oficial da Unido em 31/05/1979. A Fundacao iniciou
suas atividades em 1979, e tem por objetivo admi-
nistrar e executar planos de beneficios previdencia-
rios, acessiveis aos servidores e/ou empregados das
Patrocinadoras e/ou Instituidora e aos do seu préprio
quadro de empregados. E regida pelas Leis Comple-
mentares n°s 108 e 109, de 29.05.2001, Decretos e
Normas regulamentadores aplicaveis.

A FIPECq administra dois planos de beneficios, sendo:

® PPC-Plano de Previdéncia Complementar, mul-
tipatrocinado na modalidade de Beneficio Defi-
nido — BD, inscrito no Cadastro Nacional de Pla-
no de Beneficios — CNPB, sob o n® 1979001618,
que tem como Patrocinadoras:

O FINEP - Financiadora de Estudos e Projetos

31/12/2017
FIPECQPREV

Ativos
Autopatrocinados
Assistidos

Total 994

O IPEA - Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada

O CNPq - Conselho Nacional de Desenvolvimen-
to Cientifico e Tecnolégico

o INPE - Instituto Nacional de Pesquisas Espaciais
O NPA - Instituto Nacional de Pesquisas da Amaz6nia

O FIPECq - Fundacdao de Previdéncia Comple-
mentar dos Empregados ou Servidores da FINEP,
do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPA.

* FIPECQPREYV - instituido pela Caixa de Assistén-
cia Social da FIPECq - FIPECq Vida, na modalida-
de de Contribuicdo Definida, inscrito no Cadastro
Nacional de Plano de Beneficios — CNPB sob o n°
2006002929.

Os recursos administrados pela FIPECq sao oriundos
das contribuicdes das Patrocinadoras, dos Participan-
tes ativos e Assistidos, dos Autopatrocinados e dos
rendimentos das aplicag6es desses recursos, confor-
me estabelece a legislacao vigente.

A FIPECq possuia em 31 de dezembro as seguintes
quantidades de Participantes:

31/12/2016
FIPECqQPREV TOTAL
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NOTAS EXPLICATIVAS

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragoes contabeis da Fundacao foram ela-
boradas em atendimento as praticas contabeis adota-
das no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar -
CNPC, e supervisionadas pela Superintendéncia Na-
cional de Previdéncia Complementar - PREVIC.

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Comple-
mentar — PREVIC, e o Conselho Nacional de Previdén-
cia Complementar - CNPC, publicaram normas com
procedimentos contadbeis para as EFPC, com vigéncia
a partir de 1° de janeiro de 2010, cabendo ressaltar as
seguintes matérias:

I. Resolucdao CGPC n° 04, de 30 de janeiro de
2002 e alteracGes posteriores - estabelece crité-
rios para registro e avaliacao contabil de titulos
e valores mobiliarios das entidades fechadas de
previdéncia complementar;

Il. Instrucao SPC n® 34, de 24 de setembro
de 2009, alterada pela Instrucao Previc 09 DE
20/06/2017 - estabelece normas especificas para
os procedimentos contabeis das entidades fecha-
das de previdéncia complementar, define a forma,
0 meio e a periodicidade de envio das demonstra-
coes contabeis, e da outras providéncias.

lll. Resolucdo do Conselho Federal de Conta-
bilidade n° 1.272, de 22 de janeiro de 2010, que
aprova a ITG 2001 e estabelece critérios e proce-
dimentos especificos para estruturacdo das de-
monstracdes contabeis, para registro das opera-
¢oes e variagoes patrimoniais, bem como para o
conteldo minimo das notas explicativas a serem
adotadas pelas Entidades Fechadas de Previdén-
cia Complementar (EFPC).

IV. Resolugdo CNPC n° 8, de 31 de outubro de
2011 e alteragdes posteriores - divulga a Planifi-
cacao Contabil Padrao, modelos e instrucdes de
preenchimento das demonstracées contabeis, e
normas gerais de procedimentos contabeis.

As normas contabeis aplicaveis as EFPC preveem a
apresentacao dos seguintes demonstrativos contabeis:
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I. Balanco Patrimonial (consolidado);

Il. Demonstracdo da Mutacdo do Patrimdnio
Social — DMPS (consolidada);

lll. Demonstracdo da Muta¢do do Ativo Liquido
— DMAL (por plano de beneficio previdencial);

IV. Demonstracdo do Ativo Liquido — DAL (por
plano de beneficio previdencial);

V. Demonstracdo do Plano de Gestdo Adminis-
trativa — DPGA (consolidada);

VI.Demonstracdao das Provisdes Técnicas do
Plano de Beneficios — DPT (por plano de beneficio
previdencial);

VII. Notas Explicativas as Demonstracées Conta-
beis (consolidadas).

As demonstragoes contabeis sao expressas em moe-
da corrente (Reais) mil e de forma comparativa com
0 exercicio anterior, na data de 31 de dezembro de
cada exercicio.

A estrutura contabil das EFPC's segrega os registros
contabeis em: Gestdao Previdencial, Gestao Adminis-
trativa e Investimentos.

Os registros contabeis respeitam a autonomia patrimo-
nial dos planos de beneficios previdenciais, de modo
a identifica-los, separadamente, bem como o plano de
gestao administrativa, em consonancia com o que de-
terminam a Instrucdo SPC de 24 de setembro de 2009,
a Resolucao do Conselho Federal de Contabilidade n®
1.272 de 22 de janeiro de 2010 e a Resolucao do CNPC
n° 8, de 31.10.2011 e alteragdes posteriores.

O exercicio social coincide com o ano civil. Os regis-
tros contabeis seguem o Principio da Competéncia
para registro das Receitas e Despesas, excetuando-se
as Receitas decorrentes de recebimento de contribui-
coes de autopatrocinados e de Participantes do plano
de beneficios instituido — FIPECqQPREV, que se encon-
tram registradas pelo regime de caixa, conforme per-
mitido pela Resolucdo CNPC n° 8/2011.

As principais praticas contabeis sao:

NOTAS EXPLICATIVAS



2.1 - REALIZAVEL

Os ativos previdenciais, administrativos e de investi-
mentos, sao apresentados pelos valores de realizacao
e incluem, quando aplicavel, as variagcbes monetarias
e os rendimentos auferidos até a data do balanco.

2.1.1 - INVESTIMENTOS

Os recursos garantidores dos Planos de Beneficios e
do Plano de Gestao Administrativa — PGA estdo alo-
cados em: Titulos Publicos, Créditos Privados, Acoes,
Fundos de Investimentos, Investimentos Imobiliarios,
Empréstimos e Outros Realizaveis. A gestao dos in-
vestimentos é realizada por meio de segregacao real
dos ativos por planos de beneficios e PGA.

Os limites operacionais de aplicacoes dos recursos
garantidores das provisdes matematicas, fundos e
provisodes passivas estao em conformidade com a Re-
solucdo n® 3.792 do Conselho Monetario Nacional —
CMN, de 24/09/2009 e alteracbes posteriores.

O registro contabil dos investimentos é efetuado por
tipo de ativo, como segue:

* Titulos Publicos — Sao classificados na categoria
de “titulos mantidos até o vencimento” e “titulos
para negociacdao”, sendo que os “titulos manti-
dos até o vencimento” (98% da carteira) sdo re-
gistrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos de forma pro rata die até a
data de encerramento do balanco. Para os "titulos
para negociacdo” (2% da carteira), além da prética
mencionada anteriormente, ainda sao ajustados
ao valor provavel de realiza¢ao na data do balanco,
conforme metodologia do custodiante contratado.

* Créditos Privados - Representando 3,78% da car-
teira de investimentos, os ativos de crédito privado
da carteira propria, sdo classificados na categoria
de “titulos para negociacdo”, sendo registrados
pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimen-
tos auferidos de forma pro rata die até a data de
encerramento do balanco e ajustados ao valor pro-
vavel de realizacdo na data do balanco, conforme
precificacdo do titulo a mercado, sendo deduzidas,
quando aplicavel, das provisdes para perdas.

® Acoes - As acoes sao registradas pelo custo de
aquisicao acrescido das despesas de corretagem
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e outras taxas, e avaliadas ao valor de mercado
na data do balanco, considerando a cotacao de fe-
chamento do mercado no ultimo dia do més em
que a acao foi negociada em Bolsa de Valores,
conforme determina a Instru¢cdo SPC n° 34, de 24
de setembro de 2009.

* Fundos de Investimentos - Estdo demonstrados
pelo valor da cota patrimonial do fundo apurada
pelo Administrador, conforme regramento estabe-
lecido pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
multiplicada pela quantidade de cotas pertencen-
tes a Fundacao em 31 de dezembro de cada ano.

* Investimentos imobiliarios — Avaliados pelo cus-
to de aquisicdo, com depreciacdo calculada pelo
método linear, a taxa correspondente ao tempo de
vida (til econdmica remanescente.

* Empréstimos - S3o contabilizados pelos valo-
res dos empréstimos concedidos, acrescidos dos
juros contratuais apropriados, deduzidos das par-
celas ja pagas até o encerramento do balanco e
também das parcelas em inadimpléncias, que sdo
absorvidas pelo Fundo de Seguro de Empréstimos,
assim, ndo sendo requerida constituicao de provi-
sao para perda. A remuneracao é calculada em ba-
ses mensais e apropriada as contas de resultado.

2.2 - PROVISOES PARA CREDITOS
DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA

Na constituicdo de provisdao para perda de investi-
mentos sdao consideradas as avaliagoes da Adminis-
tracdo quanto a riscos e incertezas e, para Direitos
creditoérios de liquidagcao duvidosa, sdao observados os
seguintes critérios estabelecidos no Anexo “A” da Ins-
trugcdo SPC n® 34, de 2009 e alteragdes posteriores:

I. 25% (vinte e cinco por cento), para atrasos
entre 61 e 120 dias;

Il. 50% (cinquenta por cento), para atrasos en-
tre 121 e 240 dias;

lll. 75% (setenta e cinco por cento), para atra-
sos entre 241 e 360 dias;

IV. 100% (cem por cento), para atrasos superio-
res a 360 dias.

NOTAS EXPLICATIVAS

2.3 - ATIVO PERMANENTE/
IMOBILIZADO

Os valores sao demonstrados pelo custo de aquisic¢ao,
depreciados ou amortizados pelo método linear, cal-
culado de acordo com o prazo estimado de vida (til
ou de amortizacao.

2.4 - EXIGIVEL OPERACIONAL

Esta demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, de encargos e variacoes
monetarias, e é representado por obrigacdes previden-
ciarias assumidas com os Participantes Assistidos, bem
como compromissos administrativos e de investimentos.

2.5 - EXIGIVEL CONTINGENCIAL

E representado por provisdes constituidas em confor-
midade com a Resolucao

CFC n° 1.180, de 24 de julho de 2009 (NBC TG 25 -
Provisées, Passivos Contingentes e Ativos Contingen-
tes) com base na avaliagdo dos assessores juridicos.

A Administracdao da FIPECq entende que as pro-
visoes constituidas sdo suficientes para atender a
eventuais perdas decorrentes de processos admi-
nistrativos ou judiciais.

2.6 - PROVISOES MATEMATICAS

Sao apuradas com base em calculos atuariais proce-
didos por atuarios externos. Representam os com-
promissos acumulados no encerramento de cada
exercicio, englobando os beneficios concedidos e a
conceder aos Participantes Ativos e Assistidos. Os re-
gistros sdo efetuados levando-se em consideracao as
hipéteses atuariais do Plano de Beneficio descritas na
Nota explicativa n® 9.

2.7 - EQuILiBRIO TECNICO

Representa o resultado financeiro apurado do plano de
beneficios, que pode ser superavitario ou deficitario:

® Superavit técnico acumulado - Caso o Patriménio
de Cobertura do Plano se mostre superior a cons-
tituicdo das provisbes matematicas, o excesso fi-
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nanceiro é registrado como Superavit acumulado.

* Déficit técnico acumulado - Caso o Patrimdénio
de Cobertura do Plano se mostre inferior a consti-
tuicdo das provisdes matematicas, a insuficiéncia
financeira é registrada como déficit. Em caso da
ocorréncia de déficit ajustado superior ao limite
apurado conforme definido na Resolugao CNPC n°
22/2015, devera ser elaborado plano de equacio-
namento do déficit de imediato, conforme legis-
lacdo em vigor. A Fundacao estd demonstrando a
apuracao do limite conforme legislacdo em vigor
na Nota explicativa n® 11.

2.8 - CONSTITUIGAO DE FUNDOS

* Fundos Previdenciais - Constituidos com base
em avaliacdo atuarial e com destinagdo especifica,
conforme detalhado na Nota explicativan® 12 a, de
acordo com o art. 5° da Resolucao CGPC n° 26, de
29 de setembro de 2008 e alteracdes posteriores.

* Fundo Administrativo - O Fundo administrativo,
conforme Nota explicativa n® 12 b, destina-se a
cobertura das despesas administrativas da EFPC
na administracdo dos seus planos de beneficios.

* Fundos dos Investimentos (Fundo de Seguro de
Empréstimo / Financiamento) - A constituicdo do
Fundo de empréstimos/financiamentos, conforme
Nota explicativa n® 12 ¢, destina-se a cobertura de
risco de ndo recebimento dos créditos de emprés-
timos a Participantes e quita¢ao do saldo remanes-
cente no caso de 6bito do participante mutuario.

2.9 - CUSTEIO DA
GESTAO ADMINISTRATIVA

A Resolucao CGPC n® 29/2009 dispde sobre os crité-
rios e limites para custeio das despesas administra-
tivas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Com-
plementar — EFPC.

S3o fontes de custeio para cobertura das despesas
administrativas do plano de beneficios operado pela
Fundacao, segundo o regulamento do PGA, a dotacao
inicial oriunda do fundo administrativo, as contribui-
¢oes dos Participantes e Assistidos, as contribuicoes
dos patrocinadores e instituidores, caso ocorram, e o
resultado dos investimentos e doacgoes.

NOTAS EXPLICATIVAS



O limite de custeio administrativo, respeitando os limites
estabelecidos pela regulamentagao em vigor e de acor-
do com or¢camento anual aprovado pelo Conselho Deli-
berativo, para o exercicio de 2017, foi de 0,72% (0,99%
em 2016) do montante dos recursos garantidores.

2.10 - APURAGAO DO SUPERAVIT
ou DEFICIT DO EXERcCicIO

O superavit ou déficit do exercicio é apurado em con-
formidade com o regime contabil de competéncia.

2.1 - ESTIMATIVAS CONTABEIS

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, de acordo com o julgamento da
administracao para determinag¢ao do valor adequado a
ser registrado nas demonstracoes contabeis. Os itens
significativos sujeitos as referidas estimativas incluem
i) provisdo para perda dos Investimentos, ii) vida Gtil
remanescente dos investimentos imobiliarios; iii) pro-
visdes contingenciais, iv) provisdes matematicas, v)
fundos previdenciais e vi) fundo dos investimentos.

3. ATIVO DISPONIVEL - SALDO CONTA VINCULADA

O dia 29.12.2017 foi o dltimo dia util do ano e foi
um dia atipico para operagdes no mercado financei-
ro, onde as transferéncias bancarias funcionaram por
poucas horas e os fundos de investimento ficaram fe-
chados para aplicacdo. Por conta desta situacdo, rece-
bemos nessa data recursos por meio de transferéncia
eletronica (TEDs) da patrocinadora FINEP no valor de

RS 3.655.100,59, recursos que foram transferidos na
mesma data para a conta de custédia, mas que, em
razdo dos fundos estarem fechados para aplicacao
naquela data, s6 puderam ser efetivamente aplicados
no proximo dia Gtil (02.01.2018). Em funcdo desta
movimentacgao atipica, apresentamos em 31.12.2017
saldo na conta de custodia de RS 3.792.370,81.

4. REALIZAVEL DA GESTAO PREVIDENCIAL

exercicios anteriores, foi constituida provisao para fa-
zer face ao eventual ndo recebimento desse valor que,
em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, é apresenta-
do atualizado pela SELIC. Em 10/08/2005, a Fundacao
ingressou com Acao de Cobranca Judicial dos valores
na Justica Federal. Sendo que as acdes relacionadas

Custo Suplementar Ndo Amortizado - PPC
IPEA

CNPq

INPE

INPA

a CNPq, INPE e INPA tiveram sentenca desfavoravel a
FIPECq, que recorreu ao TRF-1, onde aguarda decisao.
A Acdo vinculada a Patrocinadora IPEA aguarda sen-
tenca na 12 Instancia da Justica Federal. A composicao
do saldo por Patrocinadora é como segue:

RS (mil)

28.130 25.791
23.573 21.612
5.038 4.619
1.051 963
57.792 52.985

5. REALIZAVEL DA GESTAO ADMINISTRATIVA

O saldo em 31 de dezembro é assim demonstrado:

Contribuicoes para custeio
Responsabilidade de empregados
Responsabilidade de terceiros
Despesas Antecipadas

Outros realizaveis

Depositos Judiciais/Recursais (a)

2017 2016

5l 500

10 65

akil iy

81 70
112 68
8.994 8.878
9.259 9.598

RS (mil)
Recursos a Receber - PPC (a) 268 2.908
Recursos a Receber - FIPECqQPREV = 43
Depédsitos Judiciais/Recursais = 96
Custo Suplementar Ndo Amortizado - PPC SS792 52.985
(-) Provisdo para perdas (b) (57.792) (52.985)
268 3.047

(a) Os recursos a receber decorrem das contribui- custo suplementar as Reservas ndo Amortizadas dos

¢oes normais devidas pelas Patrocinadoras e Partici-
pantes com vencimento previsto para recebimento no
inicio do més seguinte; e

(b) A Fundacdo tem a receber de suas patrocina-
doras IPEA, CNPq, INPE e INPA valores referentes ao
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Beneficios Concedidos (por tempo de contribuicdo,
especial e idade) que deixaram de ser pagos quando
da implementacdo do RIU - Regime Juridico Unico.
Este valor a receber foi apurado consoante parecer
atuarial JM/1602/94 - emitido por Jessé Montello
— Servicos Técnicos em Atuaria e Economia Ltda. Em

NOTAS EXPLICATIVAS

(a) O saldo refere-se substancialmente aos valores
depositados mensalmente em funcdo da apuracao do
PIS e COFINS, registrados até dezembro/2014. A Fun-
dacao esta em discussao judicial sobre a apuracao de
tais tributos, para os quais constituiu provisao no pas-
sivo conforme mencionado na Nota Explicativan® 8 b.
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Tendo em vista a entrada em vigor da Lei 12.973/14
a partir de 2015, a Fundag¢ao passou a recolher tais
tributos diretamente aos cofres publicos, conforme
recomendacao dos seus assessores juridicos, por en-
tender que os fatos geradores ocorridos apo6s a entra-
da em vigor da Lei ndo seriam passiveis de discussao.

NOTAS EXPLICATIVAS




6. REALIZAVEL DOS INVESTIMENTOS

As carteiras de investimentos dos Planos de Benefi-
cios: PPC, FIPECQPREV e PGA sao constituidas de apli-

cacoes em: titulos publicos, créditos privados, agoes,

INVESTIMENTOS

PLANO PPC

PLANO FIPECqPREV

PLANO PGA

CONSOLIDADO

fundos de investimentos, iméveis, empréstimos e ou-
tros realizaveis, conforme demonstrado a seguir:

O valor total das NTN-B's do Plano PPC, foram classi-
ficados na categoria de “titulos mantidos até o venci-
mento” e precificados na curva do papel e foram alvo
de ajuste de precificacao, nos critérios da Resolucao
CNPC n° 16/2014, conforme detalhado na Nota Ex-
plicativa n® 11. Para o plano FIPECQPREV, 91% dos
titulos foram classificados na categoria de “titulos
mantidos até o vencimento” no valor de RS 17.392
e 9% dos titulos precificados a valor de mercado, no

total dos investimentos, sendo RS 74.682 mil do pla-
no PPC, RS 1.528 mil do plano FIPECqPREV e RS 3.298
mil do plano PGA.

No que se refere as operagoes com Titulos Pablicos
no ano de 2017, ressalta-se que, com fundamentacao
nos estudos de asset liability management — ALM (ge-
renciamento de ativos e passivos) e conforme apro-
vado pelo seu Comité de Investimentos, a FIPECq par-
ticipou e obteve éxito no leildo primario do Tesouro

— i il o — o — i o i valorde RS 1.779. Por sua vez, o PGA possui 41% dos Nacional de 30.11.2017 trocando 11.000 NTN-B com
Titulos Pdblicos 887.093 | 806.157 | 19.171 14130 30.790 | 27.322  937.054 | 71,57 847.609 69,72 titulos classificados na categoria de “titulos mantidos 0 am 2022 por 10.876 NTN-B com venci-
Créditos Privados e Depésitos 49.488 73.784 - - - - 49.488 | 3,78 73.784 | 6,07 até o vencimento” no valor de RS 12.507 e 59% dos mento em 2035, representando um volume de R$
Agdes 103.930 85.789 2223 | 1.884 3709  3.144  109.862 839 90.817 7,47 titulos precificados a valor de mercado, no valor de RS 35.729 mil. A operacdo foi realizada em conformida-
Fundos de Investimentos 162.321 | 151.714| 6.443 | SEGEPGONES 5,507 10.465 | 174201 (ISEE | 171148408 18.282 milhodes. de com a resolucdo CGPC n® 04 de 30/01/2002 e ob-
[VESH TS [TEEEEs N . . . - 12,4121 095 LU0 A receita de juros dos titulos puablicos, no exercicio, foi  jetivou melhorar a distribuicdo dos vencimentos aos
ELIpicstimos PR D PR - . . =} - 259351 LAl | - ZLe R de RS 79.508 mil, correspondendo a 61% da receita ~ compromissos do Plano PPC.
Depésitos Judiciais/Recursais 256 256 12 12 - - 268 | 0,02 268 | 0,02

27.849 40.026 = 40.631 1.309.310 100 | 1.215.763

1.241.435 1.149.837

Total dos Investimentos 25.295

A) TiTuLOS PUBLICOS

As aplicagoes em titulos publicos da carteira prépria
da FIPECq sao compostas exclusivamente por Notas
do Tesouro Nacional série B, sendo 301.976 NTN-B,
no valor de RS 937.054 mil em dezembro de 2017

(RS 847.609 mil - 31/12/2016), correspondendo a
71,58% da carteira total, cabendo RS 887.093 mil ao
plano PPC, RS 19.171 mil ao plano FIPECQPREV e RS
30.790 mil ao PGA. A composicao do saldo por venci-
mento do papel é assim apresentada:

- _ PLANO PPC PLANO FIPECqQPREV PLANO PGA CONSOLIDADO
TITULOS PUBLICOS
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 % 2016 %
NTN - B - 15/05/2017 -| 27.931 2 524 = 1.297 S 0,0 | 29.752 3,5
NTN-B-15/08/2018 24.729 | 23.942 4.018 3.890 2.164 2.095| 30911 Sionle 29.927 55
NTN - B - 15/05/2019 30.735 | 30.011 = = = -| 30.735 33| 30.011 3,5
NTN-B-15/05/2021 S o 1.288 1.194 1.288 1.195 2.576 0,3 2.389 0,3
NTN-B-15/08/2022 | 176.529 | 205.286 962 -| 24.788 | 22.735 | 202.279 21,6 | 228.021 26,9
NTN - B - 15/08/2026 15.689 3 1.109 2 951 & 740 19 = 0,0
NTN - B - 15/08/2030 23.053 | 22.430 7.685 7.477 - -| 30.738 3,3 | 29.907 3,5
NTN - B-15/05/2035 | 146.990 | 69.809 2.019 261 18276 150.285 16,0 | 70.070 8.3
NTN - B - 15/08/2040 61.365  59.726 S = = -| 61.365 6,5| 59.726 7.1
NTN - B -15/05/2045 | 116.481 3 1.444 S = = SR 0,2 = 0,0
NTN - B - 15/08/2045 - 100.933 = 784 C = = 12,4 | 101.717 12,0
NTN-B-15/08/2050 | 238.747 | 232.350 o o - | 238.747 25,5 | 232.350 27,4
NTN - B -15/08/2055 52.775 | 33.739 646 = 323 - 53.744 57 33.739 4,0

887.093  806.157

19.171

14.130 30.790

937.054 847.609

B) CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS

CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS

Instituicoes Financeiras
DPGE/FGC - Depésito Prazo c/ Garantia
LF - Letra Financeira

Companhias Abertas

DNC - Debéntures Nao Conversivel

PLANO PPC
%
39.778 80,4 60.363 81,8
- = 225.7/510) 34,9
39.778 80,4 34.633 46,9
9.710 19,6 13.421 18,2
9.710 19,6 13.421 18,2
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Os ativos desta modalidade pertencem a carteira do
plano PPC. Os investimentos em Créditos Privados
estdo alocados em titulos de emissao de Instituicoes
Financeiras e Companhias Abertas totalizando RS
49.488 mil em 31 de dezembro de 2017 (RS 73.784

RAI 2017 |
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mil - 31/12/2016). As aplicacées em Letras Financei-
ras-LF, totalizaram RS 39.778 mil, correspondendo a
80,38%, e em Companhias Abertas, Debéntures, o va-
lor de RS 9.710 mil, com a participagdo de 19,6%).
Essas aplicacbes sao indexadas ao IPCA/IBGE.

NOTAS EXPLICATIVAS




c) AcOES
~ PLANO PPC PLANO FIPECQPREV
ACOES
2017 2016 2017 2016

AMBEV/ON 13.444 | 10.361 212 164
BRADESCO/PN 20.779 | 16.183 482 375
BRF BRASIL FOODS/ON 8.374 | 11.040 207 273
CCR/ON 3.609 | 3.568 250 247
CRUZEIRO DO SUL/PN 1.169 | 1.169 22 22
ITAUBANCO/PN 23.438 | 18.633 486 387
JOAO FORTES/PN 458 1.537 9 29
LOJAS RENNER/ON 5.556 | 3.298 129 76
M.DIAS/ON 7.274 | 5.351 116 85
P. ACUCAR-CDB/PN 2,133 |  1.479 40 28
PETROBRAS/PN 7.326 | 6.766 101 93
VALE/PNA 10.788 | 6.695 173 108
A receber (-) Provisao (418) (291) (4) (3)

103.930 85.789 2.223 1

.884

PLANO PGA CONSOLIDADO
2017 2016 2017 % 2016 %
334 257 13.990 12,7 10.782 11,9
774 603 227035 200l 1675116518 18,9
278 367 8.859 81 11.680 12,9
392 388 4.251 39| 4.203 4,6
54 54 1.245 1,1 1.245 1,4
867 689 | 24.791| 22,6| 19.709 LT
13 71 480 0.4 1.637 1,8
180 107 5.865 53 3.481 3.8
172 127 7.562 6.9 5.563 6.1
63 4L 2.236 220 {8551 1,7
272 251 7.699 7.0 7.110 7.8
335 208 | 11.296 | 10,3 7.0 7.7
(25) (22) (447) -0,4 -316 -0,3

3.709 109.862

Em 31/12/2017, a carteira de agbes alcancou RS
109.862 mil (RS 90.817 mil em 31/12/16) e esta
constituida pelos investimentos no Mercado de Acoes
- & Vista (R$ 109.065 mil), Dividendos e Juros de Ca-
pitais a receber (RS 865 mil) e provisdes (RS 68 mil).
A carteira do plano PPC atingiu RS 103.930 mil, a do
FIPECQPREV RS 2.223 mil; e do PGA RS 3.709 mil.

D) FUNDOS DE INVESTIMENTO

PLANO PPC PLANO FIPECqQPREV
FUNDOS
2017 2016 2017 2016
Referenciados 69.115 | 58.274 3.208
Renda Fixa 29.044 | 27.092
Acoes 14.742 | 12.546 560
Multimercado 31.895 29.274 2.675
Direitos Creditérios 164 819
Participagoes 14.616 | 21.116
Imobiliario 2.745 2.593

162.321 151.714 6.443

A carteira é constituida de diversas a¢oes, destacan-
do-se as de maior volume financeiro e participacao:
[tadUnibanco/PN RS 24.791 mil (22,6%), Bradesco/
PN RS 22.035 mil (20,1%), AMBEV/ON RS 13.990 mil
(12,7%) e VALE/PNA RS 11.296 mil (10,3%)).

PLANO PGA
2017 2016 2017

CONSOLIDADO
% 2016 %

6.366 1.570 | 6.236 73.893 42,4 | 70.876 41,4

29.044 16,7 | 27.092 1558

446 15.302 88| 12.992 7.6
2.456 3.957. 3.930 38.527 22;18F $35.660 20,8

9.268 5.527  10.166 174.291

164 0,1 819 0,5

14.616 8.4 21:316 1273

2.745 1,6 2.593 1,5
171.148
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As aplicacbes em Fundos de Investimentos alcan-
caram RS 174.291 mil, representando 13,31% dos
investimentos administrados pela Fundacdo dis-
tribuidos da seguinte forma: PPC, RS 162.321 mil,
FIPECQPREV RS 6.443 mil; e PGA RS 5.527 mil.

As aplicacdes se encontram distribuidas nas seguintes
espécies de fundos: Referenciados, Renda Fixa, A¢oes,
Multimercado, Direitos Creditérios, Participacbes e
Imobiliario. A composicao do saldo por Fundo de In-
vestimento pode ser demonstrada na tabela acima.

Especificamente sobre o grupo de investimentos es-
truturados do PPC (Participagdes), conforme fato re-
levante divulgado ao mercado em 12 de dezembro de
2017, o Administrador do FIP Biotec, embasado em
laudo de avaliacao, reprecificou o valor da quota com
uma desvalorizagao de -28,05% no patriménio liqui-
do do Fundo. Como decorréncia da desvalorizacao,
apurou-se um impacto negativo proveniente de RS
3.081 mil no valor do investimento do FIP. Adicional-
mente, a Diretoria da FIPECq decidiu constituir provi-
sdo para perda no FIP Triscorp, conforme registrado na
Nota explicativan® 6 g.

E) INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Do volume de RS 12.412 mil registrados em inves-
timentos imobilidrios em 31/12/17, o valor de RS
10.465 mil corresponde ao imével localizado no Cen-
tro Empresarial Varig-Brasilia/DF, com area privativa
de 604,86 m?, idade aparente de 10 anos na data da
compra, representado por 01 sala e 15 vagas de ga-
ragens, adquirido em novembro de 2013 por meio de
leildo publico judicial, no valor de RS 8.901 mil. O cus-
to total do imével, incluida a arrematacao, comissao
do leiloeiro e pagamento de ITBI, foi de R$ 9.073 mil.

Do saldo remanescente, como decorréncia da exe-
cucdo judicial de Cédula de Credito Imobiliario da
M. Brasil Ltda, inadimplente desde 2010, a fundacao
obteve a autorizacao judicial para incorporar no pa-
triménio cota parte de um dos trés imoéveis ofertados
em garantia na operacao. Dessa forma, com a incorpo-
racao no més de dezembro de 2017 do bem, apurou-
-se um crescimento do ativo imobiliario no valor de
RS 1.947 mil. Vale ressaltar que este investimento, na
CCl estava 100% provisionado, no valor de RS 18.331
mil em 2016.

RAI 2017 |

- FIFH., |

F) EMPRESTIMOS

O saldo da carteira de Empréstimos do Plano PPC, em
31 de dezembro de 2017, era de RS 25.935 mil (RS
21.334 mil-31/12/2016), com a participacdo de 1,98
% dos Investimentos do Plano.

A Fundacao mantém constituido um Fundo dos Inves-
timentos — Operag6es com Participantes destinados
a quitacao do saldo devedor de empréstimo no caso
de morte e invalidez do mutuario, bem como cobrir a
inadimpléncia temporaria em decorréncia do nao re-
cebimento das parcelas dos empréstimos.

O saldo do Fundo dos Investimentos, em 31 de de-
zembro de 2017, era de RS 3.057 mil (RS 4.856 mil
- 31/12/2016), correspondendo 11,78% da carteira
de empréstimos (22,76% — 31/12/2016).

A variacao observada no saldo do Fundo dos Inves-
timentos decorre, sobretudo, da decisao da Diretoria
Executiva, em 25/07/17, de realizar a reversao dos
valores ndo-recebidos de empréstimos com contratos
inadimplidos prescritos.

Tal fato decorre de que diversos contratos de emprés-
timos inadimplentes se encontravam prescritos, de
acordo com o prazo legal de prescricao de cinco anos,
ja com jurisprudéncia sélida dos tribunais de Justica
Estaduais, notadamente o do Distrito Federal, onde
corre a grande maioria das acoes.

A Assessoria Juridica realizou o levantamento dos
contratos que se encontravam nessa situacao de pres-
cricao cujos valores foram atualizados até dezembro
de 2017.

Na situacdo descrita, somou-se um total de 43 contra-
tos, cujo valor histdrico da inadimpléncia era de RS
500 mil, sendo que o valor atualizado até 30.11.2017
perfez a quantia de RS 2.272 mil.

Desse modo, em vista da prescricdo dos referidos
contratos e, consequentemente, a impossibilidade da
continuacao da cobranca judicial, foi dado baixa nos
valores em 01.12.2017.

NOTAS EXPLICATIVAS




rantias da CCl, voltarao a integrar os bens da falén- A Fundacao vem tomando as medidas cabiveis para
cia do Grupo Barenboim, o que implicara perda, pelas a recuperacdo dos créditos relativos aos ativos acima
Fundacoes, da propriedade e dos pagamentos feitos a mencionados, sejam elas judiciais e/ou administrati-
titulo de ITBI e IPTU, entre outros. vas, conforme planilha abaixo:

G) PROVISOES PARA PERDAS DOS INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2017, encontra-se registrado o valor nominal de RS 59.664 mil em provisdes para perdas,
que atualizados pelos indice de correcdo e juros do TIDFT, alcanga RS 151.889 mil (RS 145.947 mil-31/12/2016).

As provisdes concentram-se substancialmente no Plano PPC conforme detalhamento a seguir:

s (i) T ms

PLANO PPC Diplomata S/A Foi ajuizada Acao de Execucao pelo Agente Fiduciario e Habilitacdo na faléncia da empresa por parte da
ESPECIES EMITENTE DATADA VALOR VALOR ATUALIZADO Industrial e Comercial FIPECq, assim como crédito da FIPECq esta habilitado no processo de Recuperacao Judicial da empresa.
CONSTITUICAO ORIGINAL Canguru S/A Ind. e Com. A FIPECq ajuizou agao de execugao contra a empresa e seus controladores e habilitou crédito na

2017 2016

de Produtos Plasticos

Recuperacao Judicial da empresa.

Acdes Gazeta Mercantil 31/08/1999 69 69 69 SAMCIL Pré Saide Foi feita Declaragdo de Crédito junto a massa liquidanda da empresa. Segundo informacao do Liqui-
Acoes Banco Cruzeiro do Sul - PN 30/11/2012 1.169 1.169 1.169 dante, deve-se aguardar o inventdrio dos bens da massa para averiguar a possibilidade de pagamen-
CCB DIPLOMATA S/A Industrial e Comercial 31/12/2012 2.627 6.123 5.236 to aos credores, assim como aval da ANS para abertura do processo judicial de faléncia.
CCB CANGURU S/A Ind. E Com. de Prod. Plasticos 31/01/2015 1422 3.563 2.088 Flashbel Comercial Feita a habilitacao de crédito na Recuperacao Judicial da empresa, estao sendo realizados rateios.
ccB SAMCIL Pré Sadde 31/05/2011 8.152 22.923 19.913 Cosméticos Ltda Em agosto de 2015, foi paga a primeira parcela do rateio dos valores da venda da fabrica entre
. S, os credores quirografarios. A FIPECq coube a quantia de aproximadamente RS 128.757,29. Foi
e IR ComercialiCosmeticosiLadat 25008 At 5540 20 Pl paga em 7.3.2016 a segunda parcela no valor de R$ 138.226,71. A Terceira Parcela foi recebida em
cd M BRASIL Empreend. Marketing e Neg. 01/06/2011 7.592 4.592 18.331 31.8.2016, no valor de R$ 147.529,29. Foi recebida em marco de 2017, a quarta parcela no valor de
ccl RSEB - Real Espanhoa Beneficenca 31/12/2014 15.362 27.466 22.884 RS 157.898,38 e a quinta parcela foi recebida em agosto de 2017 no valor de RS 165.474,30.
CDB BANCO SANTOS S/A 17/06/2005 7.389 36.262 34.258 M Brasil Empreend. Apés decisoes judiciais favoraveis, as fundagdes credoras promoveram a consolidacao dos iméveis
Debéntures | ENCOL S/A - Industria e Construcdo 29/01/2002 1.823 14.465 13.761 Marketing e Neg. dados como garantia ao investimento. Os iméveis localizados na rua Teixeira Soares e na Rua Sao
Debéntures | CREFISUL Leasing S/A - Arrend. Mercantil 06/01/2003 636 4.215 4.002 Cnstov.ao, SR TELET CREiNELD () AR ¢35 5 0 C il g5 e realf, respe.ct1var.nente.,~forar"n
consolidados em favor dos credores, sendo agora que os credores deverdo providenciar leildo pu-
Debéntures | PROCID Participacdes e Negdcios S/A 10/01/2005 4.161 21.536 20.364 blico para a venda dos iméveis, por obrigagdo da lei de Aliena¢do Fiduciaria, caso o leildo seja in-
FIP FIP Patricarca Private Equity 31/10/2014 189 253 236 frutifero, os bens serdo adjudicados pelos credores, que passardo a deter a sua posse. Ja os iméveis
FIP TRISCORP 31/12/2017 G733 5.73%3 0 localizados no shopping BaySide ainda ndao puderam ser consolidados em razdo de irregularidades
TOTAL 59.664 151.889 145.871 em seus registros junto a Prefeitura do Rio de Janeiro. Como faz parte da mesma emissao da CCl o

No exercicio de 2017, ocorreram as seguintes provi-
sbes/reversoes:

Provisao FIP Triscorp: Em funcdo do histérico negativo
do investimento no Fundo, dos quais destacam (i) a es-
trutura de governanga das investidas, (ii) baixo nivel de

Reversao CCl M. Brasil Emp. Marketing e Neg. Ltda:
No ano de 2017, foi realizado o leildo do imével da Rua
S3o Cristovao, nao havendo compradores, sendo que tal
imovel teve sua propriedade consolidada em favor das
Fundacoes credoras. O registro foi feito no valor de RS

RSEB

Banco Santos S/A

imével da rua Teixeira Soares ainda aguarda a consolidacdo das salas do BaySide para ir a leildo.

Ap6s ajuizada a acao de repara¢do de danos contra a empresa e seus responsaveis, 0 processo en-
contra-se concluso com o juiz para despacho sobre a citacdo dos réus.

O crédito esta habilitado na acdo de faléncia. Face as ag¢oes prejudiciais do administrador judicial,
assim como em razao da inércia do judiciario, o qual coaduna com as referidas acoes, os credores
tentaram uma estratégia de resolucdo alternativa dos ativos, a qual ndo foi aprovada em Assembleia
e teve a desisténcia da institui¢do financeira Credit Suisse para a referida administracao. A faléncia,
até o momento, continua seu tramite com leildo de bens da massa.

: s ENCOL S/A Acao de Execucao ajuizada pelo agente fiduciario julgada procedente para os credores com transito
: : - : : 18.700 mil, conforme o menor laudo de avaliacdo de s g0al eroos Ju-BaceD P
disclosure (iii) performance do investimento, (iv) baixa 2013, sendo que a parte da FIPECQ corres ondgente 3 em julgado do processo. Autos em fase de execucdo, mas que aguarda decisdo de Recurso Especial
expectativa de realizagdo do projeto e (v) comunicagdo S q p = I q p interposto pelo Controlador Pedro Paulo, no STJ, o qual impede a continuidade da execucdo. O re-
do Administrador do Fundo de direito de preferéncia 10,41%, R 1.946 mil, foi ':e_g]Strado _conta'?]lmente re- curso esta com Relator para decisao desde 02/06/2016.
sobre transa¢do “firme” de venda de quotas pelo valor vertendo-se a parte da provisao desse investimento (cer- PROCID S/A Crédito dos debenturistas habilitado pelo Agente Fiduciario na A¢do de Faléncia da empresa. Aguardan-

equivalente a 27,89% do valor atribuido pela adminis-
tracao do fundo, entre outros. A Diretoria Executiva de-
liberou pela constituicao de uma provisao para perdas
de investimento no valor de RS 5.733 mil. Tal valor refe-
re-se a diferenca entre o valor da quota informada pelo
Administrador do Fundo e o valor real da transacao de
quotas. A decisdo da Diretoria visa adotar critérios con-
servadores no reconhecimento do valor dos investimen-
tos que fazem frente as reservas matematicas do Plano.
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ca de 76% do valor provisionado). Esta em curso pro-
cesso de avaliacdo atualizada do imével conduzido pelo
conjunto de Fundacdes proprietarias do referido imével.

E importante registrar a existéncia de Acdo Revocaté-
ria ajuizada pelo Ministério Publico do Rio de Janeiro
relativamente as garantias da CCl da M. Brasil, o que
inclui o imével da Rua Sao Cristévao anteriormente ci-
tado. O Escritorio responsavel pela conducao da Acao
atesta a sua probabilidade como de perda possivel.
Caso tal acao tenha éxito para o MPRJ, os iméveis ga-

NOTAS EXPLICATIVAS

FIP PATRIARCA

FIP TRISCORP

do eventuais rateios para pagamento de credores da Massa Falida. O escritério que cuidava da causa pelo
agente fiduciario informou que deixara o processo, sendo que fora decido em Assembleia que cada Cre-
dor cuidara individualmente do processo, com representacao prépria e nao mais pelo agente fiduciario.

Acdo Ordinaria de Indenizacdo contra o Patriarca Private Equity — Fundo de Investimento em Parti-
cipacgdes e os outros controladores e envolvidos. Ap6s a troca do administrador e gestor do Fundo,
estuda-se estratégia para liquidacdo deste, continuando a agao contra os demais réus.

Foi ajuizada acdo em face de Administrador, Gestor e Cotistas conflitados do FIP, visando barrar a
liquidagado do Fundo, sem a devida aprovagdo de um plano de desinvestimento que vise maximizar
os ganhos dos cotistas, assim como visa que o juiz determine a inabilitacdo de voto dos cotistas
conflitados nesses assuntos. O processo aguarda citacdo dos réus para oferecimento de defesa.

< FIpeLy
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7. EXIGIVEL OPERACIONAL

Neste grupo, estdo registrados os compromissos a pagar com saldo de R$ 1.910 milem 31/12/2017, (RS 3.041

mil-31/12/2016), como segue:

A) GESTAO PREVIDENCIAL

Os compromissos do Plano PPC aqui relacionados em sua maioria ao provisionamento de retengoes a recolher:

2017

PPC FIPECqQPREV
12

Aposentadoria e Pensdes 734
Abono Anual -
Pecdlio a Pagar -
Auxilio Doencga -
Retencdes a Recolher 585

Outras Exigibilidades =
1.319

TOTAL
746

596
38
1.380

PPC
21

100
159
1.015
513
101
1.909

2016

FIPECqQPREV

RS (mil)

TOTAL

21
100

B) GESTAO ADMINISTRATIVA

Os compromissos aqui relacionados correspondem aos gastos e provisdes com pessoal, encargos sociais e tribu-

tos a recolher, além de outras exigibilidades:

2017

2016

RS (mil)

8. EXIGIVEL CONTIGENCIAL

Registra o montante das provisées contingenciais de-
correntes de acoes judiciais ou administrativas passi-
vas mantidas contra a Fundacao. Com base em mani-
festacdes dos assessores juridicos, interno e externos,
a FIPECq entende que as provisdes constituidas sao
suficientes para atender a eventuais perdas decorren-
tes de processos administrativos ou judiciais.

A) GESTAO PREVIDENCIAL

O saldo é composto da seguinte forma:

Complementacdo de beneficio ‘ (i)
Outros ‘

O registro da provisdo é efetivado no Passivo dos
planos em contrapartida da despesa que lhe deu ori-
gem e os depésitos judiciais ou recursais estao regis-
trados no ativo "Realizavel”, de acordo com a origem
de cada acao.

RS (mil)
| 6.576 15.348
| 26 25
| 6.602 15.373

Pessoal e Encargos - Provisdo de Férias 133 622
Credores Diversos 118 102
Encargos e Retencdes a Recolher 75 293
Tributos a Recolher 164 53
490 1.070
c) INVESTIMENTOS

O saldo em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 esta assim apresentado:
RS (mil)
Operacoes com Participantes 10 18
Outras Exigibilidades | 30 21
| 40 39
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i. Entre os anos de 2004 e 2008, um grupo de cerca
de 15 Participantes que solicitaram seus beneficios
complementares, ap6s sua aposentadoria pelo INSS,
mas sem o desligamento da Patrocinadora. Os refe-
ridos pedidos de aposentadoria que foram deferidos
e posteriormente revogados pela Diretoria Execu-
tiva da FIPECq a época, pois os referidos beneficios
complementares nao poderiam ser concedidos sem o
desligamento da patrocinadora. Em vista da retirada
do beneficio, alguns desses Participantes ajuizaram
individualmente Reclamacbes Trabalhistas contra
a FIPECq com o objetivo de obter o deferimento do
pagamento do beneficio complementar sem o rompi-
mento do vinculo de emprego com a FINEP, o que fere
o art. 3°,inciso |, da LC n® 108/2001.

As acoes ajuizadas por esses Participantes foram jul-
gadas improcedentes em Primeira Instancia, tendo
as decisodes sido mantidas pelo Tribunal Regional do
Trabalho do Rio de Janeiro (TRT da 12 Regido).

Contudo, os Participantes interpuseram Recurso de
Revista no Tribunal Superior do Trabalho (TST) que
deu provimento ao apelo, com fundamento de que
havia afronta ao entendimento anterior da Simula n°
288 do TST, condenando a FIPECq ao pagamento da
complementac¢do de aposentadoria de seis deles.

- FIFH., |
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Os demais, por questdes processuais, tiveram seus
recursos indeferidos e ndo lograram sucesso nos pro-
cessos por eles ajuizados.

Apés decises do TST desfavoraveis a FIPECq, foram
interpostos Recursos, mas que foram negados provi-
mento pelo Tribunal Superior Trabalho por entender
que as razoes da Fundacao contrariavam o disposto
na Simula n°® 288 do TST. Sem mais possibilidades
de interposicao de recurso, os processos transitaram
em julgado e aguardam a fase de execucao na vara de
origem, na Justica do Trabalho do Rio de Janeiro-R].

Frente a esse quadro, a Entidade providenciou o provisio-
namento do pagamento retroativo daqueles Participan-
tes cujos processos estavam sendo julgados procedentes.

Inicialmente, em razao da discussao judicial penden-
te no STF a respeito do indice de atualizacao da justi-
¢a do trabalho, utilizou-se na provisao, por cautela, o
IPCA+1% de juros, além de ser considerada no calcu-
lo a necessidade de devolucdes de outros valores de
contribuicdes efetuadas pelos Participantes e Patro-
cinadores, totalizando uma provisao para essas acoes
de cerca de RS 15 milhges.

Quando do andamento da primeira execucao, a Enti-
dade vislumbrou que os juizes do trabalho davam an-
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damento somente na execugdo para pagamento dos
beneficios retroativos, sem adentrar quaisquer outros
critérios, além de estarem utilizando o indice padrao
da Justica do Trabalho, qual seja TR+1% de juros.

Essa revisao dos calculos para esse padrao, adicionan-
do-se o fato do pagamento da execucao de dois pro-
cessos, ocasionou a diminuicao do total das provisoes
com agdes dessa natureza de aproximadamente RS 15
milhdes para cerca de RS 6,6 milhdes, revertendo a di-
ferenca provisionada a maior para o ativo do Plano PPC.

B) GESTAO ADMINISTRATIVA

O saldo é composto da seguinte forma:

PIS e COFINS | (i)
IRRF | (i)
Trabalhista |

Em relacdo a essas acoes, foi determinado em dezem-
bro de 2016 o pagamento de condenagdo em um dos
processos judiciais que a FIPECq foi condenada na
Justica do Trabalho. Face a essa determinacao, em 1°
de fevereiro de 2017, a Fundacao realizou o depdsi-
to judicial da quantia de RS 1.539.823,30. Em agosto
de 2017 foi realizado o pagamento da execucao de
um segundo processo dessa natureza no valor de RS
2.520.017,26.

RS (mil)

8.561 8.561

| 215 | 210
| 575 590
| 9.351 | 9.361

RS (mil)

2017 2016

BENEFICIOS CONCEDIDOS
Beneficios do Plano 421.796 409.238
Plano de Previdéncia Complementar - PPC 417.492 404.468
Plano Instituido FIPECqQPREV 4.252 4.700
Plano Instituido/ Contribuicdo Definida FIPECqQPREV 52 70
BENEFICIOS A CONCEDER 723.176 693.958
Beneficios do Plano com a Geracao Atual 723.176 693.958
Contribuicdo Definida 16.297 14.693
Plano Instituido FIPECqPREV 16.297 14.693
Beneficios Definidos 706.879 679.265
Plano de Previdéncia Complementar - PPC 706.879 679.265
1.144.972 1.103.196

i. PIS e COFINS - refere-se a contencioso judicial con-
tra a Unido por interpretacado diversa no “"modus ope-
randi” da base de calculo de PIS e COFINS que resulta
em valores a recolher prejudiciais a Fundacao.

c) PASSIVO CONTINGENTE

A Fundacao é parte em acoes judiciais, cujo desfecho
desfavoravel, na avaliacdo dos assessores juridicos,
é considerado como possivel e para os quais ndao ha
provisdo constituida por ndo atenderem aos critérios
de reconhecimento nos termos da Resolucao CFC
1.180/09. Tais acoes referem-se, substancialmente, a
acoes de indenizacdo e revisao de aposentadoria, ndao
envolvendo valores relevantes.

ii. IRRF - refere-se a contingéncia fiscal relativa a
DCTF/IRRF, sendo que a matéria discutida tem origem
nos anos de 1994/1995.

D) CONTINGENCIAS ATIVAS

A Fundacdo é autora de a¢6es judiciais que poderao
gerar, no futuro, a entrada de beneficios econdémicos.
As principais acoes referem-se a recuperacao de in-
vestimentos, tais como empréstimos a Participantes
e ativos provisionados para perdas demonstrados nas
Notas Explicativas n° 6f e n° 6g.

9. PROVISOES MATEMATICAS

As Provisdes Matematicas foram constituidas com base em célculos atuariais e representam os compromissos da
Fundacdo no encerramento do periodo relacionado aos beneficios concedidos e a conceder de cada Plano.

As Provis6es matematicas sao segregadas por plano de beneficios previdenciais e compostas como segue:
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As Reservas de Beneficios Concedidos referem-se a cobertura dos compromissos da Funda¢ao com as suplemen-
tacoes de beneficios previdenciais ja concedidos aos Assistidos ou beneficiarios em gozo de prestacao continuada.

As Reservas de Beneficios a Conceder referem-se aos compromissos futuros da Fundacdao com os Participantes
que ainda ndo adquiriram o direito a percep¢do de tais beneficios e com aqueles que ja adquiriram esse direito,
mas nao o exerceram. A seguir, é apresentada a composicao das provisdes matematicas por Plano e Patrocinadora:

RS (mil)
PATROCINADORA BENEFICIOS CONCEDIDOS | BENEFICIOS A CONCEDER TOTAL
2017 2016 2017 2016 2017 2016
PPC 417.492 404.468 706.879 679.265  1.124.370 1.083.733
FINEP 356.178 349.731 684.587 646.815 | 1.040.765 996.546
IPEA 11.427 iLal7)z57/ = = 1L /A7 ikl 2)z57/
CNPq 12.648 13.105 6.598 6.334 19.246 19.439
INPE 6.212 7.986 1.065 1.082 7277 9.068
INPA 728 712 - - 728 712
FIPECq 30.299 21.697 8.329 17.416 38.628 39.113
Autofinanciados - = 6.299 7.618 6.299 7.618
FIPECQPREV (a) 4.252 4.700 - = 4.252 4.700
FIPECqQPREV 52 70 16.297 14.693 16.350 14.763

TOTAL DAS RESERVAS

421.796

409.238

723.176

693.958

1.144.972

(a) O saldo de Beneficios concedidos referem-se a de Participantes do Plano PPE, incorporado pelo FIPECQPREV em 2011.

1.103.196

A empresa Rodarte Nogueira foi contratada pela
FIPECq como responsavel atuarial pelos planos de be-
neficios da Entidade em 2016. Para avaliacao atuarial
de 2017, em atendimento ao disposto na Resolucao
MPS/CGPC n° 18/2006, fez-se necessaria manifesta-
¢ao sobra as hipoteses utilizadas nas avaliacoes atua-
riais dos Planos de Beneficios.
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Assim, para o exercicio de 2017, o atuario do plano
realizou estudo completo de analise de todas as hi-
poteses e premissas do Plano do PPC. Com base nesse
estudo, com vista a Avaliacdo Atuarial, o atuario do
plano sugeriu as seguintes altera¢cdes de hipoteses
para o PPC, com as respectivas justificativas:
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HIPOTESE

Tabua de Mortalidade Geral

Tabua de Entrada em Invalidez
Tabua de Mortalidade de Invalidos

Tabua de Morbidez

Hipétese sobre composicao de familias

Hipé6tese sobre rotatividade anual

EFEITO DAS ALTERACOES EM RELACAO AO BALANCETE DE 31.08.2017 - PPC

N° DO ESTUDO  PM BALANCETE DE 31.08.2017 - PPC

722.246.427

| PMBAC(RS) | PMBC (RS)

402.948.144

0 Movimentacao - Base de dados (22.240.146) 9.585.131
Desagravamento em 10% da Tabua de mortalidade Geral

1 Vigente AT 2000 (Basic Suavizada em 10%) 690 Si60
Substituicao da Tabua de Entrada em Invalidez LIGHT FRACA :

2 pela Tabua TASA 1927 ozt

3 Substlt_mgao da 1:abua d(_e Mortalidade de Invalidos AT 83 3.041.175 | (3.627.739)
Masculina pela Tabua Winklevoss

4 Alteracao do fator de capacidade dos beneficios de 97,85% 1.257.617 697.168
para 98,02%

5 Ajuste de Experiéncia (10.175.453) (76.882)

- Variacao Total (28.505.762) | 15.344.062

) PM Reavaliada apos as alteragdes de premissas em
31.08.2017 - PPC 693.740.665 | 418.292.206

EFEITO DAS ALTERACOES EM RELACAO AO BALANCETE DE 31.08.2017 - PPC

N° DO ESTUDO PM BALANCETE DE 31.08.2017 - PPC

0 Diferenca entre o reajuste de beneficios provisionado e o ocorrido

Hip6tese de Entrada em Aposentadoria

Crescimento real anual esperado dos salarios

Inflagdo anual futura estimada

(fator de capacidade)

VIGENTE SUGERIDA STATUS
AT 2000 AT 2000
(AT 2000 Basic suavizada em (AT 2000 Basic suavizadaem | Alterada
10%) Segregada por sexo 10%) Segregada por sexo e
desagravada em 10%
LIGHT (Fraca) TASA 1927 Alterada
AT 83 Masculina Winklevoss Alterada
_ Experiéncia Rodarte
desagravada em 60% Alterada
Considera-se que 67% dos Considera-se que 67% dos
Participantes ativos sao Participantes ativos sao
casados, sendo que a esposa é casados, sendo que a esposa é Mantida
3 (trés) anos mais jovem e que | 3 (trés) anos mais jovem e que
o fator de reversdao médio da o fator de reversdao médio da
pensao por morte é de 65% pensao por morte é de 65%
Nula Nula Mantida
Considera-se que a entrada Considera-se que a entrada
em aposentadoria ocorre ap6s | em aposentadoria ocorre apds
2 (dois) anos da eligibilidade 2 (dois) anos da eligibilidade
dos Participantes ativos dos Participantes ativos :
e autopatrocinados, salvo e autopatrocinados, salvo Mantida
os Participantes com risco os Participantes com risco
iminente de aposentadoria, iminente de aposentadoria,
para os quais nenhuma para os quais nenhuma
postergracao é aplicada postergracdo é aplicada
Patrocinadores FIPECq, INPE, Patrocinador FINEP: 2,00% a.a.
IPEA e CNPqg: 0,00% a.a. Patrocinadores FIPECq, INPE e Alterada
Patrocinador FINEP: 2,00% a.a. | CNPg: 0,00% a.a. Patrocinador
Patrocinador INPA: 1,00% a.a. INPA e IPEA: ndo aplicavel
4,50% a.a. 4,12% a.a. Alterada

1 Desagravamento em 10% da Tabua de Mortalidade Geral Vigente AT 2000
(Basic Suavizada em 10%)

Substituicao da Tabua de Mortalidade de Invélidos AT 83 Masculina pela Tabua
Alteracao do fator de capacidade dos beneficios de 97,85% para 98,02%
- Variacao Total

= PM Reavaliada apds as alteragoes de premissas em 31.08.2017 - PPE

Winklevoss

PM TOTAL (RS)
1.125.194.571
(12.655.015)

21.248.074
(6.788.295)
(6.668.914)

1.954.785
(10.252.335)
(13.161.700)

1.112.032.871

PMBC (RS)
4.691.334
246.749

28.535

(718.780)
6.793
(436.703)
4.254.630

As recomendacbes da empresa Rodarte Nogueira se
estendem, no que couber, ao Plano FIPECQPREV com
relacdo a avaliacao dos compromissos do Plano de Pre-
vidéncia Especial (PPE), tendo em vista a sua origem
e a pouca expressividade da sua massa de Assistidos,
que impede a andlise conclusiva sobre qualquer estu-
do de aderéncia e adequacao de hipdteses atuariais.

Comrelagdo as taxas de juros, apo6s as verificacoes efe-
tuadas, conclui-se que as projecdes de rentabilidade
dos investimentos, considerando o plano de custeio
vigente e o fluxo futuro de receitas de contribui¢des e
de pagamento de beneficio indicam uma taxa interna
de retorno de 5,79% ao ano, para o PPC e de 5,00%
ao ano para o FIPECqQPREV, superior e igual, respecti-
vamente, a atual hip6tese de taxa de juros atuarial de
5,00% ao ano, utilizada no desconto a valor presente
das obrigac6es atuariais do plano.
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Dessa forma, recomendou-se a ado¢do da taxa de ju-
ros entre o limite inferior 4,36% ao ano, estabelecido
na Portaria n°® 375/2017 para duration de 17,08 anos
e a Taxa Interna de Retorno apurada nesse estudo de
5.79% a.a. para o PPC. E entre o limite inferior 4,37%
ao ano, estabelecido na Portarian® 375/2017 para du-
ration de 12,5 anos e a Taxa Interna de Retorno apura-
da de 5,00% a.a. para o FIPECqQPREV.

Assim, as hipoteses e premissas foram analisadas e
aprovadas pela Diretoria, com encaminhamento ao
Conselho Deliberativo, que aprovou a proposta.

As alteracOes apresentaram os seguintes efeitos nos
planos de beneficios, a saber:
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10. EQUILIBRIO TECNICO

O déficit acumulado no exercicio de 2017, RS 58.989 milhdes, quando comparado com o déficit técnico acumula-

do de 2016, R$135.042 milhGes, apresenta decréscimo de 56,32%.

Podemos compor o resultado técnico acumulado do Plano PPC em funcao das altera¢des nas hipéteses atuariais,
descritas na Nota Explicativa n° 8, conforme ganhos e perdas financeiras, entre outros, a seguir:

A) PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PPC

RS
Déficit Técnico Acumulado em 31/12/2016 (135.042)
Parcela referente a atualiza¢do do Déficit Técnico Ajustado em 31/12/2016 pelo minimo atuarial (9.683)
de rentabilidade relativo a 2017 (1)
Ganho financeiro relativo aos Fundos (2) 1.157.07/
Ganho financeiro em relagdo ao minimo atuarial (3) 29.302
Perdas e ganhos atuariais apurados entre as avaliagoes 2016 e 2017 21.101
Reversao de parcelo do fundo PPC 23.975
Outro fatores pulverizados e de origens diversas (4) (349)
Déficit Técnico Apurado na Reavaliacao Atuarial em 31/12/2017 (58.989)
Ajuste de Precificacdo em 31/12/2017 115.850
Equilibrio Técnico Ajustado em 31/12/2017 56.861
(s belos Paracipanies aa Planb pessh o Rasgate o ns peis e stuarial. 13 COMBRGR G el fanes i Plano s eI R oo o0
Corresponde a 0,0031% das Provisdes Matematicas de 31/12/2017.
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B) FIPECOPREV

O Fundo de Riscos ndo expirados foi atualizado, incorporando a atualizacdo monetaria dos beneficios, bem como
impactado pelo ganho atuarial decorrente das alteraces das premissas atuariais para o grupo de Assistidos do PPE.

Valores em RS

VARIACAO DO FUNDO DE RISCOS NAO EXPIRADOS ENTRE O EXERCICIO ENCERRADO E DO EXERCICIO ANTERIOR.

Fundos de Riscos nao Expirados em 31/12/2016 3.998
Atualizacdo Monetaria deduzida dos Beneficios/Resgates ‘ 885
Ganho Atuarial - alterag¢do de Premissas Atuariais (Provisdo Matematica BD) ‘ 437
Fundo de Riscos nao Expirados em 31/12/2017 ‘ 5.320

Em planos estruturados na modalidade de Contribui-
¢do Definida ndo ha formacao de superavit ou déficit
técnico, pois 0s ganhos e perdas financeiras sao re-
passados para os saldos de conta que sao mantidos
atualizados pela variacao da cota patrimonial. Por
outro lado, o Plano FIPECQPREV registra Provisao Ma-
tematica de Beneficios Concedidos, estruturada na
modalidade de Beneficio Definido, cujos resultados
financeiros sdo revertidos para o Fundo Contingencial

de Riscos Nao Expirados. Assim, o Plano FIPECqQPREV
apresenta, em 31.12.2017, Equilibrio Técnico nulo.

Ressalte-se que o Plano FIPECQPREV teve alteracao
de Regulamento aprovado pela PREVIC em dezembro
de 2017, mas que nao traz impactos nas obrigagoes
do plano de beneficios para o exercicio. Aimplemen-
tacdo dessas alteracdes serd efetuada ao longo do
exercicio de 2018.

11. AJUSTE DE PRECIFICAGAO

A Fundacao adotou a Resolu¢ao CNPC n° 16, de 19 de
novembro de 2014 desde o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014.

A Resolucao CNPC n°® 16/2014 introduziu o Ajuste de
Precificacdao que devera ser considerado para fins de
equacionamento do déficit e também para a distribui-
¢do do superavit acumulado. O valor resultante deste
calculo é adicionado ou reduzido ao resultado acumu-
lado para apuracao do equilibrio técnico ajustado.

O PPC possuia RS 887.093 mil em 31 de dezembro de
2017 (R$ 778.223 milem 31/12/16) em NTN-B’s que
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atendem ao critério da Resolucao para aplicacao do
ajuste de precificacdo. Assim, a Fundacao calculou o
valor destes titulos com base na taxa de juros atuarial
do plano de 5% a.a.

O ajuste de precificacdo dos titulos publicos, em 31
de dezembro de 2017, do Plano de Previdéncia Com-
plementar — PPC, resultou no valor positivo de RS
115.850 mil (RS 110.085 mil em 31/12/16), confor-
me demonstrativo a seguir:

NOTAS EXPLICATIVAS

A~ | venemenTal | ouanmnane | PSP O oty | | siaarmory | siamon | PRECCAGHS
NTN - B B27/5755 15/05/2035 10.876 3.307.50 3.406,64 35.972.386,69 37.050.608,53 1.078.221,83
NTN - B 5,629921 15/05/2035 1.700 3.185,54 3.406,64 5.415.414,51 5.791.286,73 375.872,22
NTN - B 5,658700 15/05/2035 1.600 3.175,92 3.406,64 5.081.470,26 5.450.622,81 369.152,55
NTN - B 5,629071 15/05/2055 1.600 3.238,88 3.569,29 5.182.214,89 5.710.861,97 528.647,08
NTN - B 5,689497 15/08/2026 1.700 3.167,51 3.310,87 5.384.768,66 5.628.475,16 243.706,50
NTN - B 5,689684 15/05/2035 4.000 3.165,61 3.406,64 12.662.431,24 13.626.557,02 964.125,78
NTN - B 5,649770 15/05/2055 4.000 3.228,87 3.569,29 12.915.494,83 14.277.154,94 1.361.660,10
NTN - B 5,691780 15/05/2045 4.000 3.192,58 3.507,23 12.770.319,89 14.028.923,63 1.258.603,74
NTN - B 5674297 15/08/2026 3.250 3.170,58 3.310,87 10.304.393,96 10.760.320,16 455.926,21
NTN - B 5,540079 15/05/2035 5.000 3.215,83 3.406,64 16.079.138,77 17.033.196,27 954.057,50
NTN - B 6,029006 15/08/2040 10.000 3.098,85 3.509,35 30.988.542,90 35.093.465,50 4.104.922,60
NTN - B 6,056634 15/05/2045 9.855 3.043,70 3.507.23 29.995.682,19 34.563.760,60 4.568.078,41
NTN - B 6,081178 15/05/2045 9.880 3.034,07 3.507,23 29.976.648,66 34.651.441,37 4.674.792,71
NTN - B 7297440 15/05/2035 2.750 2.689,47 3.406,64 7.396.042,32 9.368.257,95 1.972.215,63
NTN - B 7.297943 15/05/2055 1.350 21512522 3.569,29 3.472.493,25 4.818.539,79 1.346.046,55
NTN - B 7,101177 15/05/2055 3.000 2.637,98 3.569,29 7.913.952,75 10.707.866,20 2.793.913,46
NTN - B 7,381496 15/05/2035 5.000 2.667,47 3.406,64 13.337:333;25 17.033.196,27 3.695.863,03
NTN - B 6,949737 15/05/2055 1.200 2.690,64 3.569,29 3.228.773,54 4.283.146,48 1.054.372,94
NTN-B 7,089674 15/05/2035 1.600 2.744,99 3.406,64 4.391.988,23 5.450.622,81 1.058.634,58
NTN - B 6,480625 15/05/2055 7.000 2.865,99 3.569,29 20.061.915,66 24.985.021,14 4.923.105,48
NTN - B 6,656853 15/08/2018 8.000 3.091,12 3.120,72 24.728.985,94 24.965.767,88 236.781,94
NTN - B 6,508973 15/05/2045 5.000 2.873,63 3.507,23 14.368.170,05 17.536.154,54 3.167.984,50
NTN - B 6,351005 15/05/2045 5.000 2.931,29 3.507,23 14.656.468,03 17.536.154,54 2.879.686,51
NTN - B 6,320008 15/05/2045 5.000 2.942,82 3.507.23 14.714.109,42 17.536.154,54 2.822.045,13
NTN - B 6,200009 15/08/2040 10.000 3.037,64 3.509,35 30.376.372,57 35.093.465,50 4.717.092,93
NTN - B 5897374 15/08/2022 2.500 3.117,22 3.225,69 7.793.053,05 8.064.231,64 271.178,59
NTN - B 6,134563 15/08/2030 5.000 3.073,68 3.383,12 15.368.380,12 16.915.621,81 1.547.241,69
NTN - B 6,134563 15/08/2030 2.500 3.073,68 3.383,12 7.684.190,06 8.457.810,90 773.620,85
NTN-B 5,924984 15/05/2035 10.000 3.088,81 3.406,64 30.888.133,37 34.066.392,54 3.178.259,17
NTN - B 5,727107 15/05/2035 2.500 Z5153,272 3.406,64 7.883.043,73 8.516.598,14 633.554,40
NTN - B 5,727107 15/05/2035 2.500 3.155822 3.406,64 7.883.043,73 8.516.598,14 633.554,40
NTN - B 5,661851 15/05/2019 10.000 3.073,49 3.099,00 30.734.939,02 30.990.030,23 255.091,21
NTN - B 6,029415 15/08/2022 5.000 3.101,68 3.225,69 15.508.385,85 16.128.463,28 620.077,43
NTN - B 6,029415 15/08/2022 5.000 3.101,68 3.225,69 15.508.385,85 16.128.463,28 620.077,43
NTN - B 6,049482 15/08/2022 5.000 3.099,32 3.225,69 15.496.623,85 16.128.463,28 631.839,43
NTN - B 6,190880 15/08/2022 5.000 3.082,81 3.225,69 15.414.047,03 16.128.463,28 714.416,26
NTN-B 6,921761 15/08/2022 5.000 2.999,31 3.225,69 14.996.564,35 16.128.463,28 1.131.898,94
NTN - B 6,563736 15/08/2022 5.000 3.039,83 3.225,69 15.199.143,92 16.128.463,28 929.319,37
NTN - B 6,477501 15/08/2022 5.000 3.049,70 3.225,69 15.248.483,61 16.128.463,28 879.979,68
NTN - B 6,408496 15/08/2022 5.000 3.057,63 3.225,69 15.288.125,34 16.128.463,28 840.337,94
NTN-B 6,504355 15/08/2022 5.000 3.046,62 3.225,69 15.233.094,36 16.128.463,28 895.368,92
NTN - B 6,216734 15/08/2022 5.000 3.079,80 3.225,69 15.399.006,85 16.128.463,28 729.456,44
NTN-B 6,139999 15/08/2022 5.000 3.088,74 3.225,69 15.443.687,27 16.128.463,28 684.776,02
NTN - B 5,699698 15/08/2050 5.000 3.242,74 3.587,77 16.213.696,04 17.938.839,87 1.725.143,83
NTN - B 5,400003 15/08/2050 10.000 3.383,72 3.587. 7. 33.837.192,91 35.877.679,73 2.040.486,82
NTN - B 6,518100 15/08/2050 5.000 2.903,02 3.587,77 14.515.111,57 17.938.839,87 3.423.728,30
NTN-B 6,518100 15/08/2050 10.000 2.903,02 85 87571 29.030.223,13 35.877.679,73 6.847.456,60
NTN - B 6,518100 15/08/2050 10.000 2.903,02 3.587,77 29.030.223,13 35.877.679,73 6.847.456,60
NTN - B 6,518100 15/08/2050 10.000 2.903,02 358757 29.030.223,13 35.877.679,73 6.847.456,60
NTN - B 6,518100 15/08/2050 10.000 2.903,02 3.587,77 29.030.223,13 35.877.679,73 6.847.456,60
NTN - B 6,518100 15/08/2050 10.000 2.903,02 SN 29.030.223,13 35.877.679,73 6.847.456,60
NTN - B 6,518100 15/08/2050 10.000 2.903,02 3.587,77 29.030.223,13 35.877.679,73 6.847.456,60
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O Ajuste de Precificacdo positivo no valor de R$ 115.850 mil, demonstrado acima, foi considerado pela Funda-
¢do para determinacao do Resultado Técnico Ajustado em 31 de dezembro de 2017 e apresentado na Demons-
tracdo do Ativo Liquido — DAL, do Plano. A apuracao do limite do déficit ajustado, para fins de equacionamento,
conforme previsto pela Resolucdo CNPC N° 22 de 25 de novembro de 2015, é assim apresentada:

RS (mil)
DESCRICAO 2017 2016

Calculo do Limite
Provis6es Matematicas 1712 4.371 1.083.733
Limite % (Duration - 4%) 13,27% 13,06%
Limite do Déficit Acumulado (RS) 149.204 141.536
Equilibrio Técnico Ajustado
Déficit Acumulado (58.989) (135.042)
Ajuste de Precificacao 115.850 110.085
Resultado ajustado 56.861 (24.957)

indice de Solvéncia 5,06% -2,30%

Conforme observado no demonstrativo acima, o Plano encerrou o exercicio de 31/12/2017 com equilibrio téc-
nico ajustado positivo de RS 56.860 mil (negativo de 24.957 mil em 31/12/2016), apresentando o indice de
solvéncia de +5,06% para 31/12/2016 (-2,30% em 31/12/2016), ficando estes indices inferiores ao limite da
zona de equilibrio minimo de 13,27% para 31/12/2017 (13,06% em 31/12/2016). Dessa forma, nos referidos
exercicios, ndo existe a obrigatoriedade de elaboracao e aprovacao de plano de equacionamento de déficit téc-
nico, ou de distribuicdao de superavit.

12. FUNDOS

A) FUNDOS PREVIDENCIAIS

O saldo de Fundos Previdenciais é assim composto:

2017 2016

Fundo Previdencial do Plano de Previdéncia Complementar - PPC 127.204 141.064
Oficio n° 4484/2012 CGAT/DITEC/PREVIC ‘ 1.298 ‘ 1.291
Oficio n® 8899/2015 CGAT/DITEC/PREVIC 39555 39.320
Fundo Contigencial de Riscos Nao Expirados - FIPECQPREV ‘ 5.321 ‘ 3.999
Fundo Desvio de Sinistralidade - FIPECqQPREV 1.866 b/l

175.244 187.415

cion®99/2015 CFDF/CGFD/DIFIS/PREVIC de RS 39.320
mil, que totalizam RS 40.611 mil, em 31.12.2016.

I) FUNDO PREVIDENCIAL DO PLANO DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR — PPC

Ainda, em 2016, foi mantido no Fundo PPC o valor

Na avaliacdo atuarial de 2016, estavam registrados os ] s i
correspondente ao impacto nas provisées matema-

fundos previdenciais relativos ao Oficio n® 4484/2012 ) " M |
CGAT/DITEC/PREVIC no valor de RS 1.291 mil e ao Ofi-  £1€@S de possiveis oscilagbes de risco decorrentes do
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aumento de sobrevida dos Participantes e Assisti-
dos do plano (desagravamento da Tabua de Mortali-
dade Geral em 10%), bem como da reducdo da taxa
de juros em 0,5%, dimensionados, respectivamente,
em RS 20.609 mil e RS 99.169 mil, em 31/08/2016,
que atualizados para 31/12/2016, montavam a RS
122.028 mil.

Além do risco de desagravamento da mortalidade geral
e de possivel alteracdo da taxa, em 2016, de juros do
PPC, no médio para longo prazo, também foi mantido
no Fundo PPC o valor estimado em R$ 19.037 mil, refe-
rente ao risco de perdas financeiras de investimentos.

Assim, o Fundo PPC registrava o valor total de RS 141.064
mil, em 31.12.2016, referente a oscilacdo de riscos.

Ja para a avaliacao atuarial de 2017, foram atualiza-
dos os fundos criados por determinacao da PREVIC
(Oficio n® 4484/2012 e Oficio n® 99/2015), que pas-
saram a totalizar RS 40.853 milem 31.12.2017.

Os Fundos PPC de possiveis oscilagcdes de risco de-
correntes do aumento de sobrevida dos Participantes
e Assistidos do plano (desagravamento da Tabua de
Mortalidade Geral em 10%), bem como para redugao
da taxa de juros em 0,5%, foram redimensionados
para 31/12/2017, respectivamente, em RS 24.490
mil e RS 102.714 mil, totalizando RS 127.204.

Quanto aos riscos de perdas financeiras de investi-
mentos registradas em Fundo PPC, uma vez que a¢oes
para minimizacao desse risco foram adotadas, o valor
referente foi desconstituido.

Assim, o Fundo PPC passou a registrar o valor total
de RS 127.204 mil, em 31.12.2017, referente a osci-
lacdo de risco, além dos RS 40.853 mil constituidos
por determinacao da PREVIC relativos aos Oficios n°
4484/2012 CGAT/DITEC/PREVIC e n°® 99/2015 CFDF/
CGFD/DIFIS/PREVIC. Portanto, foram revertidos dos
Fundos Previdenciais, para o resultado do exercicio
do Plano PPC, total de RS 13.860 mil.

I) FUNDO OFIiCIO Ne 4484/CGAT/DITEC/
PREVIC — PLANO PPC

Constituido em julho/2013, mediante transferéncia
do Fundo Previdencial - PPC. O Fundo tem a finali-
dade de provisionar, por determinacao da PREVIC,
considerando o Oficio n° 4484/CGAT/DITEC/PREVIC
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de 06/12/2012, as contribuicbes normais / extraor-
dinarias, devidamente atualizadas, de Patrocinadoras
cujos Participantes foram alcangados pelo Regime Ju-
ridico Unico (RJU), tendo esses Participantes optado
por receber o beneficio saldado pelo PPC.

O valor referente a esse fundo foi reavaliado e men-
surado pela GAMA Consultores Associados em abril
de 2016. O valor, em dezembro de 2016, totalizou
R$1.290 mil.

Os estudos de reavaliagao e mensuracao foram enca-
minhados para a PREVIC ap6s aprovados pela Direto-
ria Executiva e Conselho Deliberativo, através da CTA
PRE n® 166/2016 de 18 de outubro de 2016.

Atualizado para 2017, esse fundo passa a registrar o
valor de RS 1.298 mil.

1) FUNDO OFiCIO Ne 899/2015 CFDF/CGFD/
DIFIS/PREVIC - PLANO PPC

Constituido em agosto/2015, com recursos advindos
do Fundo Previdencial - PPC. O Fundo tem por finali-
dade provisionar, por determinacdo da PREVIC, con-
siderando o Oficio n® 899/2015 CFDF/CGFD/DIFIS/
PREVIC de 10/04/2015, as contribuicdes normais /
extraordinarias, devidamente atualizadas, de Patro-
cinadoras cujos Participantes foram alcangados pelo
Regime Juridico Unico (RIU).

O valor referente a esse fundo foi reavaliado e mensura-
do pela GAMA Consultores Associados em abril de 2016.
O valor, em dezembro de 2016, totalizou RS 39.320 mil.

Os estudos de reavaliagao e mensuracao foram enca-
minhados para a PREVIC ap6s aprovados pela Direto-
ria Executiva e Conselho Deliberativo, através da CTA
PRE n° 166/2016 de 18 de outubro de 2016.

Atualizado para 2017, esse fundo passa a registrar o
valor de R$39.555 mil.

IV) POSICIONAMENTO DA ENTIDADE EM RELAGAO
AOS FUNDOS PREVIDENCIAIS — OFicIO PREVIC
4484/CGAT/DITEC/PREVIC E OFiCIO N
899/2015 CFDF/CGFD/DIFIS/PREVIC

A FIPECq contratou o escritério Oliveira Rodarte Advo-
gados para emitir parecer sobre a competéncia da PRE-
VIC para determinar a Entidade a segregacao, em fundo
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previdencial especifico, as contribui¢des vertidas pelas
patrocinadoras abrangidas pelo RJU, com o objetivo de
determinar a titularidade daqueles valores aportados
pelas patrocinadoras até dezembro de 1990.

O parecer emitido pela Oliveira Rodarte Advogados,
concluiu:

1. Pela falta de competéncia da PREVIC para tal
determinacdo, por auséncia de previsao legal;

2. Pela existéncia de parecer da Procuradoria
(AGU) da propria PREVIC informando que ndo cabe
ao 6rgao fiscalizador atuar em favor de patrocina-
dora para cobranca de valores por ela aportados
ao Plano de Previdéncia;

3. Pela falta de risco juridico da saida dos recur-
sos em razao de posicionamento claro do Tribunal
de Contas da Unido - TCU, a respeito da questao,
em caso semelhante, onde declara que os valores
recebidos pelo Plano, de boa-fé, devem nele per-
manecer; e

4. Pelaincidéncia da Prescricdo, tendo em vista
ja ter decorrido mais de vinte anos do advento do
RJU sem qualquer acao de cobrancga das patroci-
nadoras. Portanto decorrido o prazo prescricional,
sendo ele 5 ou 20 anos.

Em posicionamento o escritério sugere, ainda, que
a entidade promova a desconstituicao dos Fundos
Previdenciais.

A Diretoria Executiva e o Conselho Deliberativo da
FIPECq decidiram pelo encaminhamento a PREVIC
de carta CTA PRE n°® 166/2016 de 18 de outubro de
2016, com os seguintes registros: a) novos valores
calculados para os fundos previdenciais segregados
por determinacdo da PREVIC; b) a discordancia da En-
tidade com a determinacao de segregacao dos Fundos
com base nos argumentos descritos no parecer emiti-
do pelo escritorio de advocacia Oliveira Rodarte; e c)
Decisdo pela manutencao, por enquanto, dos Fundos
segregados agora com novos valores, por decisao do
agente fiscalizador, unicamente em decorréncia do
seu “poder de policia”.
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V) FUNDO DE RISCOS NAO EXPIRADOS E FUNDO
DE DESVIO DE SINISTRALIDADE - FIPECOPREV

Fundo de Riscos Ndo Expirados foi constituido no
ano de 2011 por valores contributivos recebidos do
Plano de Previdéncia Especial - PPE, pelo processo
de incorporacao deste plano ao FIPECqPREV, devida-
mente atualizados pela rentabilidade liquida obtida
pelos investimentos, ndo passiveis de resgates e de
alocacdes nas subcontas individuais do referido PPE.
Destinado a dar cobertura a riscos envolvidos no pro-
cesso de incorporacao, inclusive de gastos advocati-
cios a ele inerentes e preservar o Plano FIPECqQPREV
dos riscos decorrentes da manutencao de beneficios,
oriundos do Plano de Previdéncia Especial - PPE com
natureza de Beneficio Definido.

Durante a realizacdo da avaliacdo atuarial, os resul-
tados das obrigac6es para 2017 encontram-se regis-
trados com os seguintes valores, posicionados em
31/12/2017:

® Provisoes Matematicas de Beneficios Concedi-
dos: RS 4.304 mil.

® Provisoes Matematicas de Beneficios a Conce-
der: RS 14.693 mil.

O Plano FIPECQPREV registra, em 31.12.2017, Fundo
Previdencial de R$7.186 mil, constituido pelo Fundo
Contingencial de Riscos nao Expirados, no valor de
RS 5.320 mil, e pelo Fundo de Desvio de Sinistralida-
de de RS 1.866 mil.

De acordo com os pareceres atuariais do Plano
FIPECQPREV de anos anteriores, o Fundo Contingen-
cial de Riscos Nao Expirados foi constituido por valo-
res contributivos recebidos pelo Plano de Previdéncia
Especial - PPE (incorporado a esse Plano FIPECQPREV),
devidamente atualizados pela rentabilidade liquida
obtida, ndo passiveis de resgastes e de alocacdes nas
subcontas do referido PPE (individual)..., tendo como
finalidade dar cobertura a todo o tipo de riscos en-
volvidos no processo de revisao, includive de gas-
tos advocaticios a ele inerentes, e preservar o Plano
FIPECQPREV dos riscos relativos a manutencao dos
beneficios oriundos do PPE.

Em 2017, o referido fundo foi debitado das despesas
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contingenciais, creditado pela rentabilidade e acres-
cido do excedente (positivo ou negativo) dos recursos
financeiros da parcela patrimonial de cobertura das
provisdes matematicas do PPE.

Assim, o Plano FIPECQPREV apresenta, em 31.12.2017,
Equilibrio Técnico nulo, uma vez que o Patriménio de
Cobertura do Plano corresponde exatamente ao valor
das Provisdes Matematicas avaliadas em RS 20.602 mil.

A FIPECq estd realizando e ird apresentar no ano de
2018, os estudos de reversdo dos recursos registrados
nos Fundos Previdenciais para os Assistidos do PPE.

O Plano FIPECQPREV tem patrimdnio independente e
nao é solidario com nenhum outro plano administra-
do pela FIPECq.

B) FUNDO ADMINISTRATIVO

Constituido consoante autorizacdo da entao Secreta-
ria de Previdéncia Complementar, Oficio GAB/SPC N.°
505/84, para fazer face a sobrecarga administrativa. A
movimenta¢do do Fundo Administrativo refere-se ao
custeio previdencial mensal, resultado liquido entre
as receitas e as despesas administrativas e a rentabili-
dade obtida dos pelos investimentos administrativos.

O Fundo Administrativo vem sendo utilizado parcial-
mente para cobertura de despesas administrativas
em complementacao a Taxa de Administracao aprova-
da anualmente pelo Conselho Deliberativo.

A movimentacdo do Fundo Administrativo para os
anos de 2017 e 2016 esta assim apresentada:

RS (mil)
DESCRICAO 2017 2016

Saldo inicial do exercicio ‘ 40.265 ‘ 36.430
(+) Receitas administrativas 29 115 |
(+) Custeio administrativo 8.061 7.756 |
(+) Rentabilidade dos investimentos 4.664 6.877 |
(+) Reversao de Contingéncias - 205
Subtotal 53.019 51.383
(-) Despesas administrativas (12.183) (10.908)
(-) Constituicoes de Contingéncias (17) (210)
Subtotal (12.200) (11.118)
Saldo do final do exercicio 40.819 40.265

c) FUNDO DOS INVESTIMENTOS

Denominado de “Fundo de Seguro de Empréstimos/
Financiamentos”, foi constituido para garantir a ina-
dimpléncia temporaria dos contratos de empréstimos
concedidos aos Participantes. O saldo do fundo cor-
responde ao prémio (taxa) incidente sobre o principal
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do empréstimo concedido, mais a recuperacao da ina-
dimpléncia e a rentabilidade dos investimentos, de-
duzidos dos valores dos empréstimos inadimplentes
e as coberturas nas situacées de morte e/ou invalidez
do participante mutuario.

0 saldo em 31.12.2017 é de RS 3.057 mil (RS 4.856
mil-31.12.2016).
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13. CUSTEIO ADMINISTRATIVO

Em observancia ao disposto na Resolucao CGPC n°® 29
de 31/08.2009, o custeio das despesas da Gestao Ad-
ministrativa tem como fonte de recursos:

a. 15% fixados atuarialmente, que incidem
sobre os valores das contribuicbes do Plano
de Previdéncia Complementar — PPC. No Plano
FIPECQPREV, este percentual varia de 2% a 4%
sobre o valor da contribuicao, respeitado o limite
de 15% sobre o Valor de Referéncia do Plano -
VRP (RS 187,32 em 31.12.2017), conforme regu-
lamento vigente até 07.12.2017;

b. Taxa de Administracdo cobrada sobre os
investimentos na modalidade de Empréstimos e
Financiamentos;

c. Resultados dos Investimentos; e
d. Recursos do Fundo Administrativo.

No Programa de Investimentos, o limite em 2017
do custeio administrativo correspondeu a 0,36%
(0,67% em 2016) dos Recursos Garantidores dos
Planos de Beneficios deduzidos os valores transferi-
dos pelos Planos de Beneficio e da Taxa de Adminis-
tracao dos Empréstimos.

As despesas comuns da administracao sao rateadas
na proporcao de 50% entre a Gestdo Previdencial e
dos Investimentos.

14. CONSOLIDAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Em cumprimento a Instru¢do SPC n® 34/09, as De-
monstracdes Contabeis devem ser apresentadas por
Planos de Beneficios e Consolidadas. A consolidacao
é efetuada mediante a anulacao dos valores a pagar
e a receber entre os Planos, a participacao do Fundo
Administrativo nos Planos Previdenciais, o Superavit
e o Déficit Técnico, dentre outros.

PPC FIPECqQPREV

ATIVO

Disponivel 3.399 56
Gestao Previdencial 268 -
Gestao Administrativa 40.602 217
Investimentos 1.241.436 27.849
Permanente - -

1.285.705

PASSIVO

Exigivel Operacional 1.750 106
Exigivel Contingencial 6.857 12
Patriménio para cobertura 1.065.381 20.602
Fundos 211.717 7.403
TOTAL 1.285.705 28.123

A seguir, é apresentado detalhamento dos ajustes e
eliminacdes para a consolidacao das Demonstracoes
Contabeis em 31.12.2017. Tais ajustes sao efetuados
em documentos auxiliares e se referem a participa-
¢ao do PPC e do FIPECQPREV no PGA, de acordo com o
quadro a seguir:

RS (mil)

PGA TOTAL  ELIMINACOES SALDO CONSOLIDADO
543 3.998 - 3.998

- 268 - 268
9.699 50.518 (41.259) 9.259
£40.025 | 1.309.310 - 1.309.310
398 398 - 398
1.364.492 (41.259) 1.323.233

494 2.350 (440) 1.910
9.351 16.220 - 16.220
- |1.085.983 - 1.085.983
40.819 | 259.939 (40.819) 219.120
50.664 1.364.492 ((AW11)] 1.323.233

As eliminacdes sao referentes a participagao dos planos no PGA no valor de RS 40.819 mil e valor a pagar dos

planos ao PGA no valor de RS 440 mil.
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15. |NFORMAC}6ES COMPLEMENTARES

A) PEDIDO DE RETIRADA DE PATROCINIO - IPEA

A Fundacao recebeu em 28 de dezembro de 2015 pe-
dido de retirada de patrocinio do IPEA, um dos patroci-
nadores do Plano PPC, e encaminhou em 24 de janeiro
de 2017, através da CTA 001/2017 DPR o processo ao
Patrocinador para o “de acordo ou ndo”, na forma da
legislacao vigente. Caso concretizado a retirada de pa-
trocinio, o Patrocinador IPEA teria o direito de receber
a preco de 31.01.2016, o valor de RS R$442 mil. Esse
valor sera recalculado na data efetiva de retirada, que
ocorrera ap6s aprovacao da PREVIC.

Em 18 de agosto de 2017, através do Oficio n°
114/2017/PRESI/IPEA, a Patrocinadora apresentou a
Entidade discordancias a respeito do conteido do pro-
cesso de Retirada de Patrocinio a eles encaminhado.

A Entidade, através da CTA PRE 109/2017, de 22 de
setembro de 2017, apresentou esclarecimentos ao
IPEA sobre toda a metodologia utilizada para elabora-
¢ao do Processo de Retirada, inclusive com laudo ex-
plicativo da empresa responsavel pelos servicos, qual
seja, GAMA/MERCER.

A situacdo foi comunicada ao Orgdo Fiscalizador, o
qual expediu em 03 de outubro de 2017 a Nota n°
1394/2017/PREVIC (Processo n°® 408953558), a qual
prorrogou o prazo para protocolo do Processo de Reti-
rada de Patrocinio até o dia 20 de dezembro de 2017.

A Patrocinadora IPEA, ap6s esclarecimentos prestados
pela FIPECq acerca do processo, ndo apresentou qual-
quer outra manifestacao.

Assim, considerando o encerramento do prazo legal
de protocolo do processo junto a PREVIC, bem como
a auséncia de manifestacao por parte da Patrocinado-
ra de um dever a ela inerente de concordancia com o
Termo de Retirada de Patrocinio, por forca da Reso-
lucdo CNPC n° 11, de 13.05.2013 e Instrucao PREVIC
n® 14, de 12.11.2014, a Entidade, através da CTA n°
001/18, de 04.01.18, enviada a PREVIC registrou seu
entendimento de que ndo cabe outra medida que nao
a de considerar encerrado o Processo de Retirada de
Patrocinio do IPEA.
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Ressalta-se que a totalidade das despesas incorridas
com o processo devem ser ressarcidas pelo Patroci-
nador que se retira, na forma do art. 19 da resolu-
cdo CGPC de 11/2013. Esses valores ja foram cobra-
dos da Patrocinadora, através das CTAs nos 001/17
(24.01.17) e 009/17 (22.09.2017).

B) PEDIDO DE RETIRADA DE PATROCINIO - CNPQ

A Fundacao recebeu em 08 de agosto de 2017, Oficio
GAB n° 2735/2017, do Presidente do Conselho Na-
cional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico
— CNPq, pedido de retirada de patrocinio do CNPq.

Foi encaminhada ao CNPq a CTAPRE n°® 047/2017 de 15
de agosto de 2017 informando sobre o processo de re-
tirada de patrocinio e todas as suas consequéncias para
Participantes, Assistidos e a prépria Patrocinadora.

Conforme disposto na Resolucao CNPC n® 11/2013 e
Instrucao PREVIC n® 14/2014, foi dado ciéncia, dentro
do prazo legal, do pedido de retirada aos Orgaos Cole-
giados da pr6pria Entidade, aos Participantes, Assisti-
dos, Patrocinadoras e ao Orgao Fiscalizador (PREVIC).

A Data Base, que é aquela em que serdo posicionados
os calculos referenciais que servirdo para a instrumen-
talizagcdo do processo de retirada de patrocinio, foi pro-
posta a Patrocinadora, através CTA PRE n° 104/2017,
14.09.17 porquanto esta coincidir com o fechamento
do més de agosto, o que gera maior facilidade na reali-
zacado dos calculos, bem como esta dentro do periodo
regulamentar de 60 dias a contar da data do recebi-
mento do pedido de retirada de patrocinio.

Por ndo haver resposta da Patrocinadora, em 20 de no-
vembro de 2017, a Entidade encaminhou a CTA PRE n°
119/2017, reiterando a necessidade da Patrocinadora
se pronunciar sobre a concordancia com a Data Base.

Em 12.12.17, a Patrocinadora CNPq, através do Ofi-
cio GAB n® 4399/2017, concordou com a data base
proposta.
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Os trabalhos relativos ao processo de retirada serao
realizados pela empresa Mercer/Gama, contratada
para tal fim.

Ressalta-se que a totalidade das despesas incorridas
com o processo devem ser ressarcidas pelo Patroci-
nador que se retira, na forma do art. 19 da resolucao
CGPCde 11/2013.

c) AGAO DECLARATORIA

Ajuizada pela Entidade, em dezembro de 2010, foi
submetida a andlise juridica realizada pelo escritério
de advocacia Oliveira Rodarte, que concluiu pela invia-
bilidade de tese juridica presente ao processo pelos
seguintes motivos: 1) A FIPECq ndo possui legitimida-
de para pleitear direitos em nome de pessoas fisicas
ndo Participantes; 2) impossibilidade de pagamento
de beneficio previdenciario a participante abrangidos
pelo RJU com valores aportados pelas entao patroci-
nadoras, quando ja ha contundente posicao de 6rgaos
administrativo e judiciais em sentido contrario; e 3) na
possibilidade de ajuizamento de acao com o mesmo
objeto por ex-Participantes vinculados ao RIU, ha a
prescricdo do pretenso direito destes ex-Participantes
abrangidos pelo RIU, em pleitearem beneficios previ-
denciais com recursos aportados pelos patrocinadores
em periodo anterior a dezembro de 1990.

Independentemente da inviabilidade ou ndo da Acao
Declaratéria, considerado como éxito remoto pela
entidade, eventual risco relacionado a presente acao
estd delimitada aos novos valores dos fundos pre-
videnciais segregados por determinacao da PREVIC
(Oficios n° 4484/2012 e 899/2015).

D) OBRIGAGOES DO FUNDO NACIONAL
DE DESENVOLVIMENTO — OFND’s

Em 23 de junho de 1986, o Poder Executivo Federal
expediu o Decreto-Lei n°. 2.288, criando o Fundo Na-
cional de Desenvolvimento (FND), cujo objetivo era
captar recursos junto a investidores. Seu art. 7° esta-
belecia a obrigatoriedade das entidades fechadas de
previdéncia privada, com patrocinadores oriundos do
setor pUblico federal e estadual, aplicarem 30% (trin-

ta por cento) de suas reservas técnicas na aquisicao
de Obrigacdes do FND, com prazo de 10 (dez) anos e
variacao equivalente a da Obrigacao do Tesouro Na-
cional (OTN).

Em 1991, a ABRAPP, na condi¢ao de substituta proces-
sual das Entidades Fechadas de Previdéncia Comple-
mentar ajuizou Acao Ordinaria contra a Unido Federal,
BNDES e FND. Referida a¢ao tinha por objeto a reivin-
dicacdo da diferenca de correcdo monetaria paga a
menor ocasionada pela substituicdo do indexador IPC
por BTN, no periodo de abril de 1990 a fevereiro de
1991, para atualizagdao monetaria das OFND's. Em 12
de dezembro de 2007, a 72 Turma do Tribunal Regio-
nal Federal da 22 Regiao — TRF2, determinou que as
OFND’s adquiridas pelas entidades filiadas a ABRAPP
fossem corrigidas pelo IPC de abril de 1990 a feverei-
ro de 1991, pois tal indice ja era utilizado para cor-
recao de diversos outros titulos publicos, devendo os
valores resgatados serem corrigidos monetariamente,
acrescidos de juros legais contados da cita¢ao no re-
ferido processo.

Findo o tramite processual, e transitado em julgado o
processo, a ABRAPP, atendendo ao pedido de algumas
associadas, contratou perito contabil para emissao de
laudo técnico mensurando os valores atualizados das
OFND's, segregados por Entidades, para fins de execu-
¢do de sentenca.

Nesse interim, a Unido Federal ajuizou Acdo Rescisé-
ria, que suspendeu a fase de execuc¢do da A¢ao Ordi-
naria, visando anular decisao condenatdria transitada
em julgado naquela acdo. Em primeira instancia obte-
ve decisdo desfavoravel, da qual interpds Recurso de
Apelacao que também foi julgado improcedente pela
72 Turma do TRF2. Interposto Recurso Extraordinario
ao STF, este aguarda decisdo de juizo de admissibili-
dade da Presidéncia do TRF2.

A PREVIC, em 2011, emitiu o Oficio n°. 4663/2011/
CGMC/DIACE/PREVIC, determinando as EFPC’'s que,
enquanto ndo houver manifestacao da Justica Federal
com relacdo aos valores devidos e a forma de paga-
mento pela Unido, relativo a Acao Judicial, ndo deve
ser efetuado o registro contabil deste ativo contingen-
te, mas tal fato devera constar das notas explicativas

NOTAS EXPLICATIVAS

as Demonstracdes Contabeis do Exercicio. Os admi-
nistradores acataram o estabelecido e decidiram nao
reconhecer o montante nos balancos a partir de 2011.

O valor a receber pela FIPECq, de acordo com planilha
juntada aos autos da Execucao corrente na 232 Vara
Federal da Secdo Judiciaria do Rio de Janeiro-R], atua-
lizado até junho de 2011 era de RS 42.352 mil.

E) ALTERAGAO DO REGIMENTO
INTERNO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Regimento Interno do Comité de Investimentos da
Entidade foi alterado visando adequé-lo a nova estru-
tura organizacional da FIPECq aprovada pelo Conse-
Lho Deliberativo em junho de 2017.

O Comité continuou sendo constituido por 5 membros,
sendo 2 deles membros suplentes do Conselho Delibe-
rativo, indicados pelo Proprio Conselho Deliberativo.
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PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PPC

1. PATRIMONIO SOCIAL, PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO,
PROVISOES MATEMATICAS E FUNDOS

O Plano de Previdéncia Complementar, doravante Plano
PPC, é um plano de carater previdenciario estruturado na
modalidade de Beneficio Definido, conforme normatiza-
¢do expressa na Resolucdo CGPC n° 16, de 22.11.2005.

As Provis6es Matematicas desse plano, registradas no
Balancete de encerramento do exercicio de 2017, fo-
ram determinadas a partir dos resultados da Avaliacao
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Atuarial de 31.08.2017, elaborada por esta consul-
toria, e seus valores correspondem aos indicados no
quadro abaixo, que demonstra a composicao do Patri-
monio Social, do Patriménio de Cobertura do Plano,
das Provisoes Matematicas e dos Fundos do Plano PPC,
em 31.12.2017, de acordo com o Plano de Contas pre-
visto na Resolucao CNPC n° 08/2011, de 31.10.2011:

PARECER ATUARIAL

Patrimonio Social

VALORES EM RS

1.277.097.354,01

Patrimonio de Cobertura do Plano

1.065.381.122,66

Provisoes matematicas

1.124.370.522,00

Beneficios concedidos
Ben. Def. Estruturado em regime de capitalizacao

Valor atual dos Beneficios Futuros Programados — Assistidos

Valor atual dos Beneficios Futuros Nao Programados — Assistidos

417.491.707,00
417.491.707,00
341.249.383,00

76.242.324,00

Beneficios a conceder
Ben. Def. Estrut. em regime de capitaliza¢do programada
Valor atual dos beneficios futuros programados
(-) Valor atual das contribuicdes futuras dos Patrocinadores
(-) Valor atual das contribuicdes futuras dos Participantes
Ben. Def. Estrut. em regime de capitalizacdo ndo progamada
Valor atual dos beneficios futuros ndo programados
(-) Valor atual das contribui¢oes futuras dos Patrocinadores

(-) Valor atual das contribuicdes futuras dos Participantes

706.878.815,00
670.342.726,00
804.005.231,00
(65.807.408,00)
(67.855.097,00)
36.536.089,00
43.909.631,00
(3.630.249,00)
(3.743.293,00)

(-) Provisoes Matematicas a constituir 0,00
Equilibrio Técnico (58.989.399,34)
Resultados realizados (58.989.399,34)
Superavit Técnico Acumulado 0,00

Reserva de contingéncia 0,00

Reserva especial para revisao do plano 0,00
(-) Déficit técnico acumulado (58.989.399,34)
Resultados a realizar 0,00
Fundos 211.716.231,35

Fundos Previdenciais 168.057.258,20

Fundo PPC
Fundos PREVIC*
Fundos Administrativos

Fundos dos Investimentos

127.203.889,00
40.853.369,20
40.601.871,82
3:057.101,33

* Total dos Fundos: OFICIO N° 4484/2012 CGAT/ DITEC/ PREVIC e OFICIO N° 899/2015 CFDF/ CGFD/ DIFIS/ PREVIC

A Avaliacao Atuarial de 2017 foi desenvolvida considerando:

* 0 Regulamento do Plano de Previdéncia Complementar - PPC, cuja altima alteracao foi aprovada por meio
da Portaria MPS/PREVIC/DETEC n° 566, de 28 de julho de 2010;

* as informagoes cadastrais dos Participantes ativos e assistidos na data base de agosto/2017, cuja coeréncia
e consisténcia dos dados foram consideradas satisfatérias ap6s aplicacdo de testes julgados necessarios;

* os demonstrativos contabeis fornecidos pela FIPECq;

* Premissas, hip6teses, regimes financeiros e métodos atuariais geralmente aceitos, observando-se a legislacdao
vigente, as caracteristicas da massa abrangida na avaliacao e o regulamento do plano de beneficios avaliado.
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2. HIPOTESES, REGIMES FINANCEIROS E METODOS ATUARIAIS

2.1. HIPOTESES

As premissas atuariais representam o conjunto de varia-
veis ou hipéteses admitidas nas avaliacdes anuais para
projecao dos compromissos do plano avaliado. Entre as
hip6teses econdmicas, financeiras, biométricas e demo-
graficas de maior relevancia admitidas na avaliacao atu-
arial de 2017, destacam-se as indicadas a seguir:

2.1.1. HIPOTESES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

* Taxa real de juro atuarial: 5,00% a.a.;

* Indexador Econdmico do plano: indice Nacional
de Precos ao Consumidor — INPC do IBGE - Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica;

® Crescimento real dos Beneficios do Plano: 0,0%;
* Fator de capacidade: 98,02% a.a.;

® Crescimento real anual de salarios: Patrocina-
dor FINEP: 2,00% a.a.; Patrocinadores FIPECq,
INPE, e CNPq: 0,00% a.a.; Patrocinadores INPA e
IPEA: ndo aplicdvel.

2.1.2. HIPOTESES BIOMETRICAS E
DEMOGRAFICAS

* Mortalidade Geral: AT 2000 (AT 2000 Basic sua-
vizada em 10%) segregada por sexo e desagrava-
da em 10%;

* Entrada em Invalidez: TASA 1927;
* Mortalidade de Invalidos: Winklevoss;

® Rotatividade: nula.

2.1.3. OUTRAS HIPOTESES

* Entrada em Aposentadoria: considera-se que a
entrada em aposentadoria ocorre apés 2 (dois)
anos da elegibilidade dos Participantes ativos e
autopatrocinados, salvo os Participantes com risco
iminente de aposentadoria, para os quais nenhuma
postergacado é aplicada;

® Composicao familiar do Participante ativo: con-
sidera-se que 67% dos Participantes ativos sdo
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casados, sendo que a esposa é 3 (trés) anos mais
jovem e que o fator de reversdo médio da pensdo
por morte é de 65%;

® Composicao familiar do Participante Assistido:
considera-se a estrutura familiar informada e a ida-
de real do cénjuge.

2.2. ADEQUAGAO DAS HIPOTESES

* Consoante o que determinam a Resolu¢dao CGPCn°
18,de 28/03/2006, as Resolu¢des CNPCn®09/2012
e n® 15/2014, a Instrucdo Previc n® 23/2015, e as
boas praticas atuariais, cabe informar que:

* A taxa real de juro atuarial foi mantida em 5,0%
a.a., acompanhando a recomendacao do estudo
técnico de adequacao e aderéncia da hipotese de
taxa de juros atuarial utilizada no desconto a valor
presente das obrigacdes atuariais do Plano PPC
(Relatério RN/FIPECq n° 05/2017,de 17.08.2017).
A referida taxa encontra-se dentro do intervalo da
taxa parametro de 4,36% a 6,64%, estabelecido
pela Portaria n® 375/2017 para a duragdo do pas-
sivo do plano — 17,08 anos — conforme item 18 do
Anexo a Resolucao CGPC n° 18/2006.

* As hipbteses biométricas adotadas na avaliacao
dos compromissos relativos ao Plano PPC foram
definidas com base no Estudo de Adequacdo das Hi-
péteses Atuariais do Plano de Previdéncia Comple-
mentar — PPC (Relatério RN/FIPECQ n°® 006/2017,
de 24.11.2017), o qual recomendou: o desagrava-
mento em 10% da mortalidade geral AT 2000 (Basic
suavizada em 10%) segregada por sexo; a substi-
tuicdo tabua de entrada em invalidez LIGHT (Fraca)
pela TASA 1927; substituicdo da tdbua de morta-
lidade de invélidos AT 83 Masculina pela Winkle-
voss; e adocao da tabua Experiéncia Rodarte D60%
para o calculo da taxa de reparticao simples perti-
nente ao beneficio de auxilio-doenca;

* No que tange a premissa de crescimento real dos
salarios, compete ao Patrocinador fundamentar a
hipétese de projecao salarial futura, conforme pre-
coniza a legislacdao. Deste modo, foram acatadas,
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conforme estudo supramencionado, as manifes-
tacoes dos patrocinadores do Plano acerca dessa
premissa, que mantiveram as hip6teses admitidas
no ano anterior. Cumpre destacar, contudo, que,
caso seja verificada dissonancia entre a politica sa-
larial aplicada e a hip6tese de projecao crescimen-
to salarial, sugere-se a reformulagdo da premissa.

* Ainda em consonancia com o estudo de
24.11.2017 e com as projecdes do Banco Central
do Brasil (BCB), alterou-se a inflacdo anual futura
estimada para fins de calculo do fator de determi-
nagdo dos beneficios de 4,5% a.a. para 4,12% a.a.

O Quadro comparativo abaixo sintetiza as alteracoes
de hipéteses:

HIPOTESE AA2016 AA2017

Tabua de Mortalidade Geral

Tabua de Entrada em Invalidez

Tabua de Mortalidade de Invalidos

Tabua de Morbidez

Inflacdo anual futura estimada (fator de capacidade)

4,50% a.a.

AT 2000 AT 2000
(AT 2000 Basic suavizada em 10%)
Segregada por sexo

LIGHT (Fraca)
AT 83 Masculina

(AT 2000 Basic suavizada em 10%)

TASA 1927
Winklevoss
- Experiéncia Rodarte desagravada em 60%
4,12% a.a

2.3. REGIMES FINANCEIROS E
METODOS ATUARIAIS

Os regimes financeiros e os métodos atuariais tém
por objetivo estabelecer a forma de acumulacao dos
recursos garantidores dos beneficios previstos pelo
plano, ou seja, o modo de financiar esses beneficios.

3. PERDAS E GANHOS ATUARIAIS

Assim, nessa avaliacdo atuarial manteve-se o Regime
de Capitalizagdo para todos os beneficios e Institutos
do Plano, exceto para o Auxilio-Doenca dos primei-
ros 24 meses e para o beneficio de Auxilio-Reclusao
(considerado imaterial), avaliados pelo regime de Re-
particao Simples, mas o método de financiamento foi
alterado para o Agregado.

O quadro a seguir registra as perdas e ganhos atuariais apurados nessa avaliacao atuarial com relagao as pro-

visoes matematicas.

EFEITO DAS ALTERACOES EM RELACAO A AA 2016

Segregada por sexo e desagravada em 10%

Desagravamento da Tabua de Mortalidade Geral Vigente (1)
Alteracdo da Tabua de Entrada em Invalidez (2)

Alteracao da Tabua de Mortalidade de Invélidos (3)
Alteracao do Fator de Capacidade dos Beneficios (4)
Movimentacao - Base de Dados

Ajuste de Experiéncia (5)

Variacao Total em 12.2017

(1) Conforme item d;
(2) Conforme item d;
(3) Conforme item d;

(4) Na avaliagdo atuarial de 2016 adotou-se um fator de capacidade dos beneficios equivalente a 97,85% a.a.

(37.278.711)

Em 2017, foi considerado 98,02% a.a., que reflete uma inflacdo anual de 4,12% a.a.;
(5) Ajuste de experiéncia: efeitos das diferencas entre as premissas atuariais adotadas e o que efetivamente ocorreu.

16.177.991

PMBAC (RS) PMBC (RS) PM TOTAL (RS)
12.718.070 8.749.607 21.467.677
(6.916.853) - (6.916.853)
(3.098.769) (3.620.796) (6.719.566)

1.281.434 695.834 1.977.268
(22.661.333) 9.566.788 (13.094.545)
(18.601.260) 786.558 (17.814.702)

(21.100.721)
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4. PLANO DE CUSTEIO

No dimensionamento do fluxo contributivo futuro,
para avaliagdo inicial da situagdo econdmico-finan-
ceira do Plano, adotou-se o Plano de Custeio vigen-
te, mantido para 2018, que prevé o recolhimento de
contribuicées de Participantes, Assistidos e Patroci-
nadores na forma estabelecida a seguir:

* a% = 1,40% do Salario Real de Contribuicado (Sa-
lario de Participagao);

* b% = 1,90% da parcela do Salario Real de Con-
tribuicdo (Salario de Participagdo) excedente a
metade do teto maximo do Salario de Contribui-
¢do da Previdéncia Social;

5. FUNDOS PREVIDENCIAIS

Nessa avaliacdo atuarial foram mantidos os fundos
previdenciais relativos ao Oficio n° 4484/2012
CGAT/DITEC/PREVIC no valor de RS 1.298.347,45 e
ao Oficio n°® 899/2015 CFDF/CGFD/DIFIS/PREVIC de
RS 39.555.021,75, que totalizam RS 40.853.369,20,
em 31.12.2017.

No Fundo PPC, manteve-se o valor correspondente ao
impacto nas provisdes matematicas de possiveis osci-
lagoes de risco decorrentes do aumento de sobrevida
dos Participantes e Assistidos do plano (desagrava-

® c% =7,00% da parcela do Salario Real de Contri-
buicao (Salario de Participacdo) excedente ao teto
maximo de contribuicdo a Previdéncia Social.

A contribuicao normal dos Patrocinadores é paritaria
com o total das contribuic6es normais recolhidas pe-
los Participantes nao Assistidos.

O custeio administrativo é apurado com base em es-
tudos atuariais, realizados na data de cada balanco da
Entidade ou quando houver alteracées significativas
nos encargos. A taxa de carregamento administrativo
do Plano PPC é de 15%.

mento da Tabua de Mortalidade Geral em 10%), bem
como da reducao da taxa de juros em 0,5%, dimensio-
nados, respectivamente, em RS 24.489.472,00 e RS
102.714.417,00,em 31.12.2017.

Assim, o Fundo PPC registra o valor total de RS
127.203.889,00, em 31.12.2017, tendo sido reverti-
do RS 23.975.177,14 para o resultado do Plano, em
relacdo ao valor do referido em fundo registrado no
balancete preliminar de 12.2017.

6. SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO PLANO

Sobre a situagao econémico-financeira do Plano PPC,
o confronto das ProvisGes Matematicas reavaliadas
com o Patriménio de Cobertura do Plano constituido
em 31.08.2017, data-base da avaliacao atuarial, re-
vela Déficit Técnico Acumulado de RS 95.896.824,00,
aproximadamente 8,62% dessas provisdes. Trans-
pondo as provisbes matematicas reavaliadas para
31.12.2017, o Déficit Técnico Acumulado se reduz,
passando a RS 58.989.399,34 (cerca de 5,2% das
ProvisGes Matematicas), como resultado do ganho fi-
nanceiro e da reversao de parte do Fundo PPC.

~ FIPELq | RAI2017 |

Em relacdo as provis6es matematicas, observou-se
nessa avaliacdao que os ganhos atuariais superaram
as perdas, apurando-se ganho acumulado de RS
21.100.721,00, de acordo com o exposto no item 3.
Posto isto, tem-se que as provisdes matematicas rea-
valiadas sdo 1,84% inferiores aquelas determinadas
na avaliacdao de 2016 e atualizadas por recorréncia
até a data do calculo.

Além dessa reducao, a situacao econdmico-financeira
do PPC ndo se agravou em 2017, em funcao do de-
sempenho financeiro do plano que superou o mini-
mo atuarial esperado, estimando-se ganho de 2,33%,
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cerca de RS 29,3 milhdes, e da reversao de parte do
Fundo Previdencial.

Contudo, o ganho atuarial resultante de RS 50,4 mi-
lhoes (RS 21,1 milhdes + RS 29,3 milhdes) ndo foi su-
ficiente para reverter a situacao deficitaria ocorrida
nos exercicio de 2016.

Assim, tendo ainda apurado resultado deficitario, a
Entidade devera observar os procedimentos previs-
tos pela Resolucao CGPC n® 26/2008?, em especial o
especificado no Titulo IV.

Segundo o Art. 28-A da referida Resolucao, reforga-
do pelo que dispde o Art. 10 da Instrugdo Previc n°
19/2015, anteriormente a definicdo sobre a obriga-
toriedade de equacionamento de déficit técnico e do
montante a ser equacionado, deve-se apurar o Equili-
brio Técnico Ajustado, mediante acréscimo ou decrés-
cimo do ajuste da precificacao dos titulos publicos
classificados na categoria mantidos até o vencimento
no valor do Déficit Técnico Acumulado.

Considerando o valor do ajuste de precificacao
dos titulos federais informado pela Entidade para

31.12.2017 (R$ 115.849.656,59), o Equilibrio Técnico
Ajustado, para fins de equacionamento do Plano PPC,
foi avaliado em RS 56.860.257,25:

EQUILIBRIO TECNICO APGS AJUSTE DE PRECIFICAGAO

DESCRIQAO EXERCICIO ATUAL
a) Resultado Realizado (a.1-2.2) | (58.989.399,34)
a.1) Superavit Técnico Acumulado ‘ =
a.2) Déficit Técnico Acumulado ‘ (58.989.399,34)

|

115.849.656,59
56.860.257,25

b) Ajuste de Precificacdo

c) Equilibrio Técnico Ajustado (a + b)

Em % das Provisoes Matematicas 5,0571%

Como o Equilibrio Técnico Ajustado de 31.12.2017 é
positivo, ndo se faz necessario elaborar e aprovar pla-
no de equacionamento do déficit técnico do Plano PPC.

O Plano de Previdéncia Complementar — PPC, tem pa-
triménio independente e ndo é solidario com nenhum
outro plano administrado pela FIPECq.

2 Alterada pelas Resolugdes CNPC 10/2012, 13/2013, 14 e 16/2014 e pela Reso-
lucdo CNPCn® 22/2015, de 22/11/2015.

PLANO FIPECOPREV

1. PATRIMONIO SOCIAL, PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO,
PROVISOES MATEMATICAS E FUNDOS

O Plano FIPECQPREV é um plano de previdéncia insti-
tuido, estruturado exclusivamente na modalidade de
Contribuicao Definida, conforme determina a Resolugao
CGPCn°®12,de 17/09/2002.

No entanto, por ter o FIPECQPREV assumido a obrigacao
de continuar o pagamento de um pequeno grupo de Par-
ticipantes Assistidos e pensionistas, em decorréncia de
ter incorporado o extinto Plano de Previdéncia Especial
— PPE da FIPECq, existe o registro de uma Provisao Mate-
matica de Beneficios Concedidos, estruturada na moda-
lidade de Beneficio Definido.
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As Provisdes Matematicas desse plano, registradas no
Balancete de encerramento do exercicio de 2017, fo-
ram determinadas a partir dos resultados da Avaliacao
Atuarial de 31.08.2017, elaborada por esta consultoria,
e seus valores correspondem aos indicados no quadro
abaixo, que demonstra a composicao do Patriménio So-
cial, do Patrimdnio de Cobertura do Plano, das Provisdes
Matematicas e dos Fundos do Plano FIPECQPREV, em
31.12.2017, de acordo com o Plano de Contas previsto
na Resolucao CNPC n° 08/2011, de 31.10.2011:
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Patrimonio Social

VALORES EM RS

28.005.466,88

Patrimonio de cobertura do plano

20.602.085,25

Provisoes matematicas

20.602.085,25

Beneficios concedidos
Contribuicdo definida
Saldo de contas dos Assistidos
Beneficio Definido Estruturado em regime de capitalizacao

Valor atual dos Beneficios Futuros Programados — Assistidos

Valor atual dos Beneficios Futuros Ndo Programados — Assistidos

4.304.565,61
52.163,23
5216323
4.252.402,38

0,00
4.252.402,38

Beneficios a conceder

Contribuicdo definida

16.297.519,64
16.297.519,64

Saldo de contas dos Participantes 16.297.519,64
Equilibrio técnico 0,00
Resultados realizados 0,00
Superavit técnico acumulado 0,00

Reserva de contingéncia 0,00

Reserva especial para revisao do plano 0,00
Resultados a realizar 0,00
Fundos 7.403.381,63

Fundos previdenciais 7.186.283,31

Fundo de riscos ndo expirados 5.320.131,18
Fundo de desvio de sinistralidade 1.866.152,13
Fundos administrativos 217.098,32

A Avaliacao Atuarial de 2017 foi desenvolvida consi-
derando:

* o Regulamento do Plano FIPECQPREYV, cuja ultima
alteracao foiaprovada pela PREVICem 07.12.2017;

* as informag6es cadastrais dos Participantes Ati-
vos e Assistidos na data base de agosto/2017,
cuja coeréncia e consisténcia dos dados foram
consideradas satisfatérias ap6s aplicacao de tes-
tes julgados necessarios;

® 0os demonstrativos contabeis fornecidos pela
FIPECq;

* Premissas, hip6teses, regimes financeiros e mé-
todos atuariais geralmente aceitos, observan-
do-se a legislacao vigente, as caracteristicas da
massa abrangida na avaliacdo e o regulamento do
plano de beneficios avaliado.

2. HIPOTESES, REGIMES FINANCEIROS E METODOS ATUARIAIS

2.1. HIPOTESES

para projecao dos compromissos do plano avaliado.
Como os beneficios do Plano FIPECqQPREV sao estru-

contas formados pelas contribuicdes e, ap6s a con-
cessao do beneficio, pela deducdo dos valores pagos,
acrescidas do retorno dos investimentos, ndao caben-
do a utilizacao de hip6teses para determinacao dos
compromissos correspondentes.

Contudo, em decorréncia de ter incorporado o extin-
to Plano de Previdéncia Especial — PPE da FIPECq, o
FIPECQPREV assumiu a obrigacao de continuar o pa-
gamento de beneficios vitalicios de um pequeno gru-
po de Participantes Assistidos e pensionistas, para
0s quais faz-se necessario adotar hip6teses atuariais
para a mensuracao dos respectivos compromissos,
conforme indicado a seguir:

2.1.1. HIPOTESES ECONOMICAS E FINANCEIRAS
* Taxa real de juro atuarial: 5,00% a.a.;

* Indexador Econémico do plano: indice Nacional
de Precos ao Consumidor — INPC/IBGE;

* Fator de capacidade: 0,9802.
2.1.2. HIPOTESES BIOMETRICAS

* Mortalidade Geral: AT 2000 (AT 2000 Basic suavizada
em 10%) segregada por sexo e desagravada em 10%;

* Mortalidade de Invalidos: Winklevoss;

® Peculio Previdencial: Winklevoss.

2.2. ADEQUAGAO DAS HIPOTESES

Consoante o que determinam a Resolu¢ao CGPC n°
18, de 28/03/2006, as Resolu¢des CNPC n° 09/2012
e n® 15/2014, a Instru¢do Previc n® 23/2015, e as
boas praticas atuariais, cabe informar que:

* A taxa real de juro atuarial foi mantida em
5,0%a.a., acompanhando a recomendacao do es-
tudo técnico de adequacao e aderéncia da hipote-
se de taxa de juros atuarial utilizada no desconto
a valor presente das obrigacdes atuariais do Plano
FIPECQPREV (Relatério RN/FIPECQ n°® 004/2017, de
16.08.2017). A referida taxa encontra-se dentro
do intervalo da taxa parametro de 4,37% a 6,65%,
estabelecido pela Portarian® 375/2017 para a du-
racdo do passivo do plano - 12,50 anos — conforme
item 18 do Anexo a Resolu¢ao CGPC n° 18/2006.

Em relacao as demais hipdteses atuariais, cumpre re-
gistrar o especificado no item 59 do Guia de Melhores
Praticas em Fundo de Pensao da PREVIC:

(...) Ndo sendo factivel a realizagdo de
testes, as hipoteses adotadas por outros
planos de beneficios nos quais esses
testes forem possiveis, poderdo ser
tomadas como pardmetro.

Neste sentido, foram consideradas as recomendacoes
do Estudo de Adequacdo das Hipéteses Atuariais do
Plano de Previdéncia Complementar - PPC (Relatério
006/2017, de 24.11.2017), no que coube, ao Plano
FIPECQPREV, com relacdo a avaliacao dos compromis-
sos do Plano de Previdéncia Especial (PPE), tendo em
vista que a sua origem e a pouca expressividade da
sua massa de Assistidos (6 Aposentadorias por Invali-
dez, 1 Beneficio Programado e 2 Pensées), impedem
analise conclusiva sobre qualquer estudo de aderén-
cia e adequacao de hipéteses atuariais.

* No que tange as hip6teses biométricas, foram fei-
tas as seguintes alteracdes: a tdbua de mortalidade
geral AT 2000 (AT 2000 Basic suavizada em 10%) se-
gregada por sexo foi desagravada em 10%; a tabua
de entrada em invalidez LIGHT (Fraca) foi substitui-
da pela TASA 1927; a tabua de mortalidade de inva-
lidos AT 83 Masculina foi substituida pela Winkle-
voss; e a tdbua de mortalidade de invalidos, adotada
no calculo do pecdlio previdencial, passou da AT 83
Masculina agravada em 25% para a Winklevoss.

* Ainda em consonancia com o estudo supramen-
cionado e com as projecoes do Banco Central do
Brasil (BCB), alterou-se a inflacdo anual futura es-
timada para fins de calculo do fator de determina-
cdo dos beneficios de 4,5% a.a. para 4,12% a.a..

2.3. REGIMES FINANCEIROS E
METODOS ATUARIAIS

Os regimes financeiros e os métodos atuariais tém
por objetivo estabelecer a forma de acumulac¢ao dos
recursos garantidores dos beneficios previstos pelo

As premissas atuariais representam o conjunto de va-  turados na modalidade de Contribuicao Definida, as

ridveis ou hipéteses admitidas nas avaliacdes anuais Provisdes Matematicas correspondem aos saldos de plano, ou seja, 0 modo de financiar esses beneficios.
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Na avaliacdao de beneficios estruturados na modali-
dade de Beneficio Definido, adota-se a conjugacao
do Regime de Capitalizacao conjugado com o Méto-
do Agregado. No caso dos beneficios estruturados na
modalidade de Contribuicao Definida, adota-se o Mé-

3. PLANO DE CUSTEIO

O atual custeio dos beneficios oferecidos pelo Plano
FIPECQPREV é atendido por contribui¢ées dos Partici-
pantes e das Patrocinadoras, bem como pelo rendi-
mento liquido das aplicagbes desses recursos.

Contribuicdo Basica: mensal e obrigatéria para os
Participantes Contribuintes Ativos e Vinculados, com-
posta pelas contribui¢oes Basica Normal e Basica Ex-
traordinaria, livremente escolhidas pelo Participante,
respeitado o valor minimo equivalente a 25% (vinte
cinco por cento) do VRP (Valor de Referéncia do Pla-
no) vigente no més de competéncia, para o somatoério
das duas contribuig¢oes.

* Contribuicao Basica Normal: de carater mensal
e obrigatério, sera livremente escolhida pelo Par-
ticipante, observado o valor minimo equivalente
a 5% (cinco por cento) do VRP vigente no més de
competéncia.

* Contribuicdao Basica Extraordindria: de carater
mensal e facultativo, serd livremente escolhida
pelo Participante.

Contribuicdo Eventual: facultativa, livremente esco-
lhida e vertida pelo Participante Contribuinte Ativo
ou Vinculado, observado o valor minimo equivalente
a 25% (vinte cinco por cento) do VRP vigente no més
de competéncia.

Contribuicdo de Terceiros: aportes realizados em
nome de Participantes Contribuintes, mediante ins-
trumento contratual especifico celebrado entre cada
parte e o Administrador. Uma vez vertida, a referida
contribuicdo sera considerada como Contribuicdao do
Participante para todos os efeitos, obedecendo-se o
prazo minimo de resgate previsto na legislacao, quan-
do provenientes de pessoas juridicas.

Contribuicao de Risco: destinada ao custeio do Bene-
ficio Adicional de Risco, decorrente de morte invali-
dez, sendo devida exclusivamente pelo Participante
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todo de Capitalizacdo Individual (ou Financeira), visto
que os beneficios sao obtidos a partir da capitaliza-
¢do das contribuicdes efetuadas no periodo decorrido
entre a data de ingresso do participante no plano e a
data de sua aposentadoria.

Contribuinte que optar pela referida cobertura, me-
diante adesdo ao contrato firmado pelo Administra-
dor com a sociedade seguradora.

Contribuicdo Administrativa: custeadas pelos Partici-
pantes Contribuintes e Assistidos, conforme definido
no Plano de Custeio, observada a legislacao vigente.

As referidas contribuices sao constituidas para custe-
ar os beneficios do Plano, a excecdo do beneficio de
Auxilio-funeral, previsto pelo novo Regulamento, apro-
vado em 07.12.2017, que sera custeado exclusivamen-
te pelo Instituidor, conforme Plano de Custeio Anual.

Contudo, para o encerramento do exercicio de 2017,
o instituidor e o Administrador ndo definiram as di-
retrizes para custeio e concessdao do beneficio su-
pramencionado.

No que se refere ao dimensionamento do fluxo contribu-
tivo futuro, para avaliacdo inicial da situagao econdémico-
-financeira da parcela BD do Plano FIPECqPREV, adotou-
-se 0 Plano de Custeio Vigente em 2017, o qual prevé o
recolhimento de contribuicdes mensais de Participantes
Assistidos e pensionistas na forma estabelecida a seguir.

No primeiro ano de funcionamento do PPE, no peri-
odo anterior a incorporacao, aos Participantes Ativos
e Assistidos foram atribuidas contribuicbes por meio
das seguintes taxas incidentes sobre os respectivos
Salarios de Participacao na FIPECq:

a. 1,00% (um por cento) do Salario de Participa-
¢do para os Participantes inscritos até 31.12.1990,
que continuem a realizar, de forma ininterrupta, as
contribuicoes devidas.

b. 1,50% (um e meio por cento) do Salério de
Participacdo para os Participantes inscritos a par-
tirde 01.01.1991.

Entende-se como Saléario de Participacdao a soma de
todas as parcelas que constituem a remuneracao
mensal do Participante que seja servidor federal ati-
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vo, sobre as quais incidam contribui¢ées para o Regi-
me Juridico Unico, inclusive o 13° salario, bem como
os valores mensais de Complementacdo de Aposen-
tadoria por Invalidez recebidos da FIPECq, incluindo a
Complementagao do Abono Anual.

Desde o segundo ano de funcionamento do PPE, no pe-
riodo anterior a presente incorporacao, os Participan-

4. FUNDOS PREVIDENCIAIS

O Plano FIPECQPREV registra, em 31.12.2017, Fundo
Previdencial de R$ 7.186.283,31, constituido pelo
Fundo Contingencial de Riscos ndo Expirados, no va-
lor de RS 5.320.131,18, e pelo Fundo de Desvio de
Sinistralidade de RS 1.866.152,13.

De acordo com os pareceres atuariais do Plano
FIPECQPREV de anos anteriores, o Fundo Contingen-
cial de Riscos Nao Expirados foi constituido por valores
contributivos recebidos pelo Plano de Previdéncia Espe-
cial — PPE (incorporado a esse Plano FIPECqGPREV), devi-
damente atualizados pela rentabilidade liquida obtida,
ndo passiveis de resgates e de aloca¢oes nas subcontas
do referido PPE (individual)..., tendo como finalidade
dar cobertura a todo o tipo de riscos envolvidos no pro-

tes que se inscreveram entre a referida data e a Data
Efetiva da Incorporacdo tém um percentual de contri-
buicdo crescente a razdo de 1/15 (um quinze avos) do
percentual fixado para os que se inscreveram, dentro
do primeiro ano de funcionamento do PPE, a partir de
01.01.91, por cada ano completo de idade, no momen-
to da inscri¢do, que exceder a 35 (trinta e cinco) anos.

cesso de, inclusive de gastos advocaticios a ele ineren-
tes, e preservar o Plano FIPECGPREV dos riscos relativos
d manutencdo dos beneficios oriundos do PPE.

Em 2017, o referido fundo foi debitado das despesas
contingenciais, creditado pela rentabilidade e acres-
cido do excedente (positivo ou negativo) dos recursos
financeiros da parcela patrimonial de cobertura das
provisdes matematicas do PPE.

O Fundo de Desvio de Sinistralidade foi constituido a par-
tir dos recursos da antiga Provisao Matematica de Desvio
de Sinistralidade, uma vez que ndo encontramos justifica-
tiva técnica ou legal para manutencdo desse registro em
Provisao Matematica de Beneficios Concedidos.

5. SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO PLANO

Em planos estruturados na modalidade de Contribui-
¢ao Definida ndao ha formacao de superavit ou déficit
técnico, pois os ganhos e perdas financeiras sao re-
passados para os saldos de conta que sao mantidos
atualizados pela variacao da cota patrimonial. Por
outro lado, o Plano FIPECQPREV registra Provisao Ma-
tematica de Beneficios Concedidos, estruturada na
modalidade de Beneficio Definido, cujos resultados
financeiros sao revertidos para o Fundo Contingencial
de Riscos Nao Expirados.

Assim, o Plano FIPECQPREV apresenta, em
31.12.2017, Equilibrio Técnico nulo, uma vez que o
Patriménio de Cobertura do Plano corresponde exa-
tamente ao valor das Provisoes Matematicas avalia-

das em RS 20.602.085,25, conforme demonstrado
no item 1 deste parecer.

Ante o resultado apurado, devera ser mantido, para
2018, o plano de custeio vigente, devendo ser ava-
liadas, por parte do Instituidor e Administrador, as
diretrizes relativas ao custeio do beneficio de Auxi-
lio-funeral.

A FIPECq devera realizar em 2018 estudos de rever-
sdo dos recursos registrados nos fundos Previdenciais
para os Participantes do PPE.

O Plano FIPECQPREV tem patrimonio independente e
ndo é solidario com nenhum outro plano administra-
do pela FIPECq.

Rodarte Nogueira - Consultoria em Estatistica e Atuaria

CIBAn° 070
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Os responsaveis pela governanca da Entidade sao
aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracao das demonstracdes contabeis.

internos, conluio, falsificacdo, omissao ou repre-
sentacgoes falsas intencionais.
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* Obtivemos entendimento dos controles internos
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OPINIAO

Examinamos as demonstracdes contabeis da FIPECq
- Fundacao de Previdéncia Complementar dos Empre-
gados ou Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do
INPE e do INPA (Entidade), que compreendem o balan-
¢o patrimonial consolidado (representado pelo soma-
torio de todos os planos de beneficios administrados
pela Entidade, aqui denominados de consolidado, por
definicdo da Resolugao CNPC n° 8) em 31 de dezem-
bro de 2017 e as respectivas demonstracées conso-
lidadas da mutacao do patriménio social e do plano
de gestao administrativa, e as demonstragoes indivi-
duais por plano de beneficios que compreendem a
demonstracao do ativo liquido, da mutacao do ativo
liquido e das provisoes técnicas do plano para o exer-
cicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragdes contabeis acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e finan-
ceira consolidada da FIPECq - Fundac¢ao de Previdén-
cia Complementar dos Empregados ou Servidores da
FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPA e individual
por plano de beneficio em 31 de dezembro de 2017 e
o desempenho consolidado e por plano de beneficio
de suas operacoes para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Bra-
sil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC.

| RAI 2017 |
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria. Nos-
sas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estao descritas na secao a seguir intitulada
“"Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-
monstracdes contabeis”. Somos independentes em
relacdo a Entidade, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com es-
sas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRACAO PELAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

A administracao é responsavel pela elaboracao e ade-
quada apresentacdo das demonstracoes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Na-
cional de Previdéncia Complementar - CNPC, e pelos
controles internos que ela determinou como neces-
sarios para permitir a elaboracdao de demonstragoes
contabeis livres de distorcao relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdao das demonstracdes contabeis, a admi-
nistracao é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Entidade continuar operando, divulgando, quan-
do aplicavel, os assuntos relacionados com a sua con-
tinuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracées contabeis, a ndo ser
que a administracdo pretenda liquidar a Entidade ou
cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alterna-
tiva realista para evitar o encerramento das operacoes.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

RESPONSABILIDADES DO
AUDITOR PELA AUDITORIA
DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que
as demonstragoes contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcdao relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro, e emitir rela-
torio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndao uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées eco-
némicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exer-
cemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao
relevante nas demonstracoes contabeis, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, plane-
jamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evi-
déncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao de-
teccdo de distorcdo relevante resultante de frau-
de é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles

J 4
,,,,, relevantes para a auditoria para planejarmos proce-

dimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinidao
sobre a eficacia dos controles internos da Entidade.

* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis uti-
lizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

® Concluimos sobre a adequacao do uso, pela ad-
ministracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de audito-
ria obtidas, se existe incerteza relevante em rela-
¢do a eventos ou condicdes que possam levantar
ddvida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Entidade. Se con-
cluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacdes nas demonstra-
¢oes contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evi-
déncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condicoes futuras
podem levar a Entidade a nao mais se manter em
continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o
conteldo das demonstracoes contabeis, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracdes contabeis
representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela adminis-
tracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias nos
controles internos quando identificadas durante nos-
sos trabalhos.

BEZ Auditores Independentes S/S
CRCPR 5.010/0-2
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A manifestacdo do Conselho Fiscal sobre as Demonstracoes Contabeis Consolidadas de 2017 esta trans-
crita a seguir:

Os Membros do Conselho Fiscal da Fundacao de Previdéncia Complementar dos Empregados ou Servi-
dores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPA - FIPECq, no cumprimento de suas atribuicées legais
e regulamentares, procedido o exame das Demonstracdes Contabeis Consolidadas do Exercicio de 2017,
contendo: Balanco Patrimonial (Consolidado), comparado com exercicio anterior; Demonstra¢do da Muta-
¢do do Patriménio Social (Consolidada); Demonstracdo de Mutac¢do do Ativo Liquido do Plano de Previdén-
cia Complementar - PPC; Demonstracao de Mutacao do Ativo Liquido do Plano FIPECqQPREV; Demonstracao
do Ativo Liquido do Plano de Previdéncia Complementar - PPC; Demonstracao do Ativo Liquido do Plano
FIPECQPREV; Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa (Consolidada); Demonstracdo das Provisdes
Técnicas do Plano de Previdéncia Complementar - PPC; Demonstracao das Provisées Técnicas do Plano
FIPECQPREV; Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis e Parecer dos Auditores Independentes, opi-
nam, por unanimidade, pela aprovacao das Demonstracées Contabeis Consolidadas da FIPECq, levantadas
em 31 de dezembro de 2017, acompanhando o parecer da Auditoria Independente.

Original assinado pelo Presidente do Conselho Fiscal, Alexandre de Castro Almeida, apos aprovagao de todos
0s membros do conselho: Acioli Antonio de Olivo, Michel do Carmo Zandberg e Silvio Jardim de Oliveira Silva.

Brasilia/DF, 23 de fevereiro de 2018.
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RESOLUGAO DO CONSELHO DELIBERATIVO

A manifestacao do Conselho Deliberativo sobre as Demonstracoes Contabeis Consolidadas de 2017 esta
transcrita a seguir:

O Conselho Deliberativo da FIPECq, no uso de suas atribui¢cées conforme preceitua o Art. 23, XVII do Estatu-
to da FIPECq e, ap6s apreciacao do Parecer do Conselho Fiscal, voto do Conselheiro Relator Ruben Silveira
Mello Filho e discussao constante na Ata da 2742 Reuniao do CD, por unanimidade,

Resolve:

1. Aprovar as Demonstracées Contabeis Consolidadas e o Relatério Anual de Informacdes do exercicio
2017, com as observag6es registradas pelo Conselho Fiscal em seu parecer, anexo a presente Resolu¢ao;

2. Os documentos a seguir fazem parte das Demonstra¢des Contabeis exercicio 2017:
a. Balanco Patrimonial;
b. Demonstracdo da Mutacdo do Patrimoénio Social (Consolidada);
¢. Demonstracao de Mutacdo do Ativo Liquido do Plano de Previdéncia Complementar - PPC;
d. Demonstracao de Mutacao do Ativo Liquido do Plano FIPECQPREV;
e. Demonstracao do Ativo Liquido do Plano de Previdéncia Complementar - PPC;
f. Demonstracao do Ativo Liquido do Plano FIPECQPREV;
g. Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa (Consolidada);
h. Demonstracao das Obrigacées Atuariais do Plano de Previdéncia Complementar - PPC;
i. Demonstracao das Obrigac6es Atuariais do Plano FIPECQPREV;
j- Notas Explicativas as Demonstra¢des Contabeis;
k. Parecer Atuarial dos Planos Previdenciarios:
* Plano de Previdéncia Complementar — PPC
* Plano FIPECQPREV
L. Parecer dos Auditores Independentes.

Original assinado pelo Presidente do Conselho Deliberativo, Antonio Semeraro Rito Cardoso, apés aprovacdo
de todos os membros do conselho: Bruno Mattos de Figueiredo, Carlos Roberto Marton da Silva, Katia Lanuzia
Nogueira de Aradjo, Ruben Silveira Mello Filho e Vanessa Zoghaib Tanure.

Brasilia, 27 de fevereiro de 2018.
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2 MES: DEZEMBRO/2017
i PLANO DE PREVID. PLANO DE BENEFICIOS PLANO DE GESTAO
: PLANOS COMPLEMENTAR - PPC FIPECQPREV ADMINIST. - PGA CONSOLIDADO
CNPB N°.1979001618 A CNPB N°.2006002929 | CNPB N°.9970000000
TOTAL DE INVESTIMENTOS 1.244.557,6 27.888,8 40.562,9 1.313.009,2
Disponivel 3.398,7 56,5 542,3 3.997.5
Titulos Publicos 887.093,7 19.170,9 30.789,6 937.054,2
Titulos Publicos Federais 887.093,7 19.170,9 30.789,6 937.054,2
Notas Do Tesouro Nacional - NTN 887.093,7 19.170,9 30.789,6 937.054,2
Créditos Privados E Depésitos 49.487,8 - - 49.487,8
Instituicdes Financeiras 39.778,0 - = 39.778,0
Letras Financeiras - LF 39.778,0 = < 39.778,0
Banco BRB S/A 20.671,3 - - 20.671,3
Itat Unibanco S/A 19.106,7 = = 19.106,7
Companhias Abertas 9.709,8 = = 9.709,8
Debénture Nao Conversivel - DNC 9.709,8 - - 9.709,8
Algar Telecom S/A 9.709,8 S = 9.709,8
Acoes 103.929,9 2.223,0 3.709,3 109.862,2
Mercado A Vista 104.766,1 2.231,7 3.760,1 110.757,9
Instituicoes Financeiras 45.385,8 990,5 1.695,3 48.071,5
Bradesco / PN 20.778,7 481,7 774,5 22.034,9
Itadunibanco / PN 23.438,3 486,9 866,5 24.791,7
Valores A Receber 1.168,8 21,9 54,3 1.245,0
Companhias Abertas 59.380,3 1.241,2 2.064,8 62.686,3
Ambev / ON 13.443,6 212,3 334,1 13.990,0
BRF Brasil Foods/ ON 8.374,1 206,7 2782 8.859,0
CCR S/A/ON 3.609,5 250,3 392,4 4.252,3
Jodo Fortes / ON 457,7 8,6 ilz572 479,5
Lojas Renner / ON 5.556,2 128,6 179.,6 5.864,4
M.Diasbranco / ON 7.274,2 11537 1719 7.561,8
P. Acucar- CBD / PN 2.132,6 40,0 63,1 2.235,8
Petrobras / PN 7.325,8 101,2 27251 7.699,1
Vale / PNA 10.788,4 197375 334,7 11.296,6
Valores A Receber 418,1 4,3 25,4 4L47,9
Fundos de Investimentos 162.320,4 6.443,2 5.526,8 174.290,4
Fundos de Investimentos Referenciado 69.115,4 3.207,7 1.570,3 73.893,4
BNP PARIBAS MATCH DI FIRF Ref.- CP 35.200,3 1.641,7 795.4 37.637.3
Santander FIC Fl Inst. RF Referenciado DI 33.9053 1.566,1 774,9 36.256,1

Continuacao

PLANOS

PLANO DE PREVID.
COMPLEMENTAR - PPC
CNPB N°.1979001618

PLANO DE BENEFICIOS
FIPECqQPREV
CNPB N°.2006002929

PLANO DE GESTAO
ADMINIST. - PGA
CNPB N°.9970000000

CONSOLIDADO

Fundos De Investimentos Renda Fixa 29.043,7 29.043,7
Vinci Fi Rf Imobiliario CP 29.043,7 29.043,7
Fundos De Investimentos Em Acoes 14.741,7 560,1 15.301,9
Ibiuna Equities FIC FIA 5.139;7. 1954 5.555
Plural Capital FIC FIA 5.090,6 1929 5.283,5
BTG Pactual Dividendos FIC DE FIA 4.511,4 1718 4.683,2
Fundos De Investimentos Multimercado 31.895,3 2.675,3 3.956,5 38.527,1
Profix Inst. Fim Credito Privado 134,2 215 6,2 143,0
Safra Galileo Fim 10.979,9 932,8 1257572 13.188,0
Kondor Lx Fic De Fim 10.248,2 864,3 1.329,6 12.442,1
Gavea Macro Master Fim 10.533,0 875.8 1.345,2 12.754,0
Fundos De Invest. Em Direito Creditério 164,2 - - 164,2
Fidc Multisetorial Bva Master I 164,2 - - 164,2
Fundos De Invest. Em Participacoes 14.615,3 - - 14.615,3
Bozano Educacional Il FIP 4.512,7 = = 4.512,7
FIP Biotec 7.885,6 = S 7.885,6
Triscorp Ativos Florestais FIP 2.216,9 > = 2.216,9
Fundo De Investimento Imobiliario 2.744,8 - - 2.744,8
FIl Memorial Office 2.744,8 = - 2.744,8
Imoveis 12.412,3 - - 12.412,3
Aluguéis e Renda, Localizagdo: Scn - Bloco B 10.465,6 = - 10.465,6
-Centro Empresarial Varig,Sala 404-Brasilia/DF
Aluguéis e Renda, Localizagdo: Sao Cristovao- 1.946,7 1.946,7
-RJ - Recebimento Cci M. Brasil LTDA
Empréstimos 25.935,3 = - 25.935,3
Empréstimos a Participantes 25893585 i = 25.955,3
Depésitos Judiciais/Recursais 255,5 11,9 = 267,4
Tributario e Civel 255/5 11,9 2 267.4
Outros Realizaveis 0,1 - 0,1
Devedores Diversos 0,1 - 0,1
Outras Exigibilidades (20,6) (4.9) (5.1) (30.,6)
Credores Diversos (20,6) (4,9) (5.1) (30,6)
Exigivel Contingencial -255,5 (11,88) - (267.40)
Questionamentos Judiciais - Investimentos -255,5 (11,88) - (267,40)
Gestao de Investimentos 1.244.557,56 27.888,78 40.562,88 1.313.009,22
Carteira Prépria 1.244.557,6 27.888,8 40.562,9 1.313.009,2
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FUNDOS

% AA. S/ PL

Fundos de Investimentos Referenciados - FIR

TAXA DE ADMINISTRAGAO

MINIMO - MAXIMO

TAXA DE GESTAO

(%) E LIMITES

e TAXAS DE ADMINISTRAGAO, DE GESTAO E DE
=% PERFORMANCE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fots A seguir, quadro com as taxas de administracao, de gestdo, de performance, de ingresso e saida
, dos fundos de investimentos das carteiras dos planos PPC, FIPECqQPREV e PGA.

TAXA DE
PERFORMANCE

(%) E LIMITES

TAXAS DE_
INGRESSO/SAIDA

(%) E LIMITES

Bnpp Match DI FI RF Ref Cred Priv (1) 0,33% - - - -
Santander FICFI Institucional RF Ref DI (2) 0,20% - - - -
Fundo de Renda Fixa - FRF
- . 1% a.a. s/ativos de cré- | 20% que exceder as Taxas médias dia-
Minci Pundo .de(")“’e“"“e“m 0,055% Kol S00R0/) dito imobiliério e 0,10% | rias da NTN-B/2022 + 1,5% aa. -
mobiliario (3 minimo mensa T R AR e,
Fundo de Investimento de A¢oes - FIA
1 = 0,
Brasil Plural Fc FIA (4) 3,00% Maxima - 4,00% a.a - : oo e e
BTG Pactual Dividendos FIC FIA (5) 2,50% - - - Taxa de saida - 5%
do valor do resgate
i . 20% sobre o valor que exceder a varia-
Ibiuna Equities Fc de FIA (6) 1,9575% = - ¢do de 100% do IBrX i
Fundo de Investimento Multimercado - FIM
Profix Inst FIM Crédito Privado (7) 0,50% 0,50% «> 1,00% - - -

Fundo de Investimento Multimercado - Estruturado

20% sobre o valor que exceder a 100%

Gavea Macro Fc de FI Mult (8) 0,080% Taxa Maxima - 2,038% 1,895% do CDI
Kondor Lx Fc de FI Mult (9) 1,92% Taxa Maxima 2,22 A ég"éaDslobre o valor que exceder a 100% i
Safra Galileo FIM (10) 2,00% . 1 ég"c/oDsiobre o valor que exceder a 100% -
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

0.18% 3% em caso de recebimento de recursos -

,18%. &nci
FIDC Multis. Bva Master Il (11) 0,20% RS 15.000,00 minimo mensal valor minim anual R$ g)?tl?ajfjl:j?gglem decorréncia de acordo
250.000,00 :

2,5% em caso de recebimento de recur-
sos pelo Fundo a partir da esfera judicial.

Fundo de Investimento em Participagoes -FIP

1,9=PL<=R$ 400.000,00
1,7%= RS 400.000,00<PL<=R$ 600.000,00
1,5%= RS 600.000,00<PL<=R$ 800.000,00
1%= PL>800.00 0,00

20% : condicionado a retorno do fundo
IPCA+8,0% até IPCA+20%

25%: condicionado a retorno do Fundo
acima de IPCA+20% até IPCA+25%

Bozano Edsacionalil FIP (12) e R$ 20.000,00 minimo mensal 30%: Acima de IPCA+25% E

FIP Biotec (13) 0,75% RS 4.000,00 minimo mensal - - -

Patriarca Private Equity FIP (14) 1,00% R$ 8.000,00 minimo mensal - - -
R$ 20.000 minimo mensal para o adminis-

Triscorp Ativos Florestais FIP (15) 0,65% F{rgdzosr.ooo,oo minimo mensal para o gestor - - -

Fundo de Investimento Imobiliario -Fll

FIl Memorial Office (16) 5,.0% Calculados sobre a totalidade das receitas _ . j

Observagdes: ( 1) Bnpp Match DI, aplicagdo em fevereiro/15 ( 2 ) Santander FICFI Institucional RF Ref, aplicagdo em agosto/16 ( 3 ) Vinci FI RF Imobiliario aplicagdo em outubro/14 ( 4 ) Brasil Plural Fc FIA aplicagao em
julho/16 ( 5) BTG Pactual Dividendos FIC FIA aplicagdo em julho/16 ( 6 ) Ibiuna Equities FIA aplicagdo em julho/16 ( 7 ) Profix Inst FIM aplicagao em dezembro/11 ( 8 ) Gavea Macro FIM aplicagao em julho/16 (9 ) Kondor Lx
FIM, aplicacao em julho/16 ( 10 ) Safra Galileo FIM, aplicagdo em janeiro/15 ( 11 ) FIDC Multis. Bva Master Il , aplicagdo em agosto/10 ( 12 ) Bozano Educacional Il FIP, aplicagdo em fevereiro/15 ( 13 ) FIP Biotec, aplicagao

brutas auferidas.

em agosto/12 ( 14 ) Patriarca FIP, aplicagdo em dezembro/10 ( 15 ) TRISCORP FIP, aplicagdo em novembro/12 ( 16 ) Memorial Office, aplicagdo em dezembro/98

CUSTOS INCORRIDOS COM A
ADMINISTRACAO DE INVESTIMENTOS

EXERCICIO DE 2017
DESCRICAO VALOR (RS )
1. CUSTOS ADMINISTRATIVOS 6.022.204,65
Pessoal e Encargos 3.846.298,69
Administracao 1.907.942,63
Rateio da Adm. Geral 1.938.356,06
Treinamentos/Congressos 15.152,50
Administracdo 7.095,50
Rateio da Adm. Geral 8.057,00
Viagens e Estadias 153.378,54
Administracdo 26.675,02
Rateio da Adm. Geral 126.703,52
Servicos de Terceiros 1.144.825,60
Pessoas Juridicas 1.144.825,60
Auditoria Contabil 381337450,
Consultoria dos Investimentos 72.162,08
Consultoria Juridica 101.356,39
Consultoria Contabil 385.862,72
Recursos Humanos 122085755
Gestao/Planejamento Estratégico 178.108,47
Informatica 62.094,76
Outras 185.818,13
Despesas Gerais 587.304,31
Locacdo de Bens Iméveis 133.845,10
Locacao de Software 159.286,58
Outras 19.592,84
Rateio da Adm. Geral 274.579,79
Depreciacao/Amortizacao -
Tributos - Rateio da Adm Geral 275.245,01
Outras Despesas -
2.CUSTODIA 248.615,77
3.CORRETAGENS E TAXAS PAGAS 1.697,68

TOTAL (1+2+3)

6.272.518,10

Nota: As despesas nao sdo registradas por Plano de Beneficio. Os valores apresentados foram calculados com base no percentual de participacao

do plano no total da Taxa de Administracdo vertida no exercicio de 2017.
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ALM - Asset Allocation Management: O estudo do ALM visa mensurar os
riscos inerentes a gestao de investimentos.

CGPC-Conselho de Gestao de Previdéncia Complementar, foi um érgao
vinculado ao Ministério da Previdéncia Social, extinto em 2010.

CDI - Certificado de Depésito Interbancario

.
L
.

CMN - Conselho Monetario Nacional

+ @

a
0

CNPC - Conselho Nacional de Previdéncia Complementar

DPGE - Depésitos a Prazo com Garantia Especial

FIP — Fundo de Investimento em Participagoes
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IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo
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INPC - indice Nacional de Precos ao Consumidor :
IGPM - indice Geral de Precos do Mercado

PPE - Plano de Previdéncia Especial, extinto em 2011.
PREVIC - Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar

Pro rata die - Proporcao diaria de juros

NTN - Notas de Tesouro Nacional

Winklevoss — Tabua atuarial de mortalidade utilizada para calcular a
expectativa de vida de um grupo especifico de invalidos
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