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Cumprimos a Meta Atuarial!

A Diretoria Executiva da Fundagao de Previdéncia Complementar dos
Empregados ou Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPA -
FIPECq, em cumprimento ao disposto no Artigo 30 do seu Estatuto, apresenta
neste relatorio os dados relativos as atividades desenvolvidas no exercicio de
2012.

Apesar do cenario mundial, ter sido marcado pela alta volatilidade dos
mercados e baixo crescimento das economias, principalmente na Europa, a
carteira de investimentos da FIPECq encerrou o ano com a rentabilidade de
12,52%, resultado superior em 0,91% a expectativa atuarial de 11,51%.

NaéareadePrevidéncia, destacamosorecadastramentodosParticipantes
Assistidos, realizado de julho a outubro, com 100% de retorno. Durante o ano,
apesar das concessoes de beneficios, o nimero de Participantes ativos do
PPC cresceu de 611 para 668. J&4 no FIPECgPREV, o numero de Participantes
ativos diminuiu de 1.595 para 1.520, devido aos resgates. Muito embora tenha
mantido a evolugdo da sua rentabilidade (o que demonstra a eficiéncia da
gestao dos recursos financeiros).

Na gestdo, podemos enfatizar o processo eleitoral, realizado pela
Internet, que elegeu novos Conselheiros Titulares e Suplentes, representantes
dos Participantes, sendo dois para integrar o Conselho Deliberativo e um para o
Conselho Fiscal. Além dos aspectos daregularidade, transparéncia e da correta
aplicagdo dos recursos, os conselheiros acompanham todo o desempenho da
Fundagao como agentes do desenvolvimento econdmico e geragao de riqueza,
de acordo com a expectativa de resultado das Patrocinadoras, Participantes e
Assistidos.

Nao deixe de conferir todos os dados deste documento. A FIPECq esta
cumprindo o seu papel de forma coerente e transmitindo, com clareza, ao seu
publico-alvo, o real objetivo de sua existéncia.
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Encarte - Demonstrativos de Investimentos
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Comunicacao Institucional

FIPECq no Dia Nacional do Aposentado

A FIPECq participou, dia 23
de janeiro de 2012, no Rio de
Janeiro, do evento promovido
pela ABRAPF/SINDAPP em
homenagem ao Dia Nacional
do Aposentado, comemorado
dia 24 de janeiro.

Acoes Gerais

A cerimbnia contou com a
presenca de aposentados que
representavam seus fundos
W de pensdo, entre eles, Fabio

I Correa de Barros, Assistido da

FINEP, que recebeu das maos

do Diretor de Previdéncia da FIPECq, Adilmar Ferreira Martins, a diplomacao alusiva a
data.

FIPECq dispensada de enviar o Relatorio Impresso

Pelo terceiro ano consecutivo, a FIPECq foi dispensada pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC) de enviar — por meio impresso -
aos seus Participantes o Relatério Anual de Atividades. Isso por ter comprovado a
execucao do seu Programa de Educacdo Financeira e Previdenciéria.

Em janeiro de 2012, a Fundagdo encaminhou a PREVIC (conforme prevé a
instrucdo SPC 32/09) o Relatério de Execucdo do seu Programa de Educacdo
Financeira e Previdenciéaria relativo as acdes desenvolvidas em 2011. No documento,
foram detalhadas todas as atividades desempenhadas em prol da educacao financeira
e previdenciaria dos Participantes da Fundagao, bem como foram anexados todos os
comprovantes do compromisso assumido pela FIPECaq.

A PREVIC avaliou os dados apresentados e os resultados obtidos pela FIPECq,
tendo constatado o pleno desenvolvimento do Programa de Educagao Financeira e
Previdenciéria.

FIPECq promove Mesas-Redondas
Nos dias 28 de fevereiro e 29 de maio de 2012, a FIPECq realizoy,

respectivamente, a 32 e a 42 Mesa-Redonda Regional Centro-Norte: Analise
Macroeconémica, na sede da Fundacao Ceres, em Brasilia. A terceira Mesa abordou
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a Macroeconomia e seus dilemas fiscais e o Resultado Fiscal Estrutural. Ja a quarta
edicao mostrou o endividamento publico no Brasil de 2001 a 2004 e inflacao.

Os eventos foram destinados aos empregados das areas de investimentos, aos
conselheiros e aos membros de comités de investimentos das fundacdes do centro-
oeste. Os palestrantes foram técnicos do IPEA.

Assistidos da FIPECq fazem recadastramento

Todos os Assistidos (aposentados e pensionistas) da FIPECq participaram do
recadastramento promovido de junho a agosto de 2012. Eles receberam, via Correios,
um formulario de informacdes para ser entregue a Fundagdo com as atualizagGes
cadastrais. A finalidade do recadastramento é comprovar se o beneficiério esta vivo,
evitando fraudes.
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Encontro com Participantes da FINEP, no RJ e SP

Dando continuidade
as acdes do Programa de
Educacdao Financeira e

Sh Previdencidria, foi realizado
? : dia 15 de junho de 2012, na

"~ B sede da FINEP, no Rio de

S k : Janeiro,0 “EncontroFIPECq
: com os Participantes”. O
evento teve o objetivo de
apresentar  informagdes
importantes sobre 0
funcionamento da FIPECq,
seus Planos de Previdéncia,
além de abordar sobre Finangas Pessoais e Investimentos. Cerca de 100 Participantes
estiveram no Encontro.

- by 2
R 4

Ja os Participantes lotados no escritério da Patrocinadora FINEP, em Sao
Paulo, tiveram o “Encontro FIPECq com os Participantes” no dia 23 de outubro de
2012. O evento atendeu a mesma programacao aplicada ao realizado na FINEP - RJ.
Compareceram ao Encontro 14 pessoas, Participantes e ndo Participantes do PPC,
que puderam esclarecer duvidas e atualizar-se sobre as regras implantadas com a
aprovacao do novo Regulamento do Plano, em 2010.

Conselheiros sao certificados

Em setembro, trés Conselheiros da FIPECq receberam a Certificagdo do Instituto
de Certificacdo dos Profissionais de Seguridade Social (ICSS): Tarciso José de Lima e
Raimundo Otaide Picanco Filho (membros do Conselho Deliberativo) e Carlos Eduardo
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Gutierrez Freire (membro do Conselho Fiscal). Com eles, a maioria do quadro diretivo
da Fundagao j& esta certificada.

As certificacdes atendem a Resolucdo 3.792/09 do Conselho Monetério
Nacional (CMN). Ela estabelece que os administradores e demais participantes do
processo decisério dos investimentos de uma EFPC - Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar, assim como aqueles que realizam operagdes com ativos financeiros,
devem ser certificados por entidade de reconhecido mérito pelo mercado financeiro.

A FIPECq considera a certificagdo fundamental para a profissionalizagcdo do
segmento e a melhoria da gestao.

Acoes Gerais

FIPECq no VII Seminario de Educacao Previdenciaria

Atécnica da Geréncia de Previdéncia, Consuelo Vecchiatti, esteve pela Fundagao
no VIl Seminéario de Educacado Previdenciéria, realizado dia O3 de outubro, em Sao
Paulo - SP.

O evento, focado para conselheiros das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, destacou a importancia do envolvimento dos Conselhos nos Programas
de Educacao e aresponsabilidade do Conselho Fiscal no controle de risco das Entidades.
Também fomentou o debate sobre a importéancia da certificagao e qualificagdo dos
Conselheiros.

Processo Eleitoral elege novos Conselheiros

A FIPECq promoveu eleigdes para a escolha de novos Conselheiros Titulares e
Suplentes, representantes dos Participantes, sendo dois para integrarem o Conselho
Deliberativo e um para o Conselho Fiscal. Foram duas chapas concorrentes: Chapa 1
“Confianca e Unido” e Chapa 2 “FIPECq: Visdo de Futuro”. As eleicdes aconteceram
dia 08 de novembro, das 8h as 20h (horério de Brasilia), pelo site da FIPECq. A chapa
2 venceu a disputa com 69,72% dos votos.

Essa foi a 62 eleicao da FIPECq realizada pela Internet, por meio do site da
Fundacdo. A tecnologia inovadora é utilizada desde 2002 e garantiu seguranca,
credibilidade, mobilidade, rapidez e eficiéncia na apuracao. Confira a atual composicao
dos Conselhos Deliberativo e Fiscal da FIPECg no Expediente deste Relatorio.

Aprovada a Politica de Investimentos de 2013 a 2017

O Conselho Deliberativo da FIPECq aprovou em sua 2342 reunido, realizada
no dia 13 de novembro de 2012, por meio da Resolucdo 018/2012, a Politica de
Investimentos para o periodo de 2013 a 2017, que define os percentuais de aplicagdo dos
recursos garantidores dos Planos de Beneficios administrados pela Fundagao: Plano
de Previdéncia Complementar/PPC; FIPECqPREV e Plano de Gestdo Administrativa/
PGA.
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Diante dos indicadores macroeconémicos projetados para 2013, como forma
de viabilizar o cumprimento da meta atuarial correspondente ao INPC+5% ao ano, as
aplicagdes financeiras dos planos geridos pela FIPECq dever&o ser alocadas respeitando
as exigibilidades de cada um dos fundos.

Para o Plano de Previdéncia Complementar/PPC, a Politica de Investimentos
aprovada indica que poderdo ser direcionados 54% dos recursos no Segmento de
Renda Fixa; 30% no Segmento de Renda Variavel; 9% no Segmento de Investimentos
Estruturados; 2% no Segmento de Investimentos no Exterior; 2% em Segmento de
Iméveis e 3% no Segmento de Empréstimos.

Devido as suas caracteristicas que exigem disponibilidade de recursos e maior
liquidez, o FIPECQPREV tem como alvo a alocagdo de seu patriménio em 59% no
Segmento de Renda Fixa; 35% no Segmento de Renda Varidvel e 6% no Segmento
de Investimentos Estruturados. O Plano de Gestdo Adminstrativa/PGA, que possui
caracteristicas similares, tem como alvo de alocacdo 60% no Segmento de Renda
Fixa; 35% no Segmento de Renda Varidvel e 5% no Segmento de Investimentos
Estruturados.
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A Politica de Investimentos e as diretrizes da FIPECq sao revistas anualmente
pela Diretoria Financeira, a partir da anélise de cenarios macroecondmicos, de estudos
setoriais, do fluxo de caixa e do orcamento da Fundagao. O objetivo é definir a atuagéo
no que se refere aos investimentos nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos Estruturados, Imoéveis e Empréstimos aos Participantes, além dos
objetivos especificos de rentabilidade de cada segmento de aplicacdo, com limites
maximos e minimos para aplicagdo, bem como os setores nos quais se deve aumentar
ou reduzir sua participagao.

Novos Conselheiros tomam posse

Os cinco novos Conselheiros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal da FIPECq, e
seus suplentes, tomaram posse dia 30 de novembro, na sede da Fundagao, em Brasilia,
com inicio do mandato dia 04 de dezembro de 2012. Foram trés conselheiros eleitos
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pelos Participantes e dois indicados pelas Patrocinadoras, todos com um mandato de
quatro anos.

O entao presidente do Conselho Deliberativo da FIPECq, Carlos Roberto Silveira
Silva, iniciou a solenidade de posse falando da importancia do Conselheiro na boa
gestao da Fundagao e parabenizou os novos membros, assim como fez o Diretor-
Presidente e de Investimentos, Roberto Teixeira de Carvalho. Ja& os conselheiros
eleitos, Alvaro Albuguerque Junior, novo titular do Conselho Deliberativo, e Rosilene
Matos Domingues, nova titular do Conselho Fiscal, falaram da honra em terem sido
escolhidos pelos Participantes para representa-los.

Acoes Gerais

Investimento na Capacitacao de Pessoal

Capacitar seus empregados, dirigentes e conselheiros para qualificar a gestao
da Fundagao e melhorar o atendimento aos seus Participantes € um dos objetivos da
FIPECq. Assim, em 2012, 35 pessoas foram capacitadas em diversas areas, totalizando
577 horas/aula. Foram cerca de 11 eventos entre Congressos, cursos, palestras e
realizacao de mesas-redondas.

Um exemplo desse investimento da FIPECq em capacitagao ocorreu no Ultimo dia
18 de dezembro, quando foi realizado, na sede da FIPECq (em Brasilia), o treinamento
“Modulo Atuarial”, destinado aos Conselheiros da Fundacao (foto).

O Treinamento abordou temas como: a histéria e a legislacdo vigente da
Previdéncia Complementar Fechada, o objetivo e funcionamento da Avaliagao Atuarial
e os resultados dos Planos de Beneficios. Os instrutores foram Joao Roberto Rodarte
(Consultor e Professor em Previdéncia Complementar) e Paulo Josef Gouvéa da Gama
(Atuario e Professor).
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Nicleo de Tecnologia da Informacao - NTI

Em 2012, o Nucleo de Tecnologia da Informagao (NTI) trabalhou para atender
todas as necessidades dos usuérios da FIPECg, melhorando o parque tecnolégico e
desenvolvendo sistemas para facilitar o trabalho dos funcionarios e a disponibilizagao
de informagbes aos Participantes, além de aprimorar os controles existentes na
Fundagao. Entre eles, podemos destacar:

* Compra de equipamentos (Computadores, Impressoras. Scanners, etc).

* Aquisicdo de novos Servidores, agilizando ainda mais os servigcos oferecidos pelo
NTI, resultando na maior seguranca das informagées da FIPECq.
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* Aumento do Link de Internet, objetivando a maior velocidade no acesso a Internet
dos usuarios da nossa rede e para os Participantes que acessam o site da Fundacao.

* Aquisicdo de novos nobreaks, tanto para as Estacdes de Trabalho quanto para os
Servidores, e outros equipamentos necessarios para o funcionamento da Rede Interna
de Computadores. Com isso, em caso de falta de energia, os equipamentos ligados em
110V poderdo ficar acessiveis por mais de uma hora e trinta minutos.

* Acompanhamento de todo o Processo de Eleitoral FIPECq 2012, auxiliando na criagado
do Regulamento Eleitoral, cronogramas e informativos, além do desenvolvimento do
Sistema para a Eleicao FIPECq 2012, permitindo que a Eleigdo ocorra exclusivamente
pela Internet, agilizando a apuracdo e aumentando a seguranca e controle do Pleito.

* Desenvolvimento de Sistemade Workflow - Permite aautomagado e 0 acompanhamento
dos fluxos de trabalho e a otimizagao dos processos entre os setores.

* Desenvolvimento de Sistema para o Empréstimo WEB, permitindo que os Participantes
possam solicitar empréstimos de forma
rapida e segura diretamente pela Internet, ndo
tendo necessidade de deslocar-se até uma
Representacao.

* Desenvolvimento de Sistema de Orgamento,
que auxilia na elaboragao, execucao, ajustes e
acompanhamento do orcamento.

Destaca-se também o trabalho continuo
para que os Servidores e a Rede de
Computadores funcionem sem paradas e, para
que issO ocorra, € necessario Manutencdes
Preventivas, vitais para o bom funcionamento
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Assessoria Juridica - AJU

A estrutura orgéanica da FIPECq conta com uma Assessoria Juridica (AJU),
que € integrada por dois advogados, sendo um deles, o Assessor Juridico. Tem como
principal atribuicao assessorar a Diretoria Executiva nas diversas areas da estrutura
organizacional da Fundacao, aos Conselhos Deliberativo e Fiscal e fornecer a esses
orgaos colegiados e a Geréncia de Contabilidade e Infraestrutura informacdes mensais
detalhadas, por meio de relatério de andamento das agdes judiciais da FIPECg. A
AJU fornece, ainda, o relatério semestral para a Auditoria de Assessoramento ao
Conselho Fical e, anual, para a Auditoria Externa Independente, cujo nimero de agdes
em 2012 variou entre 380 e 320. Realiza, também, o acompanhamento em sistema
informatizado proprio, de todas as agdes em andamento, nas diversas instancias,
tribunais e jurisdices e dos contratos com escritérios de advogados terceirizados e
de prestadores de servigos.

Acoes Gerais

Acompanhamento das Ac¢des Judiciais

Abaixo, o Quadro Resumo, apresenta o nimero de agdes judiciais da FIPECq,
por area e situagao dos processos (Em Andamento ou Encerrados).

Area Quantidade
el
4 4 0

Juizado Especial

Justica Comum Civel 340 279 63
Justica Federal 19 20
Justica do Trabalho 17 17
Total Geral 380 320 63

Dos processos em andamento, cujo fechamento mensal ocorreu no dia
31/12/2012, no total de 320, a FIPECq figura como Autora em 260 deles, o que
representa 81,3%, e como Ré, nas demais. Nas agdes em que a FIPECq é Autora, 04
tém como objeto a cobranca da “Reserva a Amortizar” que deixou de ser aportada no
momento préprio pelas Patrocinadoras atingidas pelo Regime Juridico Unico. Além
disso, a FIPECq busca em outras a¢des nos Juizos de Brasilia, Sdo Paulo, Rio de
Janeiro, Goiania, Curitiba e Cascavel-PR, a reparacao de investimentos com insucesso
em algumas instituicbes financeiras e empreendimentos, além de restituigdes e
isengdes tributarias, bem como a defesa de a¢des ajuizadas na Circunscrigao judiciaria
de Brasilia e nas Comarcas do Rio de Janeiro-RJ, Sao Paulo-SP, Sao José dos
Campos-SP, Curitiba-PR, Toledo-PR, Cascavel-PR, Manaus-AM e Salvador-BA. As
demais agdes, como Autora, cerca de 226, referem-se a cobrancga de inadimpléncia de
empréstimos concedidos, cujos resultados estdo sendo obtidos por meio de acordos
judiciais celebrados com os mutuarios e por decisdes na jurisdicdo contenciosa, com
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consideravel retorno de recursos ao longo dos ultimos cinco anos. Além disso, a FIPECq
tem conseguido decisdes judiciais que permitem o desconto na folha de pagamento
junto aos orgéaos de lotagao e na conta bancéaria do mutuério.

No final do més de dezembro do ano de 2012, dos processos em que a FIPECq
figura como Ré, 3 referem-se a execugao fiscal e 5 a expurgos inflacionarios.

Encontra-se em tramitagdo a Agao Declaratdria ajuizada pela FIPECq, no final
do ano de 2010, com o objetivo de que o Poder Judiciario (Justica Federal do Distrito
Federal) declare por sentenga a destinacdo dos recursos referentes aos 2/3 (Fundo
Previdencial) que integram o patriménio atual da Fundagao.
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Ainda em destaque, encontra-se em tramitagao na 82 Vara Civel da Comarca da
Capital Sao Paulo, acado ordinéria, patrocinada por escritério terceirizado, em desfavor
do Fundo Garantidor de Crédito - FGC, com o objetivo de recuperacgao de investimentos
realizados no entdo Banco Santos S.A. J& foi proferida sentenga julgando improcedente
0 pedido da FIPECq. Contudo, foi interposto Recurso de Apelagao para o TJSP (22
Instancia), onde aguarda julgamento.

A Assessoria Juridica da FIPECq ainda assumiu a representacao judicial da
Fundag&o nos processos de Recuperacao Judicial requeridos pela Flashbel Comercial
Cosméticos LTDA, em Sao Paulo-SP e pela Diplomata S/A Industrial e Comercial na
Cidade de Cascavel-PR, além de atuar no Processo de Liquidagdo Extrajudicial da
Pro-Saude Servigcos Médicos Ltda (Samcil) em Sao Paulo-SP, tendo sido elaborada
peticdo de Declaracdo de Crédito a ser protocolada na Massa Liquidanda, em S&o

Paulo, acompanhada dos documentos que deram origem a operacao de compra das
CCB's.

A Agao de Cobranca feita pela FIPECq contra a INDUSTRIAL DO BRASIL - DTVM,
ajuizada no dia 4/4/2008, com o patrocinio da Assessoria Juridica, tem por objeto,
a restituicao do valor de R$ 422.071,93, atualizado até a data de propositura da acao,
cobrado indevidamente na
elevacdo unilateral pela
IB - DTVM, de 0,10% para
0,50% a.a.naadministracao
dos Fundos INSIGNIA e
PROTECQ.Aacaofoijulgada
procedente em parte, coma
condenacédo da IB - DTVM
a restituir a importancia de
R$ 334.634,72, referente
ao Fundo INSIGNIA. Em
relacdoaoFundo PROTECQ,
0 Juiz deixou de deferir o
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valor de R$ 87.437,21. No entanto, a FIPECq recorreu da Decisao para o TJSP (22
Instancia), onde aguarda julgamento. Oportuno ressaltar que a IB - DTVM também
recorreu da Decisao para o TJSP.

Estdo sob a responsabilidade da Assessoria Juridica da FIPECg, como
representante judicial, 32 processos da totalidade de ac¢des, o que corresponde a cerca
de 10% do total. Nas demais acdes em que a FIPECq é Autora ou Ré, sua representacao
é exercida por escritérios ou advogados terceirizados. Essas contratacoes decorrem
da natureza da acao, do objeto da causa, do local onde se encontra tramitando e do
tempo que é disponibilizado em cada uma delas, além da especializag@o requerida
no tema e da obrigatéria atuagao “in loco”, quase sempre, em todas as instancias no
curso da tramitagao processual.

Acoes Gerais

Ainda no ano de 2012, a AJU:

* Apresentou 14 defesas (contestacdo) em agbes novas contra a FIPECq, além de
um numero consideravel de realizagdo de audiéncias e participacdo em julgamentos e
reunides em Brasilia, Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Manaus:

* Apresentou em Juizo 27 recursos, contra-razdes de recursos e embargos de
declaragdo em agdes em andamento, inclusive em Tribunais Superiores;

Elaborou 05 respostas/esclarecimentos a PREVIC;

Elaborou 03 memoriais de Resumo de Recursos para os tribunais;

Elaborou 06 contratos e 03 rescisdes contratuais de Prestacdo de Servigos;

Elaborou 17 termos aditivos de Contratos:

* Internamente, a AJU elaborouemtemasdiversos: 03 notas juridicas, 10 manifestacoes,
37 despachos, 31 correspondéncias (cartas), 44 comunicagdes internas, 01 autorizacao
do uso de imagem, O1 resposta a participante e 34 procuragoes;

» Efetuou 25 protocolos das agdes de execucao de titulo extrajudicial em Manaus,
Rio de Janeiro e Sdo Paulo e encaminhou 09 cartas precatérias para protocolo de
distribuicao, também em Manaus.

* Elaborou os Acordos Coletivos de Trabalho da FIPECq dos anos de 2012 e 2013;
* Elaborou 06 notificagdes extrajudiciais;

* Elaborou 02 Declaragdes, sendo uma firmando conhecer um Participante para
assinatura “a rogo” e outra de quantitativo de Participantes para efeito de execugao
extrajudicial de CCls, referentes a investimentos;
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e Conducao, na condicdo de Presidente, de todas as atividades do Processo Eleitoral -
2012 da FIPECq, de maio a dezembro, com a elaboragao da apresentagao, regulamento,
cronograma, recursos necessarios, publicagdo no DOU, de edital de convocagao,
homologacao das chapas e do resultado final do certame, bem assim envio de
mensagens aos Participantes, por meio fisico e eletrénico, com a efetiva participacao

da érea de Comunicagéo da FIPECq.

Relacao dos advogados e escritorios que prestam servigos para a FIPECq

Alde da Costa Santos Junior

Airton Rocha Nobrega

F&N Advogados Associados

Jonas Modesto da Cruz

Lobo & Ibeas Advogados

LA Machado Advogados

Manoel Guilherme Donas

Marcelo Lamego Carpenter Ferreira
Reis Advocacia (Pedidos e Respostas)
Ximenes Advogados Associados
Junqgueira de Carvalho e Murgel

Heloisa Camargo Rodrigues Felipe dos
Santos

Wilmon Alves de Oliveira e Laércio
Barbosa de Melo

L Nome irea de Atuacio

Civel
Civel
Civel
Civel
Civel
Civel
Civel
Civel
Civel
Civel
Civel/Tributéria
Trabalhista

Civel, Trabalhista, Empresarial e
Consultoria e Assessoria Juridica
Interna




Em 2012, as atividades desenvolvidas pela Geréncia de Previdéncia
transcorreram dentro de sua normalidade, para que fossem atendidas as atividades de
controle contributivo, pagamento de beneficios, auditorias internas e externas.

Recadastramento

Em julho de 2012 foi encaminhado a todos os Participantes Assistidos, dos
Planos administrados pela FIPECq, formulério de recadastramento em atendimento
a Instrugao Normativa da FIPECq n® 49. No término de outubro de 2012 obtivemos
100% de retorno do recadastramento.
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Adiantamento de 50% do Abono Anual

Previd

Em cumprimento a Resolugéo n? 015 do Conselho Deliberativo da FIPECq, em
Jjaneiro de 2012 (para os aposentados) e junho de 2012 (para os pensionistas), foram
concedidos os adiantamentos de 50% do abono anual, sendo garantindo aos mesmos
o direito de requererem contrariamente a esse adiantamento.

Registramos que no universo de 280 Assistidos, em janeiro de 2012 recebemos
a opgao de desinteresse pelo pagamento do adiantamento de 5 aposentados e 15
pensionistas, respectivamente em janeiro e junho de 2012.

PLANOS ADMINISTRADOS
Plano PPC - Plano de Previdéncia Complementar

Em janeiro de 2012, os beneficios complementados pelo Plano PPC e o Piso
Minimo foram reajustados em 6,08%, em conformidade com a Portaria Interministerial

MPS/MF n®. 2 de 06/01/2012, DOU de 09/01/2012.

Foram concedidos, no decorrer do exercicio, os seguintes beneficios pelo Plano de
Previdéncia Complementar/ PPC:

Aposentadorias por tempo de contribuicdo 13
Aposentadoria por idade 1
Aposentadoria por invalidez 1
Pensdes por morte 2
Peculios por morte 7
Auxilios-doenca 24

Foram extintos os seguintes beneficios pelo Plano de Previdéncia Complementar:

Aposentadorias por tempo de contribuigao 7
Aposentadoria por idade; 2
Pensdes 3
Auxilios-doenca 22
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Evolucao das Despesas Previdenciarias do PPC (2011 - 2012)

R$1,00

| Especie ] 2011 [ 2012 | Variagao (%)

< Aposentadoria por invalidez 1.048.230 1170119 11,6
‘o Aposentadoria por idade; 884.857 825548 6.7)
<5 Aposentadoria por tempo de contribuigdo 7734144 8577424 10,9
Aposentadoria Especial 56.932 60.393 6,1

= Pensao 2942166 3131188 6.4
2 Auxilio-Reclusao - - -
Q. Auxilio-doenca 875.376 924 457 5,6
Peculio por Morte 302.258 326414 8,0

13.843.963 15.015.543 8,5

O quadro acima apresenta um crescimento das despesas no periodo com o
pagamento de beneficios de invalidez; tempo de contribui¢do, e pensdes, acima do
percentual de reajuste aplicado em janeiro/2012 de 6,08%. Esse fato ¢ justificado pelas
novas concessdes no periodo. O crescimento de despesa com aposentadoria especial
em 6,08% retrata a manutencao do mesmo numero de Participantes Assistidos para
essa especie conferindo-lhe, assim, o reajuste oficial aplicado. As Aposentadorias
por |dade tiveram uma redugdo substancial levando-se em consideracao a extingao
de beneficio por falecimento e uma unica nova concessao no periodo, com despesa
inferior ao ano anterior.

Evolucao Institutos Previdenciarios - PPC (2011 - 2012)

R$1,00

Portabilidade PPC Plano Originério 50463 87963 74,3
Portabilidade PPC Plano Receptor 5.620 0 (100,0)
Resgate de Reserva 450.013 405.494 99)
506.096 493.457 (2,9

Solicitacdo de BPD 0 3 100

Em 2012 n&o tivemos processo de Portabilidade, sendo o PPC o Plano Receptor,
mas registramos o exercicio da Portabilidade, sendo o PPC o Plano Originério para
envio a congénere.

Quanto as devolugdes de reservas individuais, tivemos 28 devolucbes de
reservas que se encontravam retidas e 6 devolugdes a Participantes que se desligaram
das Patrocinadoras em 2012. Foram totalizadas 34 devolucdes no exercicio com um
decréscimo de 9,9% quando comparado ao recurso disponibilizado em 2011 para o
mesmo evento.
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Evolucao das Receitas Previdencidrias em 2011 e 2012 - Planos de Beneficio Definido
R$1,00

Patrocinadora Plano PPC
2011 2012

FINEP 9.800.996 11.042.561 12,7
IPEA - - -
CNPq 98.457 100.717 2,3
INPE 113.209 113.492 0,2
INPA - - -
FIPECq 455167 473.602 4]
Assistidos 607.279 680.887 12,1
Especiais 241.615 272.083 12,6
Total 11.316.723 12.683.342 121

Os acréscimos nas contribui¢des previdenciarias sao justificados pela elevagéo
do teto maximo de participagao, elevado em janeiro de 2012 de R$ 14.766,96 para o
valor de R$ 15.664,80. A elevagao da folha salarial das Patrocinadoras, por meio de
dissidios, reclassificacoes, ajuste nas tabelas de gratificacao, também sao indicadores
da elevacado do salério-de-participagdo e consequente acréscimo nas contribui¢des
para os Planos.

Resumo Quantitativo dos Beneficios Concedidos e Encerrados em 2012

Beneficios Plano PPC

Aposentadoria por tempo de contribuicao 14 7
Aposentadoria por idade 1 2
Aposenadoria por invalidez 0
Pensdes 2 3
Aucxilio doenga 24 22
Peculio - Part. ativo - -
Peculio - Part. assistido 7 -
Resgates 34 -

Total 83 34
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Populagao Total de Participantes
Ativos e Assistidos do PPC

.E
J m FINEP
<q=) z IPEA
m CNPq
© mmm m INPE
= o INPA
2 = FIPECq
o.
Evolugao da Estatistica
Participantes Ativos do PPC
dez/12 668
nov/12 656
out/12 621
set/12 607
ago/12 616
jul/12 609
jun/12 612
mai/12 616
abr/12 610
mar/12 612
fev/12 611
jan/12 611
5;0 5‘80 5;)0 6(;0 6’;0 640 61.":0 64‘10 6;0 6(;0 6;0 6‘80
Fonte: Boletim Mensal de Participantes

Plano FIPECqPREV

Plano de Beneficios Previdenciarios dos Associados da FIPECq Vida

No decorrer de 2012 foram mantidos os pagamentos de seis aposentadorias
por invalidez e duas pensdes por morte, oriundas do extinto PPE. O pagamento dos
beneficios mantidos decorre do Fundo de Beneficio Concedido do PPE, apds opgéo
exercida pelos assistidos em 2011 pela continuidade ao recebimento do beneficio
complementar na modalidade beneficio definido - BD.

Quanto aos novos beneficios concedidos em 2012, tendo em sua origem
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recursos individualizados no Plano FIPECqPREV na modalidade Contribuigao Definida
- CD, registramos a concessao de 1 aposentadoria programada por prazo determinado
e 4 pensdes por morte em parcela unica.

(¢~ Evolucao das Despesas Previdenciarias
'G FIPECqPREV originario do PPE (2011 -2012)
[ =
<V R$1,00
= | Especie | 2011 | 2012 | Variacao (%)
3 Invalidez (origem recurso PPE) 158.221 173.402 9,6
nh- Pensao por Morte (origem recurso PPE)  33.837 36.914 91
Peculio - PPE (origem recurso PPE) 1139 187 (83,6)
Abono Anual (origem recurso PPE) 16.367 17.592 75
Total 209.564 228.095 8,8

A menor variagao ocorreu no valor do Peculio por Morte, tendo em vista tratar-
se de corregao de Unico beneficio em diligéncia aguardando documentagao para
pagamento do beneficio.

Os beneficios citados referem-se as despesas realizadas com os assistidos
do PPE, tendo em vista a opgdo pela continuidade do recebimento de seus beneficios
mensais em detrimento ao recebimento da Reserva Matematica em 28/02/2011.

Evolucao das Despesas Previdenciarias - FIPECqPREV (2011 -2012)

R$1,00

Espécie 2011 2012 Variagao (%)
Beneficio Programado - Parcela Unica 3.592 0 (100,0)
Beneficio Programado - Prazo Certo 3.200 12.052 276,6
Pensao por morte - Parcela Unica 352.059 293990 (16,5)

Total  358.851 306.042

| Especie | 2011 [ 2012 | Variagio (%)

Capital Segurado - Vertido em Pensao 297166  256.587 13,7

O Recurso Adicional pela Contratagdo de Seguro por Falecimento no valor de
R$ 256.587,00, corresponde ao capital recepcionado na FIPECq de Seguradora, para
majoracdo da conta individual do Participante que o contratou. O capital segurado é
adicionado a containdividual do Participante falecido para que os beneficiarios indicados
tenham acesso ao recebimento. A pensdo por morte € composta pelas contribuigdes
individuais vertidas com respectiva rentabilidade e o capital segurado. No exercicio de
2012 tivemos 4 ocorréncias de falecimento de Participantes Ativos no FIPECqPREYV,
dos quais 2 processos de pagamento contaram com aporte recebido da Seguradora.

FIPECq - Relatorio de Atividades 2012




N

=
J
=
v

Previ

Opcoes pelo recebimento:

No exercicio de 2012, recebemos um pedido de Participante Ativo para o
recebimento de beneficio programado por prazo certo e despesa com a manutengao de
beneficio oriundo de opgéo por prazo certo iniciado em 2011. Quanto aos pagamentos
de pensao por falecimento de Participante Ativo no FIPECqPREYV, todos os beneficiarios
desejaram receber o beneficio em parcela Unica.

Evolucao Institutos Previdenciarios - FIPECqPREV (2011 - 2012)

2011 | 2012 | Variagao (%)

Portabilidade FIPECqPREYV - originério

Portabilidade FIPECQPREYV - receptor 0 41329 100
Resgate de reserva 1.224.091 1.008.755 (17,6)
Total 1.224.091 1.050.084 (14,2)

No exercicio de 2012, no FIPECQPREV, registramos a ocorréncia de um
recebimento de recurso oriundo do Instituto da Portabilidade.

Resumo Quantitativo dos Beneficios Concedidos no FIPECqPREV

Beneficios Concedido

Ap. programada prazo unico -
Ap. programada prazo determinado T
Aposentadoria por invalidez -
Pensbes prazo unico 4
Pensdes prazo determinado -
Resgates 168
Total 173
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Distribuicao de Participantes Ativos e Assistidos do FIPECqPREV
Instituidoras da FIPECq Vida
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Estatistica de Participantes Ativos do FIPECqPREV
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Evolugio do Indice Geral do FIPECqPREV (IGFP) comparado a Outros Indicadores
Periodo: Abr/2007 a Dez/2012
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(*) Data do inicio do FIPECQPREV

Em 2012 observamos a continuidade da evolugdo da rentabilidade do IGFP
(indice Geral do FIPECGPREV), o que demonstra a eficiéncia da gestao dos recursos
financeiros. No exercicio de 2012, os Participantes obtiveram a rentabilidade na ordem
de 11,05%.

Plano de Beneficios Saldados - PBS

No que se refere ao Plano de Beneficios Saldado (PBS), a Diretoria da FIPECq
manteve a suspensdo dos beneficios ordenada pela PREVIC - Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar.

A suspensao nao impos aos Gestores da FIPECq o siléncio diante da medida.
Em 31 de maio de 2012 a Diretoria da FIPECq foi recebida pelos Diretores de Analise
Técnica e de Fiscalizagao da PREVIC, onde expbs através de apresentagao visual,
de forma resumida, os esclarecimentos sobre o Plano de Beneficios Saldados e os
ndmeros finais sobre a existéncia de Patriménio para que possam ser honrados os
compromissos assumidos com os 12 Participantes assistidos do PBS.

Em 17 de dezembro de 2012 foi recebido, na sede da FIPECq, oficio da
Diretoria de Anélise Técnica da PREVIC, informando sobre a ndo analise de toda a
documentagao apresentada em maio de 2012 pela Entidade, discorrendo ainda, sobre
exigéncias prévias que deverdo ser atendidas para que o PBS seja deliberado por
aquela autarquia.

Mais uma vez as providéncias estao sendo tomadas pelo corpo técnico da
Entidade, no que couber, e serdo levadas a Diretoria da PREVIC.
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1. Retrospectiva 2012

No ano que passou, vivenciamos uma revolugao monetéria no pais com a queda
da SELIC para patamares ndo imaginados, o que distorceu a rentabilidade esperada
dos investimentos de maneira abrupta. Os efeitos da queda da taxa de juros ainda estao
sendo sentidos, principalmente porque a queda da SELIC vem ocorrendo influenciada,
de maneira reativa, pelos eventos externos, e nao por conta do amadurecimento da
politica monetaria interna. Se nao fosse a crise internacional, seria bem provéavel que
0s juros reais brasileiros ainda fossem mais proximos a dois digitos.
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Esse movimento, de queda nas taxas SELIC, atingiu em cheio a confianga empresarial
que reagiu negativamente retendo investimentos ao longo do ano, mesmo com
a demanda agregada em patamares elevados. Também, a piora sistematica da
confianga externa teve um papel importante nesse mau humor e consequente falta
de investimentos. A avers&o ao risco chegou nas economias centrais em patamares
inéditos e os Bancos Centrais desses paises, em especial o FED, reagiram com politicas
monetarias agressivas.
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Soma-se aos eventos descritos um conjunto de medidas da administragéo
federal que nao surtiram efeito, uma vez que a eficiéncia caiu drasticamente no pais,
justamente por conta da piora das expectativas empresariais. O resultado liquido das
medidas do Governo foi um sentimento de intervencionismo e a deterioracdo aguda
dos dados fiscais na esteira da desoneracao de alguns setores.

As desoneracdes sdo necessarias em paises como o Brasil. Espera-se que
numa economia sustentada por corte de juros, ter em contrapartida para a sociedade,
o corte de impostos, mas num ambiente de incerteza como o de meados de 2012 o
félego financeiro foi apropriado pelo empresariado e nao foi reinvestido. O governo vem
tentando, de maneira sistematica, recompor a margem dos empresarios, mas no geral
as medidas n&o estao sendo eficientes. Outras medidas nesse sentido sao as investidas
sistematicas do Banco Central e da Fazenda no mercado de cambio. O objetivo € criar
um cambio competitivo, algo que - em nossa opinido - é quase inatingivel. O piso
informal de R$2,00 tende a ser rompido pelo fluxo esperado de poupanca externa
ao longo deste ano e mesmo um cambio de R$2,30 n&o seria suficiente para evitar
que brasileiros gastem no exterior as somas recentes, nem dar competitividade aos
setores exportadores com maior valor agregado.
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O Banco Central, ultimamente, apresenta sinais claros de independéncia
operacional ao agir duramente para evitar o enfraquecimento do Real. O problema
reside no maior grau de abertura da economia brasileira nos ultimos anos. Atualmente,
insumos importados e financiamento externo fazem parte da realidade de muitas
empresas brasileiras e enfraquecer forte e rapidamente o Real iria deteriorar o balanco
patrimonial dessas empresas, mais que propriamente ajudar.

Sobre o setor externo, o déficit em transacdes correntes entrou numa fase
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cronica, ndo sendo de facil reversado no curto prazo. Mesmo se o pais conseguisse
manter superavits comerciais semelhantes ao periodo 2004-2007, esse montante nao

(o)) seria suficiente para equalizar as outras contas das transagdes correntes, em especial
wh os gastos de brasileiros no exterior. Apesar dos déficits em transagbes correntes
(=] 8 serem grandes, esses sao amplamente financiaveis pelo ingresso via conta capital
E = e financeira, em especial com o investimento estrangeiro direto. Essa absorcado de
@ © poupanga externa deve se acentuar ao longo de 2013 como uma derivada da menor
E wd percepcao de risco nas economias centrais.
omm =D
I 4 Balango de Pagamentos - Brasil (US$ milhdes) (MM12M)
w Fonte: BCB
w = 12000 Elaborag8o: Depto. Econdmico - Gradual Investimentos
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Acreditamos que, apesar de enormes dlvidas quanto aos problemas fiscais
nos EUA e na Europa, a situagao geral deve melhorar. Alguns sinais de dinamismo
no mercado de trabalho norte-americano ja sao evidentes e na Europa as medidas
adotadas j& estdo em curso, logo ndo esperamos mais noticias negativas. O resultado
da politica fiscal austera nesses paises fard que suas taxas de crescimento sejam
ruins, o que forga o capital dessas regides a migrar para outros mercados, ainda em
especial para o Brasil.

Na China, a nova diregao do Partido Comunista chinés aponta que deve manter
seu crescimento no patamar de 7,5%, deixando assim inalterado nosso superavit com
aquela economia. Mesmo os EUA, que ja foram nosso principal parceiro comercial,
tende a retomar aos poucos sua importancia, sendo deficitaria na relagdo comercial
com o Brasil.

Assumimos que o crescimentoem 2013 deve ser cercade 25% inferior ac periodo
de plena atividade do triénio 2009-2011, o que nos leva a uma taxa de crescimento real
do PIB este ano de um pouco menos que 2,8%. Com um crescimento dessa ordem,
estaremos trabalhando abaixo do PIB potencial estatistico e isso sugere que a taxa de
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desemprego deve parar de cair. Com o desemprego estabilizado em patamar baixo,
o efeito esperado é que a renda real do trabalhador pare de subir, retirando assim a
presséo sobre o principal componente do IPCA, os Servigos. Com um aumento do
salario minimo este ano mais modesto que em outros periodos (lembrem-se que o
ano que vem o reajuste deve ser de menos de 1% em termos reais) o conjunto salarial
deve incomodar menos os pregos, sem com isto dizer que teremos uma inflagao baixa.
Os pregos administrados também devem se comportar bem apesar da alta da gasolina,
que deve ocorrer em breve, e do aumento das tarifas de 6nibus urbano. A queda
da energia elétrica e do gas deve compensar em parte esse movimento de alta nos
precos. Achamos oportuno lembrar que a alta da inflagdo em 2012 foi resultado, em
parte, por um choque de oferta de alimentos. Isso fez a inflacdo ser atipicamente alta
no meio do ano, o que fara que o acumulado em 12 meses recue mais fortemente
agora quando a janela movel emparelhar com o choque do ano passado. Por estes
motivos, a saber: salarios mais acomodados; precos administrados controlados; PIB
abaixo do potencial; e choque de oferta em meados de 2012, acreditamos que o IPCA
deve ficar dentro da meta estipulada.
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Rendimento Médio Real em dezembro (% a.a.) i
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O PIB em 2013 deve ter um comportamento ainda muito fragilizado por conta
da queda no Investimento, mas n&o so. Sob a 6tica da demanda, o nosso setor externo,
que entre 2001 e 2009 deu um impulso relevante para a atividade doméstica, deve
ter comportamento neutro. O consumo das familias é o grande motor da atividade -
representando 60% do PIB - mas esse j& esta em patamar bastante elevado. Os gastos
do governo, por sua vez, podem apresentar certa elevacdo com a pressao politica
para maiores investimentos, mas mesmo esse setor esta sob restricao orcamentaria
(superéavit primario abaixo da meta).
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A'inflagao em 2013 deve ser mais comportada que nos anos recentes devido a
basicamente cinco aspectos:

* O PIB brasileiro esta trabalhando abaixo do seu potencial e ficara assim até o final
desse ano pelo menos, o que ira acomodar o mercado de trabalho e consequentemente
a renda real dos trabalhadores, segurando os servicos;

* Um choque de oferta de alimentos (que pode ser verificado pelo comportamento
recente do IPA) foi um evento atipico. O patamar mais elevado desse choque ira
contribuir para uma queda relativa em meados deste ano, em bens nao duraveis;

e Os pregos Administrados serdo manipulados, com cuidado, pelo governo. Se de
um lado teremos alta de gasolina e 6nibus urbano, por outro lado cortes em energia
elétrica - e provavelmente gas - fara o contra peso.

* A tendéncia é que o ddlar continue fraco, evitando assim distor¢des vindas de
fora;

* O prego de commodities agricolas deve permanecer estavel ao longo desse ano na
esteira do crescimento global, ainda modesto. Projetamos que o IPCA fechara 2013
em 4,8% e o IGP-M em 5%. A inflagao deve permanecer elevada nos proximos anos
(em torno de 5%) por uma questdo metodoldgica simples: o IPCA mede a inflagdo da
maioria do consumo, e ndo da maioria da populagao, logo o indicador tem um peso

IPCA Aberto (2% a.a.) Fonte: BCB, Gradual Investimente

19,00%

1PCA
mdo-durdveis

duraveis

servigos

FIPECq - Relatorio de Atividades 2012



D
(%]
(=)
b
{ o=
£
T
(%]
D
-
o=

v
=)
S
S
=
=
e
@
(==

mais forte no setor de Servigos (justamente o mais sensivel a elevacdo da renda).
Como trabalhamos com a hipdtese que o Brasil vai continuar crescendo absorvendo as
camadas menos favorecidas nao € factivel, no curto prazo, uma queda mais acentuada
dos precgos, a ndo ser via choque recessivo.

2. Perspectivas

Nos ultimos anos, vimos sérias mudangas estruturais e de patamar no Brasil
que tendem a ser permanentes. Em meio a crise internacional, a economia brasileira
conseguiu impor certos estimulos & demanda que nao podem ser revertidos sem uma
quebra estrutural da economia. Em outras palavras, o governo hoje nao pode dispor
do mecanismo de ajuste recessivo. Seremos obrigados a crescer nos proximos anos,
0 gue € um enorme desafio.

Aboa noticia é que ndo precisamos lancar mao desse artificio. Tradicionalmente,
quedas abruptas na atividade mundial impunham ao pais um ajuste severo via Balango
de Pagamentos, mas em tempos recentes acumulamos Reservas Internacionais
expressivas, que criam certo conforto neste setor. Para além das Reservas em
patamares elevados, a queda do superavit comercial com os EUA foi acompanhada
simultaneamente por uma alta na participagdo da China, o que trouxe mais acomodacao
ao setor externo.

Nosso superavit comercial ano passado foi pequeno, em torno de US$20
bilhdes, mas esse resultado nao é ruim se ponderarmos que a economia chinesa teve
US$30 bilhdes de superavit no mesmo periodo.

O Brasil goza de uma situacao particular no mundo. Temos um tecido econémico
que pode se ajustar a essa mutagao do comércio mundial: somos exportadores tanto
de bens industrializados como de matérias primas, o que cria um mix estratégico que
a maioria dos emergentes nao tem. Soma-se a isso que as exportacdes no Brasil sao

EXpDI‘ta gaes (% do PIB) dados 20 10 Fonte: FMI-WEQ, Gradual Investimentos
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proporcionalmente pequenas ao PIB em comparacao a outros paises. Isso traz mais
um grau de resiliéncia a economia brasileira ante a crise.

O pais vem crescendo de maneira inclusiva e isso traz beneficios adicionais.
Apesar do PIB oficial crescer pouco, a incorporacdo de contingentes inteiros de
trabalhadores ao mercado formal, além de corrigir uma divida histérica, serd o
fundamento de um crescimento mais qualitativo nos préximos anos.

O PIB per capta vem crescendo de maneira relevante, bem como a renda do
trabalhador. Isso gera desconforto nos balangos das empresas no curto prazo, mas € a
Unica maneira de aumentar a produtividade geral da economia: salarios mais elevados
criam os incentivos a mecanizagao e melhoria de processos. Somente aumentar a
educagdo da populagdo nao basta, é preciso que o calculo econémico seja viavel e é
Isso que devemos ver nos proximos anos.
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PIB per capita Brasil (US$) Fonte: BACEN

Elaboracio: Depto. Econdmico Gradual Investimentos
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O momento é de transicdo, resultado que pode ser chamado de Revolucao
Monetaria, mas, como toda revolugao, ela sofre perigos de reviravoltas importantes e
0s maiores riscos sao, no curto prazo, a situagéo fiscal e a capacidade do governo de
coordenar as expectativas. A questao fiscal € importante, mas por um motivo diverso do
que € usualmente atribuido a essa variavel, pois determina a leitura geral sobre a saude
do governo no longo prazo e isso no Brasil é fundamental: nosso governo tem pouca
credibilidade, o que explica em parte as elevadas taxas de juros aqui praticadas. Num
momento de crise como o atual, seria ingenuidade exigir do governo que esse cumpra
as metas fiscais de um periodo pré-crise. A Administracdo Federal esta desonerando
a economia num momento de fragilidade e isso traz, obviamente, problemas no curto
prazo.
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3. Desempenho da FIPECq

A carteira de investimentos da FIPECq encerrou o anode 2012 com arentabilidade
de 12,52%, resultado superior em 0,91% a expectativa atuarial de 11,51%.

Confirmando as previsdes, o ano de 2012 foi marcado pela alta volatilidade
dos mercados e baixo crescimento das economias, principalmente na Europa. No
primeiro semestre do ano ficou claro que a recesséo se aprofundaria nas economias
do bloco durante o longo processo de ajustes macroeconémicos. Tal processo tem sido
doloroso, tendo em vista o desemprego e a perda das garantias sociais que levaram
multiddes as ruas de Atenas e Madri. Apesar do alto custo, as principais economias
do bloco seguem apostando na unido monetéria ao bancarem o salvamento da Grécia
e salvaguardarem a posigdo da Espanha. O grande dilema que se apresenta na Zona
do Euro é a dimensao das ligacbes entre a crise bancaria, a crise soberana e a crise
econdmica. As fragilidades constitutivas do Euro seguem como pano de fundo, tendo
como principais fatores a pulverizacao da responsabilidade fiscal e da supervisdo do
sistema bancério, ferozmente defendidos como fatores de soberania nacional.
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A economia norte-americana experimentou uma lenta, mas progressiva
recuperagao econdmica. Apesar dos sinais econdmicos ambiguos, a recuperacao
do setor imobiliario e melhorias no nivel de emprego se mesclam a uma postura
definitivamente expansionista do fed, com metas de inflagdo e de desemprego.

Na China, apds um primeiro semestre de desaceleragao, em que julho pode ter
sido o ponto mais baixo da perspectiva da atividade, houve ligeira melhora econémica,
mas ainda assim a corrente de comércio segue em queda e abaixo do nivel de antes
da crise. O governo chinés segue sua cartilha de cautela na adogdo de politicas
expansionistas.

No Brasil, os fatos fortaleceram a visao de que a recuperacao da atividade nao
sera tao rapida nem tao forte. Embora o mercado de trabalho continue apertado, a
expansao do crédito segue contida e a producao industrial fragil. Na busca da criagédo de
melhores condi¢Bes para a recuperacao da atividade, o foco principal € o investimento,
notadamente em infraestrutura e na manutencao da atividade na industria. Ao contrario
dos ultimos anos, o Brasil ndo é mais preferéncia dos investidores internacionais,
tendo em vista que ndo paga mais 0s mesmos juros de antes e tem seu crescimento
reduzido pelas vicissitudes da economia global e pela tradicional dificuldade de levar a
cabo um ciclo de investimentos que associe producao e produtividade. Desta forma, a
preferéncia dos investidores se deslocou para mercados mais confiaveis como México,
Chile, Peru, Colombia e até Venezuela. A alta da inflagao foi outra fonte de problemas
na economia brasileira, com o fechamento do INPC em 6,20% no ano de 2012, ainda
longe do centro da meta.

Nesse contexto, a Carteira de Investimentos da FIPECq obteve os sequintes
resultados: o Segmento de Renda Fixa obteve uma rentabilidade nominal de 15,78%,

FIPECq - Relatorio de Atividades 2012




correspondente a 187,63% do CDI e 3,83% acima da Meta Atuarial; o Segmento de
Renda Variavel obteve 10,63%, desempenho 3,01% acima do Ibovespa; o Segmento
de Investimentos Estruturados obteve a rentabilidade de -18,50% e o Segmento de
Empréstimos encerrou o ano com rentabilidade de 14,55% no ano, 2,73% acima da Meta
Atuarial.

Rentabilidade da Carteira de Investimentos 2012
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Carteira de Expectativa Atuarial CDI IGP-M (FGV) INPC
Investimentos

* Fonte: Valor Econémico / Economatica

Durante o ano de 2012, a gestao de investimentos da FIPECq esteve empenhada
no aprimoramento das normas e condutas no sentido de minimizar o risco das carteiras
de investimentos e aumentar o grau de transparéncia e responsabilidade social na
gestao do patriménio da Fundagéao, que apresentaram os seguintes desempenhos:

3.1. Renda Variavel

0 Segmento de Renda Variavel da FIPECq alcancou a rentabilidade de 10,63% em
2012, desempenho 3,01% superior ao Ibovespa de 7,40%.

Apesar do ambiente externo sombrio, aBovespainiciou o anode 2012 sob as boas
influéncias das ac¢des do Banco Central Europeu no sentido de acalmar os mercados.
Dessa forma, o Ibovespa encerrou o primeiro trimestre de 2012 com uma valorizagéo
de 13,66% ancorada na recuperacao dos pregos das acdes e no arrefecimento do
risco. Tal recuperagao foi frustrada pelos recorrentes e justificados temores relativos a
alta da inflagao; o aprofundamento da recess&o na zona do euro; a reticente retomada
econdmica norte-americana e as duvidas sobre a atividade na economia chinesa -
com a qual a Bovespa mantém uma alta correlagao, ja que praticamente a metade
de sua carteira € composta por empresas ligadas a commodities. Dessa forma, o
segundo trimestre de 2012 apresentou uma queda de -15,74% do Ibovespa. O segundo
semestre apresentou um comportamento menos volatil, com menor fluxo de capitais
e acomodacao dos pregos das agbes no campo positivo, com o Ibovespa encerrando
2012 com 7,40% de variacao.

Aliado a esses fatores, o mercado de renda varidvel se ressentiu das atitudes
intervencionistas por parte do governo, que afetaram importantes setores econémicos,
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como energia elétrica, bancos e Petrobréas. Essa postura do governo foi responséavel
pelo afastamento do investidor estrangeiro da Bovespa.

AFIPECqdetémem suacarteira propriaacdes de primeira linha, com participagédo
preponderante dos setores financeiro, mineragao, petroleo e alimentos, onde estao
alocados aproximadamente 83% do valor financeiro da carteira. Complementam essa
carteira, titulos de empresas dos setores: comércio, transportes e servicos, energia
elétrica, construcao e siderurgia. Essa composi¢cao apresenta alta aderéncia ao indice
Bovespa e alta liquidez no mercado, tendo alcangado a rentabilidade de 6,24% em
2012, desempenho inferior ao Ibovespa, que foi de 7,40%.
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Rentabilidade Renda Variavel 2012
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Segmento Renda Carteira de Agbes  Carteira de Fundos Bovespa * BX * FITVM Bovespa
Variavel FIPECq FIPECq de Agoes Ativos *

* Fonte: Valor Econémico / Economatica

Carteira de A¢des em Mercado - Setorial

L ser [ RS [ GcCarteira _

Financas e Seguros 42.881.912,81 37,21
Mineragao 28.388.302,00 24,64
Petroleo e Gas 14.337915,46 12,44
Alimentos e Bebidas 9.703.700,00 8,42
Comércio 6.951.055,50 6,03
Transportes e Servigos 4.877.595,00 423
Energia Elétrica 4.643.484,20 4,03
Construcao 2.355.000,00 2,04
Siderurgia e Metalurgia 1.091.652,00 0,95

115.230.616,97 100,00

* Classificagao Economética

A carteira propria de agdes apresentou um desempenho abaixo do Ibovespa,
fato que se deveu principalmente as perdas em Petrobras, no setor de bancos e no
setor elétrico. A Petrobréas teve seu resultado prejudicado em decorréncia da politica de
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precos dos combustiveis adotada pelo governo federal; o setor elétrico fol profundamente
prejudicado pelos precos oferecidos nas renovagdes de concessdes de fornecimento
de energia; e os bancos tiveram seus resultados afetados pela concorréncia dos bancos
oficiais, que passaram a disponibilizar crédito com margens menores que as praticadas
pelos bancos privados. E importante lembrar que tanto a Petrobras, quanto os bancos
e as elétricas apresentaram solidos resultados e dividendos nos anos anteriores e as
empresas do setor elétrico foram, inclusive, indicadas como hedge para as carteiras
de agbes devido aos altos dividendos previstos para o exercicio de 2012 e a baixa
volatilidade dos precos em mercado.

Devido ao ambiente macroeconémico incerto, a Gestdo de Investimentos
da FIPECq realizou, ainda no primeiro trimestre de 2012, operacdes de protecao
estruturadas em Zero Cost Collar com vencimento para 17/12/2012, como forma de
garantir ganhos nos titulos com altas expressivas no ano e limitar a volatilidade da
carteira de acdes. Tais operacdes montaram a R$ 13.896.723,00.
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Operacoes HEDGE ZERO COST COLLAR - Resultado Final em Dezembro/2012

Papel Data Qtidade | PUT VENCTO R$ Mercado | Resultado R$
operacio PU 17/12/12

ELPL4 02/03/2012 5.015.223,00 135.000 37,00 17/12/2012 12,80 1.728.540,00 3.266.460,00
CMIG4  07/03/2012 4.446.000,00 142500 39,00 17/12/2012 21,84 3112.057,50 2.445.442,50
CSNA3  19/03/2012 1.646.900,00 86.000 19,00 17/12/2012 1,42  981.862,00 652.138,00
GGBR4  19/03/2012 2.788.600,00 146.000 19,00 17/12/2012 17,89 2.611.940,00 162.060,00
TOTAL 13.896.723,00 8.434.399,50  6.526.100,50

No mesmo intuito, a FIPECq investiu em fundo de capital garantido, estruturado
para proteger o capital investido e permitir uma margem de ganho que superasse a meta
atuarial. Para a realizagdo desse fundo foram vendidas agdes que estavam com alta
rentabilidade acumulada no ano. Essa operagdo somou quantia de R$ 7.500.000,00.

Fundo Capital de Garantido

Valor PUT CALL PU Efeito Rebate
SPOT Mer- Estru-
cado tura

BNP 7500.000,00 10/02/2012 63997 51198 79996 60952 - 4,76% 123%
Troppo CDl
Xl

As estratégias adotadas ofereceram um diferencial positivo a rentabilidade da
carteira de agdes em 2012, tendo em vista que o resultado das estruturas de Zero
Cost Collar devolveram R$ 6.526.100,50 em valor de mercado ao segmento de renda
variavel. O fundo de capital protegido teve como resultado parcial uma protegéo de
4,76% do capital investido. As estruturas de protecao da carteira propria de agbes
somaram R$ 21.396.723,00, valor que corresponde a aproximadamente 18% da carteira
prépria de agdes no fechamento do 19 semestre de 2012.
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Diante das duvidas sobre a rentabilidade e conducao das atividades da Petrobras
S/A, a partir de maio de 2012, a FIPECq empreendeu a venda de metade da posicao

(V) acionéria de Petrobras PN. Tal operagao teve como meta nao apenas a diminuigdo
w da volatilidade da carteira de a¢des, como também um reposicionamento da carteira
o 3 propria de acdes para tftulo; com maior potencial de retorno e mgior previsibilidade de
"E - resultados. Os valores auferidos na venda dessas agées foram migrados para agdes de
=T E empresas dos setores de concessoes de rodovias, alimentos e energia elétrica.
‘g E Por fim, como fato relevante na carteira prépria de acdes, foi realizada a provisao
'IJ; a para perdas das ages do Banco Cruzeiro do Sul S/A, apés a liquidagao do banco em
U setembro de 2012, no valor de R$ 1.245.000,00.
=
= Carteira de Acdes Consolidada em 31/12/2012
.
TOTAL R$ CARTEIRA | PATRIMONIO
VALE PNA N1 694.600,00 28.388.302,00 24,64 2,93
ITAUUNIBANCO PN ED N1 654.400,00  21.850.416,00 18,96 2,26
PETROBRAS PN 676.293,00  13.201.239,36 1,46 1,36
BRADESCO PN ED N1 327.493,00 11.517.928,81 10,00 119
BR FOODS / ON 230.000,00  9.703.700,00 8,42 1,00
BANCO DO BRASIL ONNM  190.000,00  4.864.000,00 4,22 0,50
BMFBOVESPA ON NM 33211200  4.649568,00 4,04 0,48
LOJAS RENNER ON NM 54.500,00 4.346.375,00 3,77 0,45
CCR RODOVIAS ON 161.100,00 3133.395,00 2,72 0,32
LIGHT ON NM 120.000,00  2.678.400,00 2,32 0,28
P. AGUCAR - CBD PN N1 2878100  2.604.680,50 2,26 0,27
GAFISA ON NM 500.000,00  2.355.000,00 2,04 0,24
LOG-IN ON NM 204.000,00  1.744.200,00 1,51 0,18
PETROBRAS ON 58142,00 1136.676,10 0,99 0,12
USIMINAS PNA N1 85.100,00  1.089.280,00 0,95 0,11
AES TIETE PN 45.000,00 1.061.550,00 0,92 on
ELETROBRAS ON EJ N1 140.000,00 886.200,00 0,77 0,09
CEMIG PN Nf1 767,00 17.334,20 0,02 0,00
SID NACIONAL ON 200,00 2.372,00 0,00 0,00
Carteira de Renda Variavel 115.230.616,97 100,00 11,90

No ano de 2012, a gestao de investimentos da FIPECq consolidou a estratégia
de diversificagdo de portfélio no Segmento de Renda Variavel, realizando aplicagbes
em fundos de investimentos em agdes de perfil ativista. Tais fundos tém como objetivo
maximizar a rentabilidade da carteira no longo prazo, por meio de um trabalho de
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analise fundamentalista em empresas cujos precos em bolsa estao significativamente
abaixo de seu valor econdmico intrinseco e adotam uma postura ativa em governanca
corporativa, cujo objetivo é criar valor aos ativos através da implementagdo de
mudancas estratégicas e operacionais. A FIPECq também investiu em fundos focados
na obtengao de resultados em dividendos.

A estratégia de investimento dos Fundos de Ac¢des da Carteira de Investimentos
foi utilizada como contraponto ao perfil da Carteira de Agées no Mercado a Vista, tendo
em vista que as carteiras de agles desses fundos de investimento possuem baixo
indice de correlagdo ao Ibovespa, servindo como fator moderador da volatilidade do
mercado.
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Carteira de Fundos de Investimentos em Agdes - 30/12/2012

% Patr. % Rent. 2012 %
Fundo | Carteira
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Guepardo Institucional FIA 59.890.160,75 14,73 36,59 28,10
GAP Acdes FIA 26.953.799,10 6,02 16,47 13,25
Mercatto Gestao 23.312.331,43 19,10 14,24 967
BNY Mellon Income FIA 20.648.230,76 4,06 12,62 17,19
RB Fundamental FIA 11.420.976,44 4,83 6,98 32,719
BNP Small Caps FIA 10.486.74119 16,51 6,41 5,37
Yukon FIA 6.944.518,90 2,51 4,24 -31,78
FIA Sulamérica Governanca 4.020.538,01 6,52 2,46 18,14
163.677.296,58 100,00

A carteira de fundos de agbes € composta de fundos previamente classificados
e cujas estratégias de investimentos se encaixam nos limites e caracteristicas definidos
pela FIPECq, através da analise qualitativa e quantitativa. A carteira de fundos foi
distribuida entre diversos gestores como forma a alcancar um melhor resultado,
incorrendo em menor risco de concentragdo. A dindmica da carteira no periodo
evidencia um desempenho adequado, excecao feita ao Yukon Fia, cujo resultado de
-31,78% no ano foi causado por investimentos em agdes da construtora Joao Fortes
S/A, empresa do setor imobilidrio que, a exemplo de outras do setor imobiliario
residencial, apresentou perdas consideraveis no ano. Em fungdo desse desempenho,
a FIPECq solicitou o resgate total desse fundo. Com relagdo ao Mercatto Gestéo, a
rentabilidade em 2012 foi impactada negativamente pelas perdas sofridas durante o 2°
semestre de 2012 com acdes ligadas ao grupo do megainvestidor Eike Batista, o que
levou o gestor do fundo a desfazer das referidas posicdes.

Apesar disso, o balanceamento realizado proporcionou um amortecimento das
perdas, e possibilitou com que a estratégia adotada venha acumulando resultados
acima do Ibovespa de maneira consistente, sendo esse o objetivo primordial dessas

FIPECq - Relatorio de Atividades 2012




D
wv
(7
So
T—l
TR
E"_"
i |
23
D
>=
[ o=

aplicagbes. A carteira de fundos de investimento em acgdes da FIPECq auferiu a
rentabilidade de 13,92%, com ganho de 6,27% sobre o Ibovespa, que foi de 7,40%.

3.2. Segmento Renda Fixa

A carteira de titulos de renda fixa obteve uma rentabilidade de 15,78% acumulada
no ano de 2012, superando a expectativa atuarial em 3,83%, que foi de 11,51%. Se
comparado a taxa de juros de mercado, arentabilidade auferida pelo segmento representa
187,63% do CDI.

Durante todo o0 ano de 2012, a FIPECq manteve uma rigida politica de risco para
aplicacdes em titulos privados de renda fixa, aperfeicoando a disciplina de anélise e
acompanhamento das propostas de investimentos de forma a remunerar 0s recursos
das carteiras de investimentos dentro dos limites da meta atuarial incorrendo no risco
minimo necessério para tal.

Desempenho do Segmento de Renda Fixa 2012
NTN
cDB
DPGE
LF
FIF
DEBENTURES
ccB
cal
FUNDO IMOBILIARIO
SEGMENTO RENDA FIXA
META ATUARIAL
col
FIF RENDA FIXA
FIFREF DI [C
0, 60 10,‘00 20,‘00 30,60 40,60 50,‘00 60,‘00 70,50 80,60
Rentabilidade %

* em amarelo: indicadores de mercado;
* em azul: ativos da carteira.

Diante do cenario de risco de crédito privado, a FIPECq optou por realizar a
manutencao da Carteira de Renda Fixa de forma conservadora, fazendo investimentos
em Certificados de Deposito Bancario — CDB em instituicdes bancérias com nota de
rating “A" apenas em instituicdes de grande porte; e aplicacdes em Deposito a Prazo
com Garantia Especial - DPGE, onde se buscou auferir prémios acima da meta atuarial,
indexados ao IPCA. Ambas as operagdes contam com firmes garantias relacionadas a
qualidade do rating da instituicao tomadora dos recursos, especialmente as operacoes
em DPGE, que contam com clausula de seguro do Fundo Garantidor de Crédito, fator
que nivela o risco dessa operagao ao de um titulo publico federal.

Em linha com o maior conservadorismo, o segmento de Renda Fixa encerrou
0 ano de 2012 representando 64,12% da Carteira de Investimentos, contra 61,92% de
participagao no final de 2011. A carteira de titulos publicos permaneceu estével, com
participacao de 2,64% em 2012. O baixo prémio de juros oferecido por esses titulos
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Evolugdo do Segmento de Renda Fixa
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impossibilitou a realizagao de novas operacdes com titulos publicos. A modalidade
CDB apresentou decréscimo de participagdo no segmento, encerrando 2012 com
11,36%, contra 16,01% em 2011 devido ao maior rigor na analise de crédito e a queda
dos prémios de juros. O item DPGE encerrou o ano representando 24,43% da Carteira
de Investimentos. Essa modalidade de investimento também apresentou forte queda
das taxas oferecidas, fato que impossibilitou a contratagdo de novas operacdes.

D
v
Q
b
o=
(<))
=
b
(¥,
D
>
==

A carteira de titulos privados de renda fixa perdeu participagdo no Segmento
em funcao do maior conservadorismo na analise das propostas, caindo de 13,13% em
201 para 10,14% no final de 2012.

O n&o enquadramento das propostas de investimentos aos padrdes de risco e
rentabilidade exigidos pela FIPECq aumentou a liquidez das carteiras durante o ano de
2012. Dessa forma, a Gestao de Investimentos realizou aplicagdes em fundos de renda
fixa atrelados a indices de pregos, como forma de auferir rentabilidade adequada a
meta atuarial para as carteiras, valendo-se da conjuntura de alta da inflagdo do ano.
Assim, a carteira de fundos de investimentos da FIPECq aumentou sua participagado
para 36,29% em 2012, contra 27,59% do ano de 2011.

Em 14 de setembro de 2012 foi decretada a liquidagdo do Banco Cruzeiro do
Sul S/A, com o qual a FIPECq possufa investimentos em CDB's, DPGE e Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios. Seguindo a disciplina das diretrizes de risco,
a FIPECq realizou a compra de CDB's com clausula de recompra, tendo exercido o
direito de resgate em 29 de agosto de 2012, preservando assim os valores aplicados
assim como a remuneracao originalmente contratada.

CDB/Plano | Indexador + Data de Data de Valor da Valor
juros Aplicacao | Vencimento Aplicacao Resgatado
em 29/08/12
CDB - PPC CDI- 110,50 28/10/2011 29/10/2012 10.000.000,00 10.876.206,60
CDB - CDI- 110,50 16/02/2012 15/02/2013 2.000.000,00  2.100.82190
FIPECQPREV

Total 12.000.000,00 12.977.028,50
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A aplicacdo em DPGE do Banco Cruzeiro do Sul foi resgatada em 27/09/2012,
em conformidade com as regras do Fundo Garantidor de Crédito - FGC respeitando as

caracteristicas originais do titulo.

172

o DPGE/Plano | Indexador + Data de Data de Valor da Valor
- juros Aplicacdo | Vencimento | Aplicagdo | Resgatado em

(4~ 27/09/12
"_" DPGE - PPC  IPCA - 02/06/2009 02/06/2014 4.000.000,00 6.167.959,04

= 8,20%

v

)
oo

A aquisicao das cotas do FIDC BC Sul Multicred foi baseada na nota méxima
de risco atribuida por agéncia de risco internacional “AAA", que espelhava a solvéncia,
consisténcia juridica do fundo e a pulverizagao do risco de crédito, fator comum a essa
categoria de ativo. Foram investidos R$ 24.549999,99 em duas séries do Fundo e o
somatdrio das amortizagdes e resgates do periodo somou R$ 30.519.530,87. Mesmo
apos a intervencdo do Banco Central no Banco Cruzeiro do Sul, o Fundo realizou as
amortizacdes programadas e, apds deliberacdo em Assembléia Geral de Cotistas, foi
decidido o seu encerramento, fato que foi concretizado em 30 de agosto de 2012, com
o recebimento da ultima amortizacao, no valor de R$ 2.342.566,30.

FIDC Indexador Data Valor da Amortizacoes
Aplicacao

21/01/2010 14.550.000,00
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Valor

Resgatado em
30/08/12

16/11/2011 - 375255171 -

EAELSTU;?PC Variacio  15/05/2012 - 4.024.035,60 -

PPC Cota 11/07/2012 - 4987.753,49 -

30/07/2012 - 4.618.086,15 -

30/08/2012 - - 275934326

BC SUL FIDC 04/05/2012  9999999,99 - -
L"F‘)JCLT S Variacao  11/07/2012 4118.428,84
Cota 30/07/2012 3916.765,52

30/08/2012 - 2.342.566,30

Total 24.549.999,99 30.519.530,87

Em 19 outubro de 2012 foi decretada a intervencdo do Banco BVA S/A, com o
qual a FIPECq possuia investimentos em DPGE e Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios. A aplicagdo em DPGE do Banco BVA foi resgatada em 19/10/2012, em
conformidade com as regras do Fundo Garantidor de Crédito - FGC, respeitando as
caracteristicas originais do titulo.
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Titulo Indexador + Data de Data de Valor da Valor
Juros Aplicacao | Vencimento Aplicacao resgatado em
19/10/2012
DPGE - 114% do CDI' 06/09/2011 06/09/2011 10.000.000,00 11.230.119,90
Banco BVA

O Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Multisetorial BVA Méster I
encontra-se em operacao normal, tendo em vista que sua carteira € composta por
ativos independentes do banco.

FIDC Data de Data de Valor da Valor de Mercado
Aplicacdo | Vencimento | Aplicacio | em 31/12/2012

FIDC Multisetorial  09/08/2010 09/03/2011 2.972.878,19 3.661.653,56
BVA Master |l
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Tais eventos revelam a eficacia dos mecanismos de controle de exposicao a
riscos adotados pela FIPECg no ano de 2012, tendo esses atuado como importante
fator de preservacao dos recursos investidos.

A rentabilidade dos ativos de renda fixa foi superior a Meta Atuarial, excetuando-
se os itens CCl e CCB, que ficaram abaixo da meta atuarial devido ao provisionamento
de 50% da CCB Diplomata S/A Industrial e Comercial no valor de R$ 1.225.657,16
e de 25% da CCl da M. Brasil Ltda, no valor de R$ 1.887.993,99, em obediéncia as
determinacdes legais. Cabe destacar que a FIPECq estd executando as garantias
contratuais de forma a recuperar o investimento efetuado, inclusive com agbes de
cobranca na justica.

3.3. Segmento de Investimentos Estruturados

O Segmento de Investimentos Estruturados apresentou um desempenho
negativo em 2012, com a rentabilidade de -18,50% no ano. Tal desempenho deve-se as
caracteristicas dos FIP’s - Fundos de Investimentos em Participa¢des, adquiridos pela
FIPECq, que se encontram no periodo de realizagao dos investimentos programados e
sem reavaliacao dos ativos de carteira, a chamada curva “J". Deve-se também reforcar
que foi preponderante para o desempenho negativo do Segmento o provisionamento
do valor investido no FIP Patriarca, cujo lastro é constituido de agdes do Banco BVA
S/A, sob intervencdo do Banco Central desde outubro de 2012.

__ Fundo | RS [Rent.%2012

FIP TAG 15.430.436,58 -0,04
FIP Patriarca 169.873,47 -97,95
BR Educacional 6.222.667,58 32,15
Triscorp Ativos Florestais 7.967.9358,74 -0,39
FIP Biotec 7.657.233,50 -0,43

37.448.169,87 -18,50

FIPECq - Relatorio de Atividades 2012




3.4. Segmento de Empréstimos e Financiamentos

()] A carteira de empréstimos e financiamentos aos participantes encerrou o ano de
wh 2012 com um valor total de operagdes contratadas que representam 2,33% do patrimonio
(= 8 da FIPECq, decrescente em relacdo a 2011, que foi de 2,79%. A rentabilidade acumulada
e = em 2012 foi de 14,55%, ante a expectativa atuarial de 11,51%, o que representa 2,73%
5 s acima da meta atuarial. Tal desempenho deve-se a metodologia de calculo da taxa de
wd juros para empreéstimos previdenciais que leva em consideragao a média geomeétrica
| . . \ ~
E — do INPC de doze meses acrescida da taxa de 9% ao ano, aliada a recuperagao de
o mmm L. .
q; 8 creditos vencidos.
g : Evolugio do Segmento de Empréstimos - 2009 a 2012
= 40.000.000,00 5,00%
— 35.000.000,00 + T 450%
-+ 4,00%
30.000.000,00 -+
-+ 3,50%
25.000.000,00 -+ 3,00%
€ 20.000.000,00 | 4 2,50%
15.000.000,00 + T 200%
-+ 1,50%
10.000.000,00 +
-+ 1,00%
5.000.000,00 + -+ 0,50%
0,00%

1 2 3 4

mmm Segmento de Empréstimos —e— % Participagao no Patriménio

FIPECq - Relatorio de Atividades 2012




Composicao do Patrimonio e da Carteira de Investimentos

Ira

Os recursos dos Planos de Beneficios e do PGA, administrados pela FIPECq,
atingiram em dezembro de 2012, o valor de R$ 961159.596,00, advindos das reservas
do Plano de Previdéncia Complementar - PPC, Plano de Previdéncia FIPECqPREV e
do Plano de Gestdo Administrativa - PGA. A seguir, apresentamos a composi¢ao.

Carte

Posicao do Patrimonio 2011 - 2012

imonio e

2011 2012 (%)

| vaora) | ) | vaor®) | (%) | (B)a)

Plano de Previdéncia Complementar - 810.751.694 93,9 905.140.456 94,2 1.6
PPC

Plano de Previdéncia FIPECqPREV 15.296.465 17 17.449.740 1,8 141
Plano de Gestdo Administrativa - PGA  37.813.991 44 38569400 40 2,0
Total 863.862150 100,0 961159596 100,0 1.3
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Posicao do Patrimonio 2012

FIPECqPREV
1,8%

4,0%

PPC
94,2%
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Mutacao do Patrimonio

Ird

No quadro a seguir é apresentada a mutagao do Patriménio dos Planos de
Beneficios: PPC e FIPECqPREV, do PGA e Consolidado no exercicio de 2012.

Carte

Mutacao do Patrimonio dos Planos de Beneficio, PGA e Consolidado

FIPECqQPREV Consolidado

Valor ano Valor ano Valor ano Valor ano
(%) (%) (%) (%)

N

iImonio e

dez/11  810.751. 694 15.296.465 - 37.813.991 - 863.862.150

jan/12  836.080.813 31 15732949 29 38820147 2,7 890.633909 3]
fev/12  850.773.643 49 16.029.701 4,8 39244544 3,8 906.047.888 49
mar/12 854916.644 54 16208327 6,0 39431042 43 910556.013 54
abr/12  853.028.427 52 16249934 6,2 39067708 33 908.346.069 5,
mai/12  836.242978 3] 15951904 43 37910333 0,3 890105215 3,0
jun/12 837.215415 33  16.072571 51 37727433 (0,2) 891.015419 3]
jul/12  850.381397 49 16314822 6,7 38212145 11 904908.364 4,8
ago/12 857.057902 57 16404.666 72 37932770 03 911.395338 55
set/12  870146.234 73 16487567 7.8 37934775 03 924568576 7,0
out/12  870.459969 74 16.651.373 89 37.805.034 (0,00 924916376 7]
nov/12 877339505 872 16.880.090 10,4 37810149 (0,00 932.029744 79
dez/12 905140456 11,6 17449740 141 38569400 20 961159.596 11,3
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Rentabilidade Financeira

A Rentabilidade financeira dos recursos administrados pela FIPECq, no exercicio
de 2012, foi de 12,5% calculada pelo método da Taxa Interna de Retorno (TIR) a partir
dos fluxos mensais de receitas e despesas, que comparada a Meta Atuarial (INPC/
IBGE + 5% a.a.) de 11,5%, obteve mais 0,9% da referida meta.

O quadro a seguir apresenta as rentabilidades dos ativos liquidos dos planos de
beneficios, PGA e do total de recursos.

Rentabilidade Financeira 2012

Meses | PlanoPPC | Plano FIPECqPREV| Plano PGA

I més | ano I més I més ano I més I

jan/12 3.2 3,2 2,3 2,3 37 3,7 32 3.2
fev/12 18 5,0 1,6 4,0 2,3 6,1 1,8 51
mar/12 0,6 56 0,4 4.4 0,7 69 0,6 57
abr/12 (0,2) 55 0,3 4, 0,3 72 0N 55
mai/12  (19) 3,4 (2,0) 2,0 (19) 5,2 (19) 3,9
jun/12 0,2 3,6 0,1 2] 0,3 5,6 0,2 3,7
jul/12 17 5,4 1,5 3,6 19 7,6 17 5,5
ago/12 0,8 6,3 10 4.6 0,4 8,0 0,8 6,3
set/12 1,6 8,0 14 6, 09 89 1,6 8,0
out/12 0O 8,1 11 7,3 0,7 9,7 0,1 8.1
nov/12 09 9,0 0,8 8,1 10 108 09 9,1
dez/12 32 125 28 n.2 2,8 139 32 12,5

' /| Poa
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PPC
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Rentabilidade dos Recursos Garantidores do Plano de Previdéncia Complementar - PPC

S
=

[ )
D g Os recursos garantidores do Plano PPC obtiveram, em 2012, a rentabilidade de
‘|: id 12,5%, para uma Meta Atuarial estabelecida para o mesmo periodo de 11,5% (INPC +
oo 5 5% juros a.a.), o que representou 0,9% acima da meta.
J
@ E No quadro abaixo, encontra-se a evolugao dos recursos do Plano PPC, a
o :': Rentabilidade Liquida e a Meta Atuarial de Rentabilidade.
omm WV
c Recursos Garantidores, Rentabilidade e Meta Atuarial em 2012
<O E
E Sh— Recursos Rentabilidade (%) | Meta Atuarial (%) (A)/(B)*
‘@ Garantidores No Ano (A) No Ano (B) (%)
‘E = (R$) .
[« ¥ jan/12 836.080.813 3,2 3,2 09 09 2,2
fev/12 850.773.644 1,8 50 0,8 1,7 3,3
mar/12 854.916.644 0,6 56 0,6 2,3 3,2
abr/12 853.028.427 0,2) 55 11 34 2,0
mai/12 836.242.978 (19) 34 1,0 4.4 (0,9)
jun/12 837.215.415 0,2 3,6 0,7 51 (1,4)
jul/12 850.381.397 17 54 0,8 6,0 (0,6)
ago/12 857.057.902 0,8 6,3 0,9 6,9 (0,6)
set/12 870.146.234 1.6 8,0 1,0 8,0 0,0
out/12 870.459.969 011 81 1,1 972 (1,0)
nov/12 877.339.505 0,9 9,0 1,0 10,2 amn
dez/12 905.140.456 3,2 12,5 1,2 15 09

* Rentabilidade obtida em relagdo a Meta Atuarial (INPC/IBGE: 6,2% a.a. + Juros de 5% a.a.=11,5% a.a.)

Rentahilidade
Meta Atuarial

/

jand12
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s Composicao dos Investimentos

t

.Q-J 8 A composig.éo dos,investimentos dos Plar)os de Beneficios: PPC e FIPECqERE\/,

- do PGA e Consolidado é apresentada a seguir, por segmento, espécie de ativo e

E c percentual de alocagdo em cada modalidade.

w PLANOS DE BENEFICIOS

(< V) .g SEGMENTOS FIPECqPREV CONSOLIDADO

O

'E a RENDA FIXA 579.540.809 63,6 12.608.520 71,3 28.566.699 719  620.716.028 64,1

O > NTN 23964.036 2,6 449262 25 1112944 28 25526242 26

E E LF 33079629 3,6 - - - - 33079629 34

— @ CDB 34196487 38 2152176 122 1088508 28 37437171 39

v =0 DPGE 220442351 242 2153362 122 13912334 350  236508.047 244

g FUNDOS 205973591 22,6 7545973 427 1707612 294 225227176 233
DEBENTURES  26.819125 30 307747 17 745301 19 27872174 29
CCB 20.384.616 2,2 - - - - 20.384.616 2]
ccl 14680974 16 - - - - 14.680.974 15
RENDA 63.534.249 289  4.710.754 26,7 11.161.493 29,0  279.406.496 289
VARIAVEL
AGOES 108588490 119 1992980 113 5147729 129 115729199 12,0
FIA 154945759 170 2717774 154  6.013764  15] 163677297 16,9
ESTRUTURADOS ~ 45.030.185 5,0 307.300 17 5.046 - 45.342.531 4,7
Fundos FIP 37358170 41 - - - - 37358170 39
Fundos Fli 5477622 06 - - - - 5477622 06
Fundos FIM 2194393 03 307300 17 5.046 - 2506739 03
EMPRESTIMOS ~ 22.565.532 2,5 - - - - 22.565.532 2,3
Outros 249.771 - 11.766 0,1 (254) - 261.283 -
Subtotal 910.920.546 100,0 17.638.340 99,8 39.732.983 999  968.291.870  100,0
Disponivel 262.299 - 39.944 0,2 29.829 0,1 332.071 -
Total 911.182.845 100,0 17.678.284 100,0 39.762.812 100,0  968.623.941 100,0

Empréstimos

2,3%

Renda Variavel
28,9%

Renda Fixa
64,1%
Invest. Estruturado
4,7%
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S Composicao da Carteira de Renda Fixa
b~
.q_J 8 O segmento de renda fixa atingiu R$ 621 milhdes em dezembro de 2012,
L™ correspondendo a 64,1% da carteira de investimentos. As aplicagdes em Notas de
E [ = Tesouro Nacional - NTN's e nos Depositos a Prazo com Garantia Especial - DPGE's,
() (<)) com as participagoes de 4,1% e 38,1 % na carteira de renda fixa, obtiveram no ano as
T E maiores rentabilidades, sendo 23,2% e 18,7 %, respectivamente, que se valeram dos
o mum resultados proporcionados pela indexagao - IPCA/IBGE, prémios de juros e marcag&o
.2 ";: a mercado, superando com folga a meta atuarial (INPC+ 5% a.a.) de 11,5% a.a.
[ =R
<© E ESPECIE INDEXADOR |  VALOR
E — Notas do Tesouro Nacional - NTN B IPCA/IBGE 25.526.242 41
= % Certificado de Deposito Bancério - CDB DI - CETIP 37437171 6,0
(] DPGE / FGC IPCA/IBGE 222.256.068 358
a- DPGE / FGC DI - CETIP 14.251978 2,3
Letras Financeiras - LF IPCA/IBGE 22.318.907 3,6
Letras Financeiras - LF DI - CETIP 10.760.722 1,7
Debéntures nao Conversiveis - D/NC DI - CETIP 13.272.738 2
Debéntures nao Conversiveis - D/NC IGP-M/FGV 3.806.458 0,6
Debéntures ndo Conversiveis - D/NC IPCA/IBGE 10.792.978 1,7
Certificado de Crédito Bancario - CCB DI - CETIP 2.619.026 0,4
Certificado de Crédito Bancéario - CCB IPCA/IBGE 17.765.590 29
Certificado de Crédito Imobiliario - CCl IPCA/IBGE 14.680.974 2,4

F| Referenciado e Renda Fixa - 189.744313 30,6

Fundo de Invest. Multimercado - FIM - 8.062.519 1,3
Fundo de Invest. Direitos Creditorios - FIDC - 27.420.344 4.4
Total - 620.716.028 100,0

R$1,00

Composicao da Carteira de Renda Fixa por Indexadores

Fundo de Invest.
Multimercado - FIM
1,3%

IPCA/IBGE
50,5%

FI Referenciado e
Renda Fixa
30,6%

IGP-MFGV FIDC

DI- CETIP 4.49%

0.6% 12,6%
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Composicao da Carteira de Renda Variavel

Ird

O segmento de renda variavel atingiu R$ 279 milhdes em dezembro de 2012,
correspondendo a 28,8 % dos investimentos. O segmento é constituido pelas aplicagdes
no mercado a vista, R$ 116 milhdes, e em fundos de ag¢des, R$ 164 mil,correspondendo
a 41,4% e 58,6% na carteira, respectivamente.

Carte

A seguir é apresentada a composicdo da carteira de agdes, que representa
11,9% dos investimentos, por tipo de papel e participacao.

Composicao da Carteira de Acdoes em dezembro de 2012

imonio e

QOutros
9,5% Vale / PNA
24,6%

1%,
Q
b
[ e
(<))
=
—
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BRF FOODS / ON
8,4%

Patr

Lojas Renner/ON
3,8%

Bradesco /PN
10,0%

BMFBOVESPA/ON
4,0%

LIGHT/ON
2,3%

Petrobras /PN
11,5%

BB/ON
42% CCR/ON
ltauunibanco / PN 27%
19,0%

(%)

Vale / PNA 28.388.302 24,6
BMFBOVESPA / ON 4.649.568 4,0
Petrobras /PN 13.201.239 115
CCR/ON 3133.395 2,7
ltauunibanco / PN 21.850.416 19,0
Banco do Brasil / ON 4.864.000 472
LIGHT / ON 2.678.400 2,3
Bradesco /PN 11.517.929 10,0
Lojas Renner / ON 4346.375 3,8
BRF FOODS / ON 9.703.700 8,4
QOutros 10.897.293 9,5
Subtotal 115.230.617 100,0
Valores a Receber 498.582 -
TOTAL 115.729.199 -
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Empréstimos

<
h . .

.C_J v No ano de 2012, foram concedidos 344 empréstimos que somaram
P 3 R$15.012.320,00 e realizadas 10 negociacdes de empréstimos inadimplentes por meio
S - de acordos judiciais novalor de R$ 205.928,00.Em 31/12/2012, a carteirade empréstimo

atingiu .565.532, com a participagao de 2,3% da carteira de investimentos.

3 T tingiu R$22.565.532 participagao de 2,3% d teira de i timent
v .§ Concessoes e Negociacdes de Empréstimos realizadas em 2012

b

L%

c v Patrocinadoras

© = m
E — FINEP 250 11.709.585 ) 250 11.709.585
— D IPEA 3 84.604 3 84.604
iy =
(4] CNPq 2 37423 2 37423
a. IMPA 1 6.206 1 6.206

MPEG 1 6.194 1 6.194
INPE } } - }
INPA 3 71.501 3 71.501
FIPECq 22 845456 - - 22 845456
Assistidos 72 2457279 } } 72 2457279

Total 344 15.012.320 10 205.928 354 15.218.248

Participacao na Quantidade de Concessdes e Negociacdoes de Empréstimos

Acordos de
Negociacdes
2,8%

Assistidos 20,4%

FIPECq 6,2%
FINEP 70,6%

Avaliacao Final

No ano de 2012 a rentabilidade obtida pela FIPECq na aplicagao dos Recursos
Garantidores das Provisdes, Reservas e Fundos foi de 12,5%. A seguir, destacamos os
principais Benchmark’s de mercado e indicadores econémicos:
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E Benchmark's/Indicadores Acumulado no Ano (%)
‘5 g IBOVESPA- Fechamento 74
-: e IBX Médio n7
c = IPCA/IBGE 5.8
w Y
E IPC-FIPE 5,1
v
© = INPC/IBGE 6,2
Qo =
emm CDI- CETIP 8,4
<§ g SELIC 8,6
= E IGP-DI/FGV 8
o mm Q IGP-M/FGV 78
- As aplicacdes financeiras evolufram de R$ 866 milhdes em dez/11 para R$ 969

milhdes em dez/12, representando um acréscimo de R$ 103 milhdes na carteira de
investimentos da Fundacao.

Patr

Os ativos financeiros, ao final de 2012, encontravam-se alocados no segmento
de renda fixa no valor de R$ 621 milhdes, que correspondia a 64,1% dos investimentos,
seguidos do segmento de renda variavel com R$ 279 milhdes, que representava
28,9% das aplicagdes, do segmento de investimentos estruturados em R$ 45 milhdes,
participacdo de 4,7%, a carteira de empréstimos em R$ 23 milhdes em 2,8% do total
dos recursos investidos.

Os investimentos obtiveram no ano uma receita financeira de R$ 108 milhdes.
A rentabilidade nominal da carteira de investimentos foi de 12,5% a.a. Os segmentos
de renda fixa e investimentos estruturados apresentaram uma rentabilidade de 15,8%
a.a., o segmento de renda varidvel - mercado de acdes e fundos de Investimentos em
acdo 6,44% a.a. e as operagdes com participantes (empréstimos) de 14,6% a.a.

Rentabilidade FIPECq, Meta Atuarial e Indicadores Econdmicos

2012
Renda Fixa e Estrurados/FIPECq 15,8
Empréstimos/FIPECq 14,6
Investimentos/FIPECq - 12,5

IBX Médio

Meta Atuarial/FIPECq

SELIC

CDI - CETIP

IGP-DI/FGV

IGP-M/FGV

Iboves pa/Fechamento
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QUADRO I - BALANGCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

R$ mil
Exercicio Exercicio Exercicio Exercicio
P NE- 2012 2011 LS 2012 2011
m Disponivel 332 523 | Exigivel Operacional 1.552 1.976
Gestao Previdencial 6a 578 760
1° m Realizavel 978.645 879.635 Gestao Administrativa 6b 961 1.110
U‘\ ] Gestao Previdencial 3 1.988 2.264 Investimentos 13 106
m w Gestao Administrativa 4 8.353 7.666
- a Investimentos 968.304 869.705 | Exigivel Contingencial 16.616 14.653
d Titulos Publicos S5a 25.526 21.845 Gestao Previdencial Ta 7112 5.890
v \m Créditos Privados e Depositos | 5b 369.963 368.080 Gestao Administrativa 7b 9.235 8.500
wid Acoes 5d 115.729 129.407 Investimentos 269 263
= = Fundos de Investimentos 5e 434247 324.721
o Empréstimos 5f 22572 24253 | Patriménio Social 961.159 863.863
° Depésitos Judiciais/Recursais 263 263 | Patrimonio de Cobertura do Plano 643.429 575.505
E U Outros Realizaveis 5g 4 1.136 Provisoes Matematicas 8 632.564 606.628
w Beneficios Concedidos 195.474 168.385
Beneficios a Conceder 437.090 438.243
a Equilibrio Técnico 9 10.865 (31.123)
Permanente 350 334 Resultados Realizados 10.865 (31.123)
Imobilizado 298 323 Superdvit Técnico Acumulado 10.865 -
Intangivel 52 " (-) Déficit Técnico Acumulado - (31.123)
Fundos 317.730 288.358
Fundos Previdenciais 10a 276.703 248.375
Fundos Administrativos 10b 38.569 37.814
Fundos dos Investimentos 10c 2.458 2.169
Total do Ativo 979.327 880.492 Total do Passivo 979.327 880.492
As notas explicativas anexas s&o parte integrante das demonstracdes contébeis.
QUADRO IT - DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO SOCIAL
CONSOLIDADA .
R$ mil
' i . 0 0 d0
| 0 %
A) Patriménio Social - inicio do exercicio 863.863 859.578 0,50%
1. Adicdes 126.667 60.020 111,04%
(+) Contribuicdes Previdenciais 13.007 11.696 11,21%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial 102.617 40.444 153,73%
(+) Receitas Administrativas 5.757 5.477 51%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Administrativa 4997 1.997 150,23%
(+) Constituicdo de Fundos de Investimento 289 406 100,00%
2. Destinacoes (29.371) (55.373) -46,96%
(-) Beneficios (a) (18.300) (45.030) -59,36%
) Constituicao de Contingéncias - Gestao Previdencial (1.072) (587) 82,62%
) Despesas Administrativas (9.265) (9.235) 0,32%
) Constituigao de Contingéncias - Gestdo Administrativa (734) (521 40,88%
3. Acréscimos/Decréscimos no Patriménio Social (1+2) 97.296 4.647 1993,74%
(+/-) Provisdes Mateméticas 25.936 51.778 -49,91%
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 41,988 (73.057) -157,47%
(+/-) Fundos Previdenciais 28.328 27.435 3,25%
(+/-) Fundos Administrativos 755 (2.282) -133,09%
(+/-) Fundos dos Investimentos 289 4 -29,68%
4. Operagdes Transitorias - (362) 100,00%
(+/-) Operagdes Transitérias (b) - (362) 100,00%
B) Patrimdnio Social - final do exercicio (A+3+4) 961.159 863.863 11,26%

(a) O saldo elevado em 2011 foi em funcdo da devolugdo das reservas de poupanca dos participantes que
realizaram esta opgdo no processo de incorporagdo do Plano de Previdéncia Especial - PPE, conforme
mencionado na Nota Explicativa 13.

(b) Valor relativo aos saldos do Plano de Previdéncia Especial - PPE antes da sua incorporagao, realizada em
31/01/2011, conforme mencionado na Nota Explicativa 13.

As notas explicativas anexas séo parte integrante das demonstragdes contébeis.

00 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000cscscscscscscscscscscscscscscscscscscncns e 49

FIPECq - Relatorio de Atividades 2012




QUADRO III - DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO ATIVO LIQUIDO DO PPC -

PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

W R$ mil
= Exercicio Exercicio Variacao
w DESCRICAO
2012 2011 (%)

z&lﬂ A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 808.583 775.629 4,25%
m a 1. Adicoes 113.638 50.729 124,01%
S a (+) Contribuicdes 12.763 11.351 12,44%
] ‘ﬂ (+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Previdencial 100.875 39.378 156,17%
E wd 2. Destinagdes (19.538) (17.775) 9,92%
= (-) Beneficios (16.756) (15.491) 8,17%
° ° (-) Constituicao de Contingéncias - Gestao Previdencial (880) (587) 49,91%
E U (-) Custeio Administrativo (1.902) (1.697) 12,08%
w 3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 94.100 32.954 185,55%
n (+/-) Provisées Matematicas 23.767 80.886 -70,62%
(+/-) Fundos Previdenciais 28.320 25.150 12,60%
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 42.013 (73.082) -157,49%
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 902.683 808.583 11,64%
C) Fundos nao Previdenciais 40.929 39.902 2,57%
(+/-) Fundos Administrativos 38.471 37.733 1,96%
(+/-) Fundos dos Investimentos 2.458 2.169 13,32%

As notas explicativas anexas s&o parte integrante das demonstragdes contébeis.

QUADRO IV - DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO ATIVO LiQUIDO DO PLANO

FIPECqPREV .
R$ mil

DESCRIGAO Exercicio Exercicio Variacao

2012 2011 (%)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 15.296 2.004 663,27%
1. Adigoes 3.925 3.141 24,96%
(+) Contribuicoes 2183 2.075 5,20%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Previdencial 1.742 1.066 63,41%
2. Destinacoes (1.772) (29.573) -94,01%
(-) Beneficios (a) (1.543) (29.540) -94,78%
) Constituicao de Contingéncias - Gestao Previdencial (193 - 100,00%
(-) Custeio Administrativo (36) (33) 9,09%
3. Acréscimo/Decréscimo do Ativo Liquido (1+2) 2.153 (26.432) -108,15%
(+/-) Provisdes Matematicas 2.169 10.983 -80,25%
(+/-) Fundos Previdenciais 9 2.284 100,00%
(+/-) Superavit Técnico do Exercicio (25) 25 100,00%
4. Operacdes Transitorias - 39.724 100,00%
(+/-) Operacdes Transitérias (b) - 39.724 100,00%
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 17.449 15.296 14,08%
C) Fundos nao Previdenciais 99 80 23,75%
(+/-) Fundos Administrativos 99 80 23,75%

(@) O saldo elevado em 2011 foi em fungdo da devolugdo das reservas de poupanga dos participantes que
realizaram esta opg&o no processo de incorporacdo do Plano de Previdéncia Especial - PPE, conforme
mencionado na Nota Explicativa 13.

(b) O valor de R$39.724 relativo ao ativo liquido do Plano de Previdéncia Especial - PPE no momento da sua
incorporagdo ao FIPECqPREV, conforme mencionado na Nota Explicativa 13.

As notas explicativas anexas s&o parte integrante das demonstragdes contébeis.
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QUADRO V - DEMONSTRAGAO DO ATIVO LiQUIDO
PPC - PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

W R$ mil
X Exercicio Exercicio Variacao

% DESCRIGAO 2012 2011 (%)
Q 1. Ativos 951.652 855.273 |  11,2T%
i Disponivel 262 488 -46,31%
E w Recebivel 40.458 39.997 1,15%
) -Q Investimento 910.932 814.788 11,80%
(7, ‘m Titulos Publicos 23.964 20.208 18,59%
= wid Créditos Privados e Depdsitos 349.603 343.408 1,80%
=) [ = Acoes 108.588 120775 | -10,09%
° Fundos de Investimento 405.950 304.767 33,20%
E () Empréstimos 22.572 24.253 -6,93%
w Dep6sito Judiciais/Recursais 251 251 100,00%
a Outros Realizaveis 4 1126 -99,64%
2. Obrigacdes 8.040 6.788 18,44%
Operacional 864 647 33,54%
Contingencal 7176 6.141 16,85%
3. Fundos nao Previdenciais 40.929 39.902 2,57%
Fundos Administrativos 38.471 37.733 1,96%
Fundos dos Investimentos 2.458 2.169 13,32%
5. Ativo Liquido (1-2-3) 902.683 808.583 11,64%
Provisdes Matematicas 617.408 593.641 4,00%
Superavit (Deficit) Técnico do Exercicio 10.865 (31.148)|  -134.,88%
Fundos Previdenciais 274.410 246.090 11,51%

As notas explicativas anexas s&o parte integrante das demonstragdes contébeis.

QUADRO VI - DEMONSTRAGAO DO ATIVO LIQUIDO FIPECqPREV

R$ mil
= Exercicio Exercicio Variacao
DESCRICAO 2012 2011 (%)

1. Ativos 17.796 15.607 14,03%
Disponivel 40 32 100,00%
Recebivel 118 81 45,68%
Investimentos 17.638 15.494 13,84%

Titulos Publicos 449 344 30,52%
Créditos Privados e Depositos 4.613 6.947 -29,54%
Acbes 1.993 2.315 -13,91%
Fundos de Investimentos 10.571 6.266 68,70%
Depositos Judiciais/Recursais 12 12 100,00%
Outros Realizaveis - 10 100,00%

2. Obrigacoes 248 231 7,36%
Operacional 43 219 -80,37%
Contingencal 205 12 100,00%
3. Fundos nao Previdenciais 99 80 23,75%
Fundos Administrativos 99 80 23,75%

5. Ativo Liquido (1-2-3) 17.449 15.296 14,08%
Provisdes Mateméticas 15.156 12.987 16,70%
Superavit Técnico - 25 100,00%
Fundos Previdenciais 2.293 2.284 100,00%

As notas explicativas anexas s&o parte integrante das demonstracdes contébeis.
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QUADRO VII - DEMONSTRAGAO DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - DPGA

(CONSOLIDADA)
g R$ mil
5 Exercicio Exercicio Variacao
] = TP L 2012 2011 (%)
" a A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 37.814 40.096 -5,69%
P 1. Custeio da Gestdo Administrativa 10.754 1.474 43,89%
i 1.1 Receitas 10.754 1.474 43,89%
(7, S Custeio Administrativo da Gestdo Previdencial 1.938 1.731 11,96%
- wd Custeio Administrativo dos Investimentos 3.730 3.684 1.25%
=) [ e Taxa de Administracao de Empréstimos 32 25 28.00%
° Resultado Positivo dos Investimentos 499( 1.997 150.23%
E () Outras Receitas 57 37 100,00%
2. Despesas Administrativas 9.999 9.756 2,49%
D
n 2.1. Adminstracao Previdencial 5.241 4.865 7,73%
Pessoal e Encargos 3.228 3.274 -1.41%
Treinamento/Congressos e Seminéarios 26 27 -3, 70%
Viagens e Estadias 105 91 15,38%
Servicos de Terceiros 336 210 60,00%
Despesas Gerais T47 678 10,18%
Depreciagédo e Amortizagées 62 57 8,77%
Contingéncias 734 521 40,88%
Outras Despesas 3 7 100,00%
2.2. Administracao dos Investimentos 4,758 4.891 -2,72%
Pessoal e Encargos 3.485 3.684 -5.40%
Treinamento/Congressos e Seminéarios 31 30 3.33%
Viagens e Estadias 106 96 10,42%
Servicos de Terceiros 351 369 -4,88%
Despesas Gerais 723 655 10,38%
Depreciagdo e Amortizagdes 62 o7 8,77%
4. Sobras/Insuficiencia da Gestio Administrativa (1-2) 755 (2.282)] -133,09%
5. Constituicdo/Reversio do Fundo Administrativo (4) 755 (2.282)] -133,09%
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+5) 38.569 37.814 2,00%

As notas explicativas anexas s&o parte integrante das demonstragdes contébeis.

QUADRO VIII - DEMONSTRAGAO DAS OBRIGAGOES ATUARIAIS DO PLANO DE
BENEFICIO PPC - PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

DESCRICAO

Exercicio
2012

Exercicio
2011

R$ mil
Variacao
(%)

Patrimdnio de Cobertura do Plano (1 + 2) 628.273 562.493 11,69%
1. Provisoes Matematicas 617.408 593.641 4,00%
1.1 Beneficios Concedidos 189.128 162.528 16,37%
Beneficio Definido 189.128 162.528 16,37%

1.2 Beneficio a Conceder 428.280 431113 -0,66%
Beneficio Definido 428.280 431113 -0,66%

2. Equilibrio Técnico 10.865 (31.148) -134,88%
2.1 Resultados Realizados 10.865 (31.148)]  -134,88%
Superévit Técnico Acumulado 10.865 - 100,00%
Reservas de Contingencias 10.865 - 100,00%

(-) Déficit Técnico Acumulado - (31.148) 100,00%

As notas explicativas anexas s&o parte integrante das demonstragdes contébeis.
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QUADRO IX - DEMONSTRAGCAO DAS OBRIGAGOES ATUARIAIS DO PLANO DE

BENEFICIO FIPECqPREV
(7
lg o R$ mil
a%a 0 = AQ . 0 . 0 : d0
i = ] Patrimdnio de Cobertura do Plano (1 + 2) 15.156 13.012 16,48%
'I;' ¢~} 1. Provisoes Matematicas 15.156 12.987 16,70%
- wid 1.1 Beneficios Concedidos 6.346 5.857 8,35%
=) o= Contribuicao Definida 3 - 100,00%
Q Beneficio Definido (a) 6.343 5.857 8,30%
Eo
D 1.2 Beneficio a Conceder 8.810 7.130 23,56%
a Contribuicao Definida 8.810 7130 23,56%
Saldo de Contas - parcela participantes 8.810 7.130 23,56%
2. Equilibrio Técnico - 25| -100,00%
1.3 Resultados Realizados - 25 -100,00%
Superévit Técnico Acumulado - 25| -100,00%
Reservas de Contingencias - 25 -100,00%

(a) Valores relativos aos Beneficios dos Participantes do Plano de Previdéncia Especial - PPE, incorporado em
31/01/2011, que ja se encontravam em gozo de beneficios, conforme mencionado na Nota Explicativa 13.

As notas explicativas anexas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA 0S EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A FIPECq - Fundacao de Previdéncia Complementar dos Empregados ou
Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPA é uma Entidade Fechada
de Previdéncia Complementar, multi-patrocinada, sem fins lucrativos, constituida sob
a forma de Fundacao, e tem por objetivo administrar e executar planos de beneficios
previdenciarios, acessiveis aos servidores e/ou empregados das Patrocinadoras e aos
do seu proprio quadro de empregados. E regida pelas Leis Complementares ns 108
e 109, de 29.05.2001, Decretos e Normas regulamentadores aplicaveis.

S3o0 Patrocinadoras e Instituidora dos Planos de Beneficios:
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* FINEP - Financiadora de Estudos e Projetos

* |PEA - Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada

* CNPq - Conselho Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico

* INPE - Instituto Nacional de Pesquisas Espaciais

* INPA - Instituto Nacional de Pesquisas da Amaz6nia

* FIPECq - Fundagao de Previdéncia Complementar dos Empregados ou Servidores
da FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPA

* FIPECq VIDA - Caixa de Assisténcia Social da FIPECq (instituidora)

Os recursos administrados pela FIPECq s&o oriundos das contribui¢es das
Patrocinadoras, dos Participantes, dos Auto-patrocinados e dos rendimentos das
aplicacbes desses recursos, conforme estabelece a legislacao vigente.

A FIPECq administra dois planos de beneficios, sendo o PPC - Plano de
Previdéncia Complementar, multi-patrocinado na modalidade de Beneficio Definido -
BD e o FIPECQPREV, instituido pela Caixa de Assisténcia Social da FIPECq - FIPECq
Vida, na modalidade de Contribuicdo Definida.

31/12/2012 31/12/201
PPC  FIPECqPREV TOTAL PPC  FIPECqPREV TOTAL
Ativos 643 1.517 2.160 596 1.602 2.198
Autopatrocinados 25 8 33 16 7 23
Assistidos 295 13 308 285 9 294
TOTAL 963 1.538 2.501 897 1.618 2.515

A FIPECq possuia em 31 de dezembro as seguintes quantidades de
participantes:

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes contabeis da Fundagéo foram elaboradas em atendimento
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) e supervisionadas pela
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Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC.

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC e o
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC publicaram normas com
procedimentos contabeis para as EFPC, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2010,
cabendo ressaltar as seguintes matérias:

I - Resolugao CNPC n® 8, de 31 de outubro de 2011, - divulga a Planificacdo Contébil
Padrao, modelos e instrucdes de preenchimento das demonstracdes contabeis, e
normas gerais de procedimentos contabeis;

IT - Resolugcdo CGPC n? 29, de 31 de agosto de 2009 - dispbe sobre os critérios e
limites para custeio das despesas administrativas; e
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III - Instrugao SPC n® 34, de 24 de setembro de 2009 - estabelece normas especificas
para os procedimentos contabeis das entidades fechadas de previdéncia complementar,
define a forma, o meio e a periodicidade de envio das demonstragdes contébeis, e da
outras providéncias.

IV - Resolugao do Conselho Federal de Contabilidade n? 1.272, de 22 de janeiro de
2010, que aprova a NTB 11 e estabelece critérios e procedimentos especificos para
estruturacdo das demonstragdes contabeis, para registro das operagdes e variacoes
patrimoniais, bem como para o conteddo minimo das notas explicativas a serem
adotadas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC).

As normas contébeis aplicaveis as EFPC preveem a apresentagao dos seguintes
demonstrativos contabeis:

I - Balanco Patrimonial (consolidado);
IT - Demonstracdo da Mutacao do Patriménio Social - DMPS (consolidada);

IIT - Demonstracdo da Mutagdo do Ativo Liquido — DMAL (por plano de beneficio
previdencial);

IV - Demonstragao do Ativo Liquido = DAL (por plano de beneficio previdencial);
V - Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa - DPGA (consolidada);

VI - Demonstragao das Obrigacdes Atuariais do Plano — DOAP (por plano de beneficio
previdencial);

VII - Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis (consolidadas).
As demonstracdes contabeis estdo expressas em moeda corrente (Reais) mil

e de forma comparativa com o exercicio anterior, na data de 31 de dezembro de cada
exercicio.
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A estrutura contébil das EFPC's segrega os registros contabeis em: Gestdo
Previdencial, Gestdo Administrativa e Investimentos.

Os registros contabeis respeitam a autonomia patrimonial dos planos de
beneficios previdenciais, de modo a identifica-los, separadamente, bem como o plano
de gestdo administrativa, em consonancia com o que determinam a Resolugdo do
CNPC n® 8, de 31.10.2011, a Instrucdo SPC de 24 de setembro de 2009 e a Resolucao
do Conselho Federal de Contabilidade n® 1.272 de 22 de janeiro de 2010.

O exercicio social coincide com o ano civil, com inicio em 12 de janeiro e
encerramento em 31 de dezembro. Os registros contébeis seguem o Principio da
Competéncia para registro das Receitas e Despesas, excetuando-se as Receitas
decorrentes de recebimento de contribuigdes de auto-patrocinados e de participantes
do plano de beneficios de instituidos - FIPECGPREV, que se encontram registradas
pelo regime de caixa, conforme permitido pela Resolugdo CNPC 8/2011.
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As principais praticas contabeis sao:

2.1 - Realizavel

Os ativos previdenciais, administrativos e de investimentos, sdo apresentados
pelos valores de realizacao e incluem, quando aplicavel, as variagbes monetarias e 0s
rendimentos auferidos até a data do balanco.

2.1.1 -Investimentos

Os limites operacionais de aplicacdes dos recursos garantidores das provisdes
matematicas, fundos e provisdes passivas estdo em conformidade com a Resolugao
n9 3.792 do Conselho Monetério Nacional - CMN, de 24/09/20009.

O registro contabil dos investimentos é efetuado por tipo de ativo, como
segue:

» Titulos Publicos - Sao classificados na categoria de “titulos para negociagao”, sendo
registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos de forma
pro rata die até a data de encerramento do balango e ajustados ao valor provével de
realizagdo, conforme a metodologia da curva de juros de mercado com base na ETTJ
- Estrutura a Termo da Taxa de Juros divulgada pela ANBIMA - Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital.

* Créditos Privados e Depositos - Sao classificados na categoria de “titulos para
negociacao”, sendo registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos de forma pro rata die até a data de encerramento do balango e ajustados ao
valor provéavelderealizacao, conforme precificagao dotituloamercado, sendodeduzidas,
quando aplicavel, das provisdes para perdas. Os titulos em que ndo h& metodologia
de precificacdo a mercado na data de elaboracdo das Demonstracdes Contabeis, sao
registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos de forma
pro rata die até a data de encerramento do balango, sendo deduzidas, quando aplicavel
das provisdes para perdas.

* Acdes - No mercado a vista, as agbes sao registradas pelo custo de aqU|S|gao
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acrescidas das despesas de corretagem e outras taxas, e avaliadas ao valor de mercado,
considerando a cotagao de fechamento do mercado no ultimo dia do més em que a
acao foi negociada em Bolsa de Valores, conforme passou a determinar a Resolucao
CGPC n? 25, de 30 de junho de 2008.

* Fundos de Investimentos - Estao demonstrados pelo valor da cota patrimonial do fundo
divulgada pela Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), multiplicada pela quantidade de
cotas existentes em 31 de dezembro de cada ano.

* Empréstimos - Sdo contabilizados pelos valores concedidos, acrescidos dos juros
contratuais, deduzidos das parcelas j& pagas até o encerramento do balanco e também
das parcelas em inadimpléncias, que sdo absorvidas pelo Fundo dos Investimentos,
assim, nao sendo requerida constituicao de provisao para perda. A remuneragao é
calculada em bases mensais e apropriada as contas de resultado.

2.2 - Provisoes para Créditos de Liquidacao Duvidosa
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Na constituicdo de provisao para perda de investimentos sao consideradas as
avaliacdes da Administracdo quanto a riscos e incertezas e, para Direitos creditérios
de liguidagao duvidosa, sdo observados os seguintes critérios estabelecidos no Anexo
‘A" da Instrucdo SPC n® 34, de 2009:

I - 25% (vinte e cinco por cento), para atrasos entre 61 e 120 dias;

IT - 50% (cinquenta por cento), para atrasos entre 121 e 240 dias;

IIT - 75% (setenta e cinco por cento), para atrasos entre 241 e 360 dias;
IV - 100% (cem por cento), para atrasos superiores a 360 dias.

2.3 - Ativo Permanente

Os valores sao demonstrados pelo custo de aquisicdo, depreciados ou
amortizados pelo método linear, calculado de acordo com o prazo estimado de vida
util.

2.4 - Exigivel Operacional

Estd demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, de encargos e variagdes monetérias, e é representado por obrigacdes
previdenciarias assumidas com os participantes assistidos, bem como compromissos
administrativos e de investimentos.

2.5 - Exigivel Contingencial

E representado por provisGes constituidas em conformidade com a Resolugao
CFC 91180, de 24 de julho de 2009 e com base na avaliagdo dos assessores juridicos.
A administracao da FIPECq entende que as provisdes constituidas séo suficientes para
atender a eventuais perdas decorrentes de processos administrativos ou judiciais.

2.6 - Provisoes Matematicas

Sao apuradas com base em calculos atuariais procedidos por atuarios externos.
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Representam os compromissos acumulados no encerramento de cada exercicio,
quanto aos beneficios concedidos e a conceder aos participantes ativos e assistidos.
Os registros séo efetuados levando em consideragao as hipoteses atuariais do Plano
de Beneficio.

2.7 - Equilibrio Técnico

Existindo superévit, o valor é contabilizado como reducgao do déficit acumulado,
caso exista, ou na conta Reserva de Contingéncia, até que o saldo dessa conta atinja
o valor correspondente a 25% das Provisdes Matematicas. Posteriormente, existindo
parcela da Reserva de Contingéncia até o seu limite, devera ser contabilizada como
Reserva Especial para Revisao de Planos, nos termos da Lei Complementar n® 109, de
2001, o que ndo foi requerido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.
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2.8 - Constituicao de Fundos

* Fundos Previdenciais - Constituidos com base em avaliagao atuarial e com destinacao
especifica, de acordo com o art. 59 da Resolugao CGPC n? 26, de 29 de setembro de
2008.

* Fundo Administrativo - O Fundo administrativo destina-se a cobertura das despesas
administrativas da EFPC na administragao dos seus planos de beneficios.

» Fundos dos Investimentos (Fundo de Seguro de Empréstimo/Financiamento) - A
constituicdo do Fundo de empréstimos/financiamentos destina-se a cobertura de risco
de nao recebimento temporério de parte dos créditos de empréstimos a participantes
e quitagao do saldo remanescente no caso de 6bito do participante mutuario.

2.9 - Custeio da Gestao Administrativa

A Resolucdo CGPC n® 29/2009 dispde sobre os critérios e limites para custeio
das despesas administrativas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
- EFPC.

Sao fontes de custeio para cobertura das despesas administrativas do plano
de beneficios operado pela Fundagdo, segundo o regulamento do PGA, a dotagao
inicial oriunda do fundo administrativo; as contribui¢cdes dos participantes e assistidos;
as contribuicdes dos patrocinadores e instituidores, caso ocorram, e o resultado dos
investimentos e doacdes.

O limite de custeio administrativo, respeitado os estabelecidos pela
regulamentagdo em vigor e pelo or¢gamento anual aprovado para o exercicio de 2012,
é de 0,62% do montante dos recursos garantidores (Investimentos + Disponivel -
exigivel operacional dos investimentos - exigivel contingencial dos investimentos).

2.10- Apuracao do Superavit ou Déficit do Exercicio

O superavit ou déficit do exercicio é apurado em conformidade com o regime
contéabil de competéncia.

2.11 - Estimativas Contabeis
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As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, de

wv acordo com o julgamento da administragdo para determinagao do valor adequado a ser
(4] registrado nas demonstragdes contabeis. Os itens significativos sujeitos as referidas
— estimativas incluem i) provisao para perda dos Investimentos, i) provisdo contingenciais,
= P parap P
b i) reservas matematicas, iv) fundos previdencial e v) fundo dos investimentos.
(4~
.z 3. REALIZAVEL DA GESTAO PREVIDENCIAL
| .
o R$ (mil)
> 2012 2011
Lid Recursos a Receber - PPC 1.726 1.529
Recursos a Receber - FIPECqPREV 1 1
i Dep6sitos Judicias/Recursais 261 734
S Custo Suplementar Nao Amortizado - PPC 32.618 29.252
d
o (-) Provisao para perdas (a) (32.618) (29.252)
— 1.988 2.264

Os recursos a receber decorrem das contribuigbes normais devidas pelas
patrocinadoras e participantes com vencimento previsto para recebimento no inicio do
més seguinte.

(a) A Fundag&o tem a receber de suas patrocinadoras IPEA, CNPq, INPE e INPA valores referentes ao custo
suplementar as Reservas ndo Amortizadas dos Beneficios Concedidos (por tempo de contribuicdo, especial
e idade) que deixaram de ser pagos quando da implementacdo do RJU - Regime Juridico Unico. Este valor a
receber foi apurado consoante parecer atuarial JM/1602/94 - emitido por Jessé Montello - Servigos Técnicos
em Atuéria e Economia Ltda. Em exercicios anteriores, foi constituido provisdo para fazer face ao eventual
n3o recebimento desse valor que ¢ atualizado mensalmente pela meta atuarial. Em 10/08/2005 a Fundagao
ingressou com Agao de Cobranga Judicial dos valores na Justiga Federal e o Custo Suplementar ndo Amortizado
e suas respectivas provisdes para perdas estdo registradas como segue:

R$ (mil)
2012 2011
Custo Suplementar Nao Amortizado - PPC
IPEA 15.877 14.239
CNPq 13.304 11.931
INPE 2.844 2.550
INPA 593 532
32.618 29.252
4. REALIZAVEL DA GESTAO ADMINISTRATIVA
O saldo em 31 de dezembro é assim demonstrado:
R$ (miD
2012 2011
Contribuicdes para custeio 291 262
Responsabilidade de empregados 43 41
Responsabilidade de terceiros 8 17
Despesas Antecipadas 159 103
Outros realizéveis 103 103
Depdsitos Judiciais/Recursais  (a) 7.749 7.140
8.353 7.666
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(a) O saldo refere-se substancialmente aos valores depositados mensalmente em fungéo da apuragao do PIS e
COFINS discutido judicialmente, conforme mencionado na Nota Explicativa 7b.

O registro do saldo de Depdsitos Judiciais/Recursais no ativo ocorreu para
atender a IN n? 5/2011 da PREVIC, que alterou a forma de sua contabilizagdo. Até o
ano de 2010 os saldos eram registrados em contas redutoras no Exigivel Contingencial,
todavia, a partir da entrada em vigor da referida norma passaram a ser classificados
no ativo.

A partir do exercicio de 2010, em atendimento a Resolugdo CGPC n® 28/2009
e Instrugdo SPC n? 34/2009, a Fundag&o passou a reconhecer no Realizével de cada
plano a sua participagdo no Fundo Administrativo. O saldo do Fundo Administrativo
apresentado nos planos de beneficios previdenciais ndo caracteriza obrigagdes ou
direitos aos patrocinadores, participantes, auto-patrocinados e assistidos dos planos.
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5. REALIZAVEL DOS INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos é constituida principalmente das aplicages em:
Titulos Publicos, Créditos Privados e Depositos, Agdes, Fundos de Investimentos,
Empréstimos, conforme demonstrado a seguir:

R$mil (%)  R$mil (%)  R$mil (%)  R$mil (%) Rémil (%) R$mil (%) R$ mil (%)  R$mil (%)

TITULOS PUBLICOS 23.964 2,63  20.208 2,48 449 255 344 2,22 1113 2,80 1293 328 25526 2,64 21.845 2,51
Titulos Publicos Federais 23964 263 20208 248 449 255 344 222 M3 280 1293 328 25526 264 21845 251
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS 349.603 38,38  343.408 42,15 4.613 26,15 6.547 42,26 15.747 39,63 18.125 4597  369.963 38,21  368.080 42,32
Instituicdes Financeiras 287718 3158  277.381 3404 4305 24,41 5318 3432 15002 37,75 14510 3681 307.025 31,71 297.209 34,17
Companhias Abertas 44585 4900 36412 447 308 174 675 436 745 188 2005 509 45638 471 39092 449
Companhias Fechadas 2619 029 13974 172 - - 257 1,66 - - 785 199 2619 027 15016 173
Sociedades Limitadas - - 1775 0,22 - - 34 022 - - 89 022 - - 1898 022
Outros Emissores 14681 161 13866 1,70 - - 263 170 - - 736 186 14681 152 14865 17
AGOES 108.588 1192  120.775 14,82 1.993 11,30 2.315 14,94 5.148 12,96 6.317 16,03 115729 11,95  129.407 14,88
InstituicGes Financeiras 36274 398 40859 501 679 385 784 506 1685 424 2077 527 38638 399 43720 503
Companhias Abertas 72314 1,94 79916 9,81 1314 745 1531 9,88 3463 872 4240 10,76 77091 796 85687 985
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 405.950 44,56  304.767 37,40 10571 59,93 6.266 40,44 17.726 44,61 13.688 34,72  434.247 44,85 324721 37,34
Referenciado 15887 174 69876 858 1.040 590 1573 10,15 43 0,0 3097 7,85 16970 175  T4546 857
Renda Fixa 157219 1726 47794 587 6.364 36,08 936 6,04 9192 2313 2274 577 172775 1785 51004 587
Acdes 154946 1701 104737 12,85 2718 1541 2030 1310 6.013 15,14 5096 1293 163677 1690 111863 12,86
Multimercado 9765 107 32785 4,02 449 254 840 542 355 0,90 805 204 10569 109 34430 39
Direitos Creditérios 25298 278 21274 261 - - 407 263 2123 534 1027 286 27421 283 22808 2,62
Participagdes 37358 410 25007 307 - - 480 310 - - 1289 327 37358 386 26776 308
Imobiliario 5477 0,60 3294 040 - - - - - - - - 5477 057 3294 038
EMPRESTIMOS 22572 2,48 24253 2,98 - - - - - - - - 22572 2,33 24253 2,79
DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS 251 0,03 251 0,03 12 0,07 12 0,08 - - - - 263 0,03 263 0,03
OUTROS REALIZAVEIS 4 - 1126 0,14 - - 10 0,06 - - - - 4 - 1136 0,13

910.932 814.788 17.638 15.494 39.734 39.423 968.304 869.705
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a) Titulos Publicos

v
(4°] As aplicagdes em titulos publicos da carteira prépria da FIPECq sdo compostas
.2 exclusivamente por Notas do Tesouro Nacional = NTN, no valor de R$ 25.526 mil em
b 2012 (R$ 21.845 mil - 2011). O recebimento de juros é semestral ocorrendo nos meses
(4~ de maio e novembro. No exercicio de 2012 foram recebidos juros de R$1.285 mil. Estes
.z titulos sdo indexados ao IPCA/IBGE mais juros de 6% a.a.
|
g b C ya . . 7 _ e
=~ ) Créditos Privados e Depdsitos
m . . . . .
Os investimentos em Créditos Privados e Depositos foram alocados em titulos
g de emissao de Instituicdes Financeiras, Companhias Abertas, Companhias Fechadas,
e Sociedades Limitadas e Outros Emissores totalizando R$ 369.963 mil em 2012 (R$
o 368.080 mil - 2011).
= | | o |
A composicao do saldo por modalidade de investimentos é assim demonstrada:
R$ mil (%) R$ mil (%)
Certificado de Depdsito Bancario - CDB 37.437 10,12 86.179 23,41
Depdsito a Prazo com Garantia Especial - DPGE 236.508 63,93 211.031 57,33
Letras Financeiras - LF 33.080 8,94 - -
Debéntures ndo Conversiveis - DN/C 27872 753 16.577 4,50
Cédulas de Crédito Bancério - CCB 20.385 5,51 37.530 10,20
Cédulas de Crédito Imobili4rio - CCI 14681 397 16763 456
369.963 368.080

As alocacdes em Depositos a Prazo com Garantia Especial - DPGE's, emitidos
por Instituicdes Financeiras, atingiram R$ 236.508 mil, sendo uma parte dos titulos
indexada ao IPCA/IBGE (R$ 222.256 mil) e a outra em CDI/CETIP (R$ 14.252 miD),
representando 63,93% da carteira de créditos e depositos.

Os demais ativos somam R$ 133455 mil e encontram-se alocados em
Certificados de Depositos Bancarios - CDB, Letras Financeiras - LF e Debéntures
Nao Conversiveis - DNC, Cédulas de Crédito Bancario - CCB e Cédulas de Crédito
Imobiliario - CCl, emitidos pelas Companhias Abertas e Fechadas e Outros Emissores.
As aplicagdes s&o indexadas ao IPCA/IBGE (R$ 65.559 mil), ao CDI/CETIP (R$ 64.090
mil) e IGPM/FGV (R$ 3.806 mil).

c) Carteira Propria

Estdo indicados a seguir os valores dos titulos da Carteira propria, assim
distribuidos por faixa de vencimento, em anos:
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31/12/2012 - R$ mil

Vencimentos 0-1ano 1-5 anos 5-10 anos Total
g 1.1-Titulos Publicos - Marcados a Mercado - - 25.526 25.526
Notas do Tesouro Nacional - - 25526 25.526
> 1.2-Titulos Publicos - Custo Atualizado - - 22.384 22.384

S — Notas do Tesouro Nacional - -

b 22.384 22.384
m 2.1-Créditos Privados e Depositos - Valor de Mercado 71.600 265.251 33.112 369.963
| Certificados de Depdsitos Bancérios 19.568 17.869 - 37.437

© mmm Depdsito a Prazo com Garantia Especial do FGC 36.140 200.368 - 236.508

— Letras Financeiras - 10.761 22.319 33.080
Q Debéntures Nao Conversiveis 13.273 3.806 10.793 27.872
x Cedula de Crédito Bancario 2.619 17.766 - 20.385

m Cedula de Crédito Imobiliario - 14.681 - 14.681

2.2-Créditos Privados e Depdsitos - Custo Atualizado 69.921 248.490 31.314 349.725

Certificados de Depodsitos Bancérios 19.568 17.845 - 37.413

7] Depdsito a Prazo com Garantia Especial do FGC 34.435 183.767 - 218.202
m Letras Financeiras - 10.739 20.926 31.665

wd Debéntures Nao Conversiveis 13.299 3.692 10.388 27.379
° Cedula de Crédito Bancario 2.619 17.766 - 20.385

z Cedula de Crédito Imobiliario 14.681 - 14.681

3.1-Fundos de Investimentos - Valor de Mercado 369.469 64.778 - 434.247
Fundo de Invest. Referenciados 16.969 - - 16.969
Fundo de Invest. em Renda Fixa 172.775 - - 172.775
Fundo de Invest. em Acgdes 163.678 - - 163.678
Fundo de Invest. Multimercado 10.569 - - 10.569
Fundo de Inves. em Direitos Creditérios - 27.420 - 27.420
Fundo de Invest.em Participagdes - 37.358 - 37.358
Fundo de Invest. Imobiliario 5.478 - - 5.478

3.2- Fundos de Investimentos - Custo Atualizado 369.469 64.778 - 434.247
Fundo de Invest. Referenciados 16.969 - - 16.969
Fundo de Invest. em Renda Fixa 172.775 - - 172.775
Fundo de Invest. em Agdes 163.678 - - 163.678
Fundo de Invest. Multimercado 10.569 - - 10.569
Fundo de Inves. em Direitos Creditérios - 27.420 - 27.420
Fundo de Invest.em Participagdes - 37.358 - 37.358
Fundo de Invest. Imobilidrio 5.478 - - 5.478

Total de titulos a valor de mercado (1.1+2.1+3.1) 441.069 330.029 58.638 829.736

Total de titulos ao custo atualizado (1.2 +2.2 +3.2) (439.390) (313.268) (53.698) (806.356)

Ajuste (Valor de Mercado - Custo Atualizado) 1.679 16.761 4.940 23.380

O ajuste apurado entre a precificagdo a mercado e o custo de aquisigao
atualizado mais juros, de R$ 23.380 mil (R$ 10.948 mil - 2011), foi registrado entre as
contas de titulos publicos, variagéo positiva de R$ 3142 mil (R$ 4.127 mil - 2011), e
créditos privados e depositos, variagao positiva R$ 20.238 mil (R$ 6.821 mil = 2011).
A variagao do ajuste nos titulos, entre os anos de 2011 e 2012, refere-se a aplicagéo
pelo Agente Custodiante da metodologia de precificagdo a mercado. A Marcagao a
Mercado (MAM) consiste em registrar todos os ativos, para efeito de valorizacao,
pelos precos transacionados no mercado em casos de ativos liquidos ou, quando este
preco nao € observavel, pela melhor estimativa de preco que o ativo teria em uma
eventual transagao feita no mercado. A adogao do valor a mercado quando analisada
em conjunto com outros aspectos e valores das demonstragdes contabeis n&o traz
efeito significativo no contexto global da Fundacgao.
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d) Acoes

%]

(4~} Em 31/12/2012 a carteira de agbes alcangou R$115.729 mil e esta constituida
.2 pelos investimentos no Mercado de Agdes - a Vista (R$ 115.230 mil) e pelos Dividendos
id e Juros de Capitais a receber (R$ 499 mil). A carteira do plano PPC atingiu R$ 108.588

8 mil, do FIPECGPREV R$ 1993 mil e do PGA R$ 5.148 mil.
© N
—= O Mercado de Acdes a Vista abriga papéis de diversas empresas. Destacam-

o pap P

se as de maior volume financeiro e participacao na carteira: Cia.Vale do Rio Doce R$

¢ P pag
LLJ 28.388 mil (25%), Ital Unibanco R$ 21.851 mil (19%), Petrobras R$ 14.338 mil (12%),
Bradesco R$ 11.518 mil (10%), BRF Brasil Foods R$ 9.704 mil (8%), Banco do Brasil R$

g 4.864 mil (4%), conforme demonstrado a seguir:

b

° Descricao 2012 201
— § Rémil (%) R$ mil (%)

AES TIETE / PN 1.062 0,92 1.210 0,94
BANCO DO BRASIL / ON 4.864 4,20 4503 3,48
BMFBOVESPA / ON 4650 4,02 3.255 2,52
BRADESCO / PN 11518 995 14683 11,35
BRF BRASIL FOODS / ON 9.704 8,39 2.914 2,25
CCR/ON 3133 2,71 - -
CEMIG / PN 17 0,01 3.813 2,95
CRUZEIRO DO SUL / PN - - 6.875 5,31
ELETROBRAS / ON 886 077 2498 193
GAFISA / ON 2.355 2,03 1154 0,89
GERDAU / PN - - 3.567 2,76
ITAUBANCO / PN 21851 18,88 17144 13,25
LIGTH/ON 2.679 2,31 - -
LOG-IN / ON 1.744 1,51 1399 1,08
LOJAS RENNER / ON 4.345 3,75 5.528 427
P. ACUCAR - CBD /PN 2605 225 1928 149
PETROBRAS / ON 1137 0,98 1337 1,03
PETROBRAS / PN 13.201 11,41 26.353 20,36
SID NACIONAL / ON 2 0,00 2.579 1,99
USIMINAS / PNA 1.089 0,94 1.736 1,34
VALE/ PNA 28388 2453 26.270 20,30
115.230 128.746

A receber 499 0,43 661 0,51
Total 115.729 129.407

FIPECq - Relatorio de Atividades 2012




O decréscimo no saldo da carteira em 2012 foi devido as vendas de agdes que

wv foram maiores que as compras em R$ 16.288 mil. As compras foram de R$ 51.409 mll,
(") sendo que o maior volume financeiro foi destinado a aquisicao de agdes da Vale/PNA
.2 (R$ 15199 mil), seguido das agdes da Itaubanco/PN (R$ 8115 mil) e da Petrobras/
i PN (R$ 6.434 miD. As vendas de agdes alcangaram R$ 67.697 mil, e os papeis mais
(4~ negociados foram Petrobras/PN (R$ 17.800 mil) e Vale/PNA (R$ 15163 mil) conforme
.: demonstrado abaixo:
I
x ~ COMPRAS VENDAS
kLl HEEIE) Quantidade R$ mil Quantidade R$ mil
BR FOODS/ON 230.000 7.125 80.000 2.624
g BRADESCO/PN 100.000 2.897 250.000 8.001
m CCR RODOVIAS/ON 161.100 2.856 - -
wd CEMIG/PN - - 142.500 4.222
° ELETROPAULO/PN 135.000 5.025 135.000 4.529
GAFISA/ON 220.000 828 - -
= GERDAU /PN - - 246,000 4543
ITAUUNIBANCO/PN 250.000 8.115 100.000 3.010
LIGHT/ON 120.000 2.930 - -
LOJAS RENNER /ON - - 59.700 3.630
PETROBRAS/PN 350.000 6.434 900.000 17.800
SID. NACIONAL /ON - - 172.000 3.151
USIMINAS/PNA - - 85.900 1.024
VALE/PNA 440.000 15.199 440.000 15163
51.409 67.697

e) Fundos de Investimento

As aplicagdes em Fundos de Investimentos, de R$ 434.247 mil, representam
45% dos investimentos da Fundacéo.

As aplicagdes em Fundos de Investimentos Financeiros - FIF encontram-se
distribuidas nas seguintes espécies de fundos: Referenciados, Renda Fixa, Agoes,
Multimercado, Direitos Creditérios, Participacdes e Imabiliario, conforme os valores
demonstrados acima nesta Nota Explicativa. Uma composi¢ao do saldo por Fundo de
investimento pode ser assim demonstrada:
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R$mil

FUNDOS CLASSIFICACAO 31/12/2012 31/12/2011
-l BNP PARIBAS OPTIMUN DI FI Referenciado 6.298 24.925
S BTG PACTUAL YIELD DI FI REF. CP Referenciado - 18.545
.2 BTG PACTUAL IPCA FI RF Referenciado 10.672 31.076
d 16.970 74.546
o
J INFINITY IMA TIGER FI RF Renda fixa 1.103 -
= BRB FI EM RENDA FIXA IMA - B Renda fixa 18.576 -
g BRB FI EM RF SOLIDEZ Renda fixa 18.665 -
x BNP PARIBAS RF FI RENDA FIXA Renda fixa 38.291 -
LLJ SULAMERICA INFLATIE FI RF LP Renda fixa 38.605 19.382
BNP PARIBAS INFLACAO FI RF Renda fixa 57.535 31.622
w 172.775 51.004
(4]
id RB FUNDAMENTAL FIA Acdes 11.421 8.601
° BNY MELLON INCOME FIA Acdes 20.648 17.622
Z GAP ACOES FIA Acdes 26.954 41.448
GUEPARDO INSTIT. FI FIA Acses 59.890 30.610
YUKON FIA Acles 6.945 10.179
BNP SMALL CAPS FIA Acdes 10.487 -
MERCATTO GESTAO FUND FIA Acdes 23.312 -
FIA SULAMERICA GOVERNANCA | Acles 4.020 3.403
163.677 111.863
PROFIX INST FIM CP Multimercado 104 1M
BNP PARIBAS TROPPO XIIl FIM CP Multimercado 7.959 -
INSTIC. ACTIVE FIX IB - RF Fl Multimercado 2.506 1.331
INFINITY INSTIT FI MM Multimercado - 32.094
CREDIT SUISSE PORT DIN FIQ FIM Multimercado - 894
10.569 34.430
FIDC SANEAGO INFRAEST. Il Direitos creditérios 2.535 -
FIDC MULTSET. BVA MAST |l Direitos creditorios 3.662 7.514
FIDC FICSA PREM VEICULOS | Direitos creditérios 21.224 -
FIDC BCSUL VERAX MULTICR FIN Direitos creditorios - 15.294
27.421 22.808
PATRIARCA PRIV. EQUIT. FI Participacdes 170 8.275
BR EDUCACIONAL FIP Participacbes 6.223 3.064
FI EM PARTICIPACOES BIOTEC Participagoes 7.567 -
TRISCORP ATIVOS FLOR. FIP Participagoes 7.968 -
FI EM PARTICIPACOES TAG Participagées 15.430 15.437
37.358 26.776
FIl MEMORIAL OFFICE Imobiliério 5.477 3.294
TOTAL 434.247 324.721
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f) Empréstimos

O saldo da carteira de Empréstimos do Plano PPC, em 31 de dezembro de
2012, era de R$22.572 mil (R$ 24.253 mil - 31/12/2011), com a participagio de
2,5 % dos Investimentos. A reducdo do saldo dos empréstimos em 2012 foi devida
as amortizagdes mensais e vencimentos de empréstimos serem superiores aos
empréstimos concedidos no periodo.

A Fundagdo mantém constituido um fundo (Nota explicativa 10c) destinado a
cobrir ainadimpléncia temporaria em decorréncia do ndo recebimento das parcelas dos
empréstimos, bem como a quitacao do saldo devedor no caso de morte do mutuério.

g) Outros realizaveis

A FIPECq impetrou mandado de seguranga, com pedido de liminar, contra
a Secretaria da Receita Federal, referente a cobranca do Imposto de Renda sobre
juros, capital proprio, dividendos e demais ganhos de capital. O processo foi julgado
procedente por confirmar a isencao tributaria da Fundacao em 1993. Em 1999 a FIPECq
recebeu o valor de R$ 11.000 mil, relativo ao montante retido/recolhido, atualizado até
1998. Entretanto, no valor recebido nao foi computada a atualizagdo monetéaria do
indébito do exercicio de 1999, ano do pagamento. Desta forma, fez-se necessério
a emissdo de precatério complementar por parte da Unido a ser amortizado em 10
parcelas anuais, a partir de 2003, atualizadas mensalmente pelo IPCA-E. Em junho
de 2012 foi recebida a 102 parcela (Ultima) dos Precatérios Complementares emitidos
pela Unido.
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h) Provisdes para perdas dos investimentos

As provisoes para perdas podem ser apresentadas por titulo e emitente, levando
em consideracao os seus valores originais:

R$mil
) Data da .. Valores atualizados *

Certificado de Depodsito Bancéario Banco Santos S/A (a) 17/06/05 8.970 24.815 22.083
Debéntures nao Conversiveis ENCOL S/A - Industria e Construgao © 29/01/02 1.823 8.514 7.666
Debéntures ndo Conversiveis Crefisul Leasing S/A - Arrend.Mercantil  (b) 06/01/03 636 2.453 2.202
Debéntures nao Conversiveis PROCID Participagdes e Negocios S/A (C)) 10/01/05 4161 12.214 10.888
Cédulas de Crédito Bancério FLASHBEL Comercial Cosméticos Ltda f) 29/11/10 4.262 6.098 5.239
Cédulas de Crédito Bancério SAMCIL Pré Saude (h) 31/05/1 8.152 10.532 8.993
Cédulas de Crédito Bancério DIPLOMATA S/A Industrial e Comercial  (e) 29/02/12 2.627 2.627 -
Cédulas de Crédito Imobilidrio M.Brasil Empreend. Marketing e Neg (g) 01/06/11 7.592 9.754 6.246
38.223 77.007 63.317

* Atualizado pelo indice (corregao e juros) do TJDFT.

a) Aplicacdes em 03 (trés) CDB's, de emissdo do Banco Santos S/A, efetuadas em
janeiro, junho e setembro/04. A Fundagdo tomou as medidas judiciais cabiveis para a
recuperagao do crédito.

b) Debéntures de emissao da Crefisul adquiridas em dezembro/97. Medidas judiciais
foram tomadas para recuperacao dos valores.
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c) Debéntures da Encol adquiridas em abril/95. Foram adotadas medidas judiciais
para recuperagao dos valores.

d) Debentures de emiss&o da Procid S/A adquiridas em julho/0O4. Providéncias judiciais
adotadas para recuperagdo dos valores.

e) CCB de emissdo da Diplomata adquiridas em agosto/2008. Medidas judiciais foram
adotadas para recuperagao do crédito.

f) CCB's da FLASHBEL Comercial Cosméticos adquiridas em maio/08. Medidas
judiciais foram tomadas para recuperacao dos valores.

g) CCl de emissao da M.Brasil Empreendimentos Marketing e Negdécios adquirida em
julho/09. Medidas para a execugdo da divida estdo sendo elaboradas, com intuito de
recuperacgao do credito.
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h) CCB de emissdo da SAMCIL Pré - Satde adquirida em margo/08. Medidas para a
execucao da divida estdo sendo realizadas, com intuito de recuperacao do crédito.

6. EXIGIVEL OPERACIONAL

Neste grupo estdo registrados os compromissos a pagar com saldo, em
31/12/2012, de R$ 1.552 mil (R$ 1.976 mil em 2011), como segue:

a) Gestao Previdencial

R$ mil R$ mil
2012 2011
PPC FIPECqPREV PBS TOTAL PPC FIPECqPREV PBS TOTAL
Aposentadoria e Pensdes 9 - - 9 4 - - 4
Abono Anual 13 - 8 21 14 - 8 22
Pectlio a Pagar 333 12 - 345 198 70 - 268
Auxilio Doenga 8 - - 8 173 - - 173
Retengdes a Recolher 170 12 - 182 151 9 - 160
Outras Exigibilidades - 13 - 13 1 132 - 133
533 37 8 578 541 211 8 760

Conforme Oficio 1.816, datado de 13 de maio de 2011, a PREVIC determinou o
encerramento do Plano de Beneficios Saldados - PBS, com a cessagao do pagamento
dos beneficios. A Fundagao encaminhou resposta a PREVIC em 31 de maio de 2012
contendo farto e robusto levantamento das informacdes das contribuicdes aportadas
pelos participantes do PBS, demonstrando também que somente tais contribui¢es
seriam suficientes para pagar as reservas de poupanca e as reservas matematicas
dos participantes ativos e assistidos. Por fim, com vistas ao encerramento do PBS,
a PREVIC, por intermédio do Oficio n® 4.484/CGAT/DITEC/PREVIC, encaminhou o
Parecer n?191/2012/CGAT/DITEC/PREVIC de 06 de dezembro de 2012, determinando
a FIPECq a adogao das seguintes providéncias em um prazo de 120 dias:
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a) Evidenciacao e apuragao dos valores aportados pela Uniao a favor dos participantes
que foram abrangidos pelo RJU desde o inicio das contribuigdes, e ndo somente apds
0 advento do RJU, com segregacao entre as contribuicdes destinadas ao custeio
previdenciario e ao custeio administrativo;

b) Devem ser consideradas ndo somente as contribuicdes normais, como as
extraordinarias, inclusive as relativas ao servico passado;

c) Esses valores devem ser devidamente corrigidos;

d) O levantamento deve ser certificado por meio de parecer de atuéario independente
que, inclusive, deve atestar/aprovar todos os critérios/métodos utilizados nesse
levantamento, dos valores a serem devolvidos a Unido, inclusive os critérios para
correcdo dos valores;
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e) Tal levantamento deverd ser aprovado pelas devidas instancias dos ¢rgdos de
governanca da EFPC;

f) A Fundacdo deve apresentar e justificar os critérios/métodos utilizados no
levantamento, sua memoria de célculo, além do parecer do atuério independente,
devidamente acompanhado pelas aprovagdes dos 6rgaos estatutarios;

g) O valor apurado deve ser contabilizado em Fundo Previdencial especifico, a ser
devolvido aos patrocinadores;

h) Eventuais acdes judiciais envolvendo as contribuicdes normais e/ou extraordinérias
das patrocinadoras no periodo em comento ndo devem alterar os critérios do
levantamento que esta sendo solicitado, sendo que as possiveis contestagbes devem
ser apresentadas a parte, com o entendimento da Fundacdo sobre os efeitos das
decisdes judiciais, para anélise da Procuradoria Federal junto a PREVIC.

Do ponto de vista do andamento das providéncias determinadas pela PREVIC,
a FIPECq ja concluiu o levantamento das contribuicdes normais aportadas pelos
Patrocinadores IPEA, CNPq, INPA e INPE.

b) Gestao Administrativa

Os compromissos aqui relacionados correspondem aos gastos e provisdes com
pessoal e encargos sociais, além de outras exigibilidades:

R$ (mil)

Pessoal e Encargos - Provisado de Férias 659 806
Credores Diversos 137 137
Encargos e Retencdes a Recolher 165 167
961 1.110
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7. EXIGIVEL CONTINGENCIAL

Registra o montante das provisdes contingenciais decorrentes de ag¢des judiciais
passivas mantidas contra a Fundacdo. Com base em manifestacdes dos assessores
juridicos, interno e externos, a FIPECq, entende que as provisdes constituidas sao
suficientes para atender a eventuais perdas decorrentes de processos administrativos
ou judiciais.

O registro da provisdo é efetivado no Passivo dos planos em contrapartida da
despesa que lhe deu origem e os dep0sitos judiciais ou recursais estao registrados no
ativo “Realizavel”, de acordo com a origem de cada ag3o.

a) Gestao Previdencial
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A provisdo de R$ 7112 mil (R$ 5.890 mil - 31/12/2011) refere-se,
substancialmente, aos processos judiciais envolvendo expurgos inflacionarios, movidos
por ex-Participantes do Plano de Previdéncia Complementar - PPC que requerem
diferencas de correcao monetéria dos Planos Collor e Verdo, por entenderem que
esta deve incidir sobre as reservas de poupanca resgatadas pelos mesmos, quando
do desligamento da Fundacao. Os valores estimados das demandas estao atualizados
pelo INPC até a data da citacdo (30/10/2002) e a partir desta data até 31/01/2007
pela meta atuarial (INPC mais 6% de juros ao ano) e dai em diante pela SELIC como
determina o Cddigo Civil de 2003.

Ademais, a partir de dezembro de 2006, esta provisdo passou a contemplar
todos os ex-Participantes dos Planos que resgataram suas reservas de poupanga.
No que se refere a questao da prescrigao quinquenal, ou seja, em que ndo poderiam
ser reclamados expurgos sobre resgates depois de decorridos 5 (cinco) anos do seu
pagamento, a Fundag&o deverd considerar que a apreciagdo desse tema se encontra
Jja plenamente pacificado pelo Superior Tribunal de Justica - STJ, com a edicdo da
Sumula n? 291, o que justifica considerar que todos os processos referentes aos
expurgos possam ser considerados de perda remota, embora a Fundagéo entenda ser
prudente manter a provisao atual.

b) Gestao Administrativa

O saldo é composto da seguinte forma:
a) PIS e COFINS: No valor de R$ 7.493 mil, que se refere ao contencioso judicial contra
a Unido por interpretacdo diversa no “modus operandi” da base de célculo de PIS e

COFINS que resulta em valores a recolher prejudiciais & Fundagao.

b) IRRF: No valor de R$ 219 mil, refere-se & contingéncia fiscal relativa & DCTF/IRRF,
sendo que a matéria discutida tem origem nos anos de 1994/1995.

c) Outros: No valor de R$ 1.523 mil referente a valores relativos as reclamacgdes
trabalhistas movidas por ex-colaboradores.
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Esses valores foram estimados pela Fundagao com base na probabilidade de
perda e na determinagao dos valores passiveis de desembolsos.

c) Passivo Contingente

A Fundagao é parte em ac¢oes judiciais, cujo desfecho desfavoravel na avaliagao
dos assessores juridicos, é considerado como possivel e para os quais ndo ha
provisao constituida por ndo atenderem aos critérios de reconhecimento nos termos
da Resolucdo CFC 1180/09. Tais acdes referem-se, substancialmente, a acoes de
indenizagao e revisdo de aposentadoria.

d) Contingéncias ativas

A Fundagdo € autora de acgdes judiciais que poderao gerar, no futuro, a
entrada de beneficios econdmicos. As principais agdes referem-se a recuperacao de
investimentos, tais como empréstimos a participantes, investimentos demonstrados na
Nota Explicativa 5) h) e recebimento de alugueis, em decorréncia da garantia de renda
minima, do Fundo de Investimento Imobilidrio Memorial Office de aproximadamente R$
665 mil. Em dezembro de 2012, a Petrobras S/A efetuou o deposito de R$ 1.077 mil,
em efeito da Agao Ordinéria - 252 Vara Civel do RJ, processo n°. 1996.001.033455-0,
ajuizada pela FIPECq para recebimento de dividendos sobre a reserva de capital social
da empresa, sendo assim, ndo configurando como ativo contingente neste ano.
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8. PROVISOES MATEMATICAS

As Provisdoes Matematicas foram constituidas com base em célculos atuariais e
representam os compromissos da Fundag&o no encerramento do periodo relacionado
aos beneficios concedidos e a conceder de cada Plano.

As Provisdes matematicas sao segregadas por plano de beneficios previdenciais
e compostas como segue:

R$ (miD
BENEFICIOS CONCEDIDOS

Beneficios do Plano 195.474 168.385
Plano de Previdéncia Complementar - PPC 189.128 162.528
Plano Instituido FIPECqQPREV 6.346 5.857
BENEFICIOS A CONCEDER 437.090 438.243
Beneficios do Plano com a Geragao Atual 437.090 547.289
Contribuicao Definida 8.810 7.130
Plano Instituido FIPECqQPREV 8.810 7130
Beneficios Definidos 428.280 540.159
Plano de Previdéncia Complementar - PPC 428.280 540.159

(-) Outras Contribuicoes da Geragao Atual - (109.046)

Plano de Previdéncia Complementar - PPC - (109.046)
632.564 606.628
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AsReservasde Beneficios Concedidosreferem-se acoberturados compromissos

W da Fundagao com as suplementacdes de beneficios previdenciais j& concedidos aos
g assistidos ou beneficiarios em gozo de prestacdo continuada.
© mum L, .
id As Reservas de Beneficios a conceder referem-se aos compromissos futuros da
8 Fundagao com os participantes ativos que ainda ndo adquiriram o direito a percepgao de
— tais beneficios e com aqueles que ja adquiriram esse direito, mas ndo o exerceram.
|
S¢ Os Planos Previdenciais foram avaliados por Jessé Montello Servigos Técnicos
LLJ em Atuéria e Economia Ltda., com sede no Rio de Janeiro, sendo utilizada para o Plano
PPC a Tabua de Mortalidade Geral AT-2000. A avaliacao atuarial foi efetuada com base
3 no cadastro dos participantes do més de novembro de 2012.
L= , o - - i
o A seguir, a Administracao apresenta a composicao das provisdes matematicas
= por Plano e Patrocinadora:
R$ (mil)
Beneficios concedidos Beneficios a conceder Total
2012 2011 2012 2011 2012 2011
PPC 189.128 162.528 428.280 431.113 617.408 593.641
FINEP 156.043 132.289 385.015 391806 541,058 524.095
IPEA 9.649 9.457 - 68 9.649 9.525
CNPq 11999 12.017 5.523 4372 17.522 16.389
INPE 2872 2.589 6.231 4.447 9.103 7.036
INPA 634 586 - 7 634 593
FIPECq 7.931 5.590 16.741 18572 24,672 24162
AUTOFINANCIADOS 14770 11.841 14.770 11.841
FIPECqPREV (2) 6.346 5.857 8.810 7.130 15.156 12.987
TOTAL DAS RESERVAS 195.474 168.385 437.090 438.243 632.564 606.628

(a) O saldo de Beneficios concedidos referem-se a de participantes do Plano PPE, incorporado pelo FIPECGPREV em 2011

9. EQUILiBRIO TECNICO

O resultado contabil do exercicio de 2012 foi superavitario em R$ 41.988 mil
(déficit em 2011 de R$ 31148 mil) e foi utilizado para absorver o déficit acumulado de
2011, de R$ 31123 mil, restando um saldo de Superavit Técnico de R$ 10.865 mil.

10. FUNDOS
a) Fundos Previdenciais
1) Fundo Previdencial do Plano de Previdéncia Complementar - PPC

Constituido atuarialmente e registrado no exercicio de 1993, em decorréncia
do advento do Regime Juridico Unico - RJU ter impactado os valores das Provisdes
Matematicas do conjunto formado pelas Patrocinadoras do Plano de Previdéncia
Complementar - PPC da FIPECq (FINEP, IPEA, CNPq, INPE, INPA e a proépria FIPECq),
em um regime de solidariedade contributiva, onde, no que se refere aos beneficios ja
concedidos, a situagao nao sofreu qualquer alteragdo, mas com relagdo aos beneficios

a conceder as Patrocinadoras IPEA, CNPq, INPE e INPA tiveram reversdo bastante
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significativa nas Provisdes Mateméticas que vinham sendo mantidas no PPC da
FIPECq. Est4 avaliado em 31 de dezembro de 2012 por R$ 274.410 mil (R$ 246.090
mil em 201D).

Sua criagao visa dar cobertura a questionamentos judiciais que acarretem
revisdes nos valores dos beneficios do PPC, inclusive quanto aos Beneficios Saldados,
e pelo fato de as autoridades governamentais nao terem se posicionado em relagao
a eventuais direitos dos que, sendo Participantes Celetistas, tiveram seu regime de
trabalho transformado, por forca de Lei, em Regime Juridico Unico - RJU e dar
cobertura a desvios desfavoraveis que possam ocorrer em relacdo as premissas
adotadas nas avaliagbes atuariais, seja em relagao ao retorno dos investimentos, as
Tabuas Biométricas ou a outros fatores, tais como previsdo de crescimento real de
salario e expectativa de retorno de investimentos. No final do ano de 2010, a FIPECq
ajuizou Acao Declaratéria com o objetivo de que o Poder Judiciario (Justica Federal
do Distrito Federal) declare, por sentencga, a destinagao dos recursos referentes ao
Fundo Previdencial que integram o patriménio atual da Fundacao, ndo havendo até o
momento decisdo de primeira instancia, cujo desfecho ainda se encontra pendente.
A declaracao requerida na Inicial diz respeito se a titularidade destes valores é da
Fundacao, se deve ser dos Participantes ativos ou da Patrocinadora.
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i) Fundo Contingencial de Riscos Nao Expirados - FIPECqQPREV

Constituido no ano de 2011 por valores contributivos recebidos pelo Plano
de Previdéncia Especial - PPE pelo processo de incorporacao deste plano ao
FIPECQPREYV, conforme mencionado na Nota Explicativa 13), devidamente atualizados
pela rentabilidade liquida obtida pelos investimentos, ndo passiveis de resgates e de
alocagdes nas subcontas do referido PPE (individual). E destinado a dar cobertura
a todo tipo de riscos envolvidos no processo de incorporacao, inclusive de gastos
advocaticios a ele inerentes, e preservar o Plano FIPECqPREV dos riscos inerentes a
manutencdo de alguns beneficios, oriundos do Plano de Previdéncia Especial - PPE
do tipo Beneficio Definido. Esta estimado em R$ 2.294 mil em 31/12/2012 (R$ 2.284
mil em 31/12/2011).

b) Fundo Administrativo

Constituido consoante autorizacdo da entdo Secretaria de Previdéncia
Complementar, Oficio GAB/SPC N.© 505/84, para fazer face a sobrecarga
administrativa. Incrementado mensalmente pelo resultado liquido do custeio previdencial
mais o resultado liquido entre as receitas e as despesas administrativas, acrescido
dos recursos liquidos aplicados por meio do Programa de Investimentos, conforme
demonstrado abaixo.

O Fundo Administrativo vem sendo utilizado parcialmente para cobertura de
despesas administrativas em complementacao a Taxa de Administragao aprovada
anualmente pelo Conselho Deliberativo.
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R$ (mil)

wi 2012 2011
g Saldo inicial do exercicio 37.814 40.096
— (+) Receitas administrativas S7 37
wd
(qe] (+) Custeio administrativo 5.700 5.440
.\_J (+) Rentabilidade dos investimentos 4.997 1.997
— Subtotal 48.568 47.570
(-) Despesas administrativas (9.276) (9.235)
><
LLJ (-) Constituices de aontingéncias (723) (521
Subtotal (9.999) (9.756)
et Saldo do balanco em 31 de dezembro 38.569 37.814
(4~
‘ls Em 30 de abril de 2003, a Fundagdo encerrou, com recursos do Plano
— administrativo, o Plano Assistencial existente até aquela data, cujo déficit era de R$

4.068 mil. No decorrer dos exercicios de 2004 a 2012, ocorreu a recuperagao de parte
deste déficit, no valor de R$ 658 mil, permanecendo, ainda, um saldo de R$ 3.410 mil
a recuperar para o Fundo.

c) Fundo dos Investimentos

Denominado de “Fundo de Seguro de Empréstimos/Financiamentos”, foi
constituido para garantir a inadimpléncia temporéaria dos contratos de empréstimos
concedidos aos Participantes. O saldo do fundo corresponde ao prémio (taxa) incidente
sobre o principal do mutuo, mais a recuperagao da inadimpléncia e a rentabilidade dos
investimentos, deduzidos dos valores dos empréstimos inadimplentes e as coberturas
nas situacdes de morte e/ou invalidez do participante mutuario. O saldo em 31/12/2012
é de R$ 2.458 mil (R$ 2169 mil em 201D).

11. CUSTEIO ADMINISTRATIVO

Em observéancia ao disposto na Resolugdo CGPC n® 29 de 31/08/2009, o custeio
das despesas da Gestdo Administrativa tem como fonte de recursos:

a) 15% fixados atuarialmente, que incidem sobre os valores das contribui¢cdes do Plano
de Previdéncia Complementar - PPC (até 31/01/2012). No Plano FIPECqPREV, este
percentual varia de 2% a 4% sobre o valor da contribuigdo, respeitado o limite de 15%
sobre o Valor de Referéncia do Plano - VRP (R$ 134,56 em 31/12/2012);

b) Taxade Administracao cobrada sobre os investimentos namodalidade de Empréstimos
e Financiamentos;

c) Resultados dos Investimentos: e
d) Recursos do Fundo Administrativo.

No Programa de Investimentos, o limite do custeio administrativo corresponde
a 0,62% dos Recursos Garantidores dos Planos de Beneficios deduzidos os valores

FIPECq - Relatorio de Atividades 2012




transferidos pelos Planos de Beneficio e da Taxa de Administragao dos Empréstimos.

As despesas comuns da administracdo sdo rateadas na proporgdo de 50%
entre a Gestao Previdencial e de Investimentos.

12. CONSOLIDAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Em cumprimento & Instrucdo SPC n® 34/09, as Demonstragdes Contabeis
devem ser apresentadas por planos de beneficios e consolidados. A consolidagao
é efetuada mediante a anulagdo dos valores a pagar e a receber entre os planos, a
participagao do Fundo administrativo nos Planos previdenciais, o Superavit e o Déficit
técnico, dentre outros.
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A seguir, é apresentado detalhamento dos ajustes e eliminagdes para a
consolidagdo das Demonstracoes Contabeis. Tais ajustes sao efetuados em documentos
auxiliares e se referem a participacao do PPC e do FIPECGPREV no PGA, de acordo
com o quadro a seguir:

R$ mil
2012 2011

ATIVO 38.905 37.814 D
Realizavel 18 - D
Gestdo Previdencial 18 - D
Recursos a Receber dos Planos 18 - D
Gestdo Administrativa 38.887 37.814 D
Recursos a Receber dos Planos 318 D
Participacdo dos Plano na Gestao Administrativa 38.569 37814 D
PASSIVO 38.905 37.814 C
Exigivel Operacional 336 - C
Gestao Previdencial 318 - C
Recursos a Pagar ao PGA 318 - C
Gestao Administrativa 18 - C
Recursos a Pagar ao FIPECqPREV 18 - C
Patrimonio Social 38.569 37.814 C
Participagdo no Fundo PGA 38.569 37814 C

13. INCORPORAGAO DE PLANO DE BENEFICIOS

No més de janeiro de 2011, em atendimento a Portaria n® 565 de 29/07/2010,
ocorreu o processo de incorporacao pelo FIPECgPREV do Plano PPE, considerando-se
que 0 mesmo nunca havia obtido aprovacao formal pelo 6rgéo fiscalizador das entidades
fechadas de previdéncia complementar. Desde a elaboragao e encaminhamento g,
entdo, Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC, em 1991, o PPE se manteve
em processo de aprovagao.
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A regularizacao do PPE mediante a sua incorporacao ao FIPECgPREV, plano
instituido pela FIPECq Vida e administrado pela FIPECq, constituiu-se no modelo viavel
de regularizagao daquele plano, pelo ¢6rgao governamental competente, embora o
referido 6rgdo regulador tivesse emitido o CNPB para o PPE.

A medida representou uma alternativa para que os Participantes do PPE
(Plano criado em 1991 com o objetivo de amparar os Participantes da FIPECq que
passaram, em virtude da Lei 8112/90, que instituiu o Regime Juridico Unico/RJU,
da condigao de Celetistas para Estatutarios) pudessem participar de um Plano de
Previdéncia sustentavel e aprovado formalmente com seguranca juridica tanto para os
administradores da FIPECq quanto para os Participantes.

A FIPECq teve o prazo de seis meses - a partir da referida aprovacao - para
concluir o processo de incorporagdo. O Processo de Incorporagao ofereceu aos
Participantes Ativos as seguintes possibilidades:
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e adesdo ao FIPECqPREV e transferéncia dos recursos disponibilizados no PPE para
o FIPECQPREV;

* sacar os recursos que lhe cabiam no rateio do saldo do PPE em 31/01/2011 e fazer
a sua inscri¢ao no FIPECQPREV; e

e continuar contribuindo e sacar os recursos que lhe cabiam, sem fazer inscri¢gdo no
FIPECqPREV.

Para que fosse possivel oferecer, no processo de Incorporagao no FIPECGPREV
aos Participantes Ativos do PPE, as condigdes financeiras tiveram como referéncia a
data-base 31/12/2009. O montante final a ser incorporado ao FIPECGPREV somente
poderia ser conhecido na data da efetiva Incorporacdo que ocorreu em 31 de janeiro
de 2011.

O PPE contava, em 31/01/2011, com 2.185 Participantes Ativos e 45 Participantes
Assistidos. Dos Participantes Ativos 354 optaram por incorporar seus recursos ao
FIPECQPREV e 1.831 por resgatar. Quanto aos Participantes Assistidos, 37 receberam
a Reserva Matematica e 8 optaram pela continuidade do recebimento do beneficio,
quais sejam, 6 processos de Invalidez e 2 processos de Penséo.

O Plano de Previdéncia Especial - PPE continuou a garantir o seu beneficio
aos Participantes Ativos que viessem a Invalidar ou a falecer até a data da Efetiva
Incorporagao (31/01/2011). Até este periodo foram concedidas 5 novas aposentadorias
por Invalidez e 9 Peculios por Morte.

Segue abaixo a movimentacao dos saldos quando da incorporagao:
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FIPECqQPREV

Saldos Finais do

R$ mil

w Antes da PPE em FIPECqPREV a~pt')s
42, Incorporacdo 31/01/2011 Incoorporagao
=
© I
wid Disponivel - 5 5
(4~
.z Realizavel 2.083 40.356 42.439
[re— Gestao Previdencial - 31 31
(=1 Gestao Administrativa 28 45 73
> Investimentos 2.055 40.280 42.335
L Titulos Publicos 170 4,588 4758
Créditos Privados e Depdsitos 548 14.910 15.458
i AcGes 244 6139 6.383
(4~ Fundos de Investimentos 1.093 13.393 14.486
g Investimentos Imobilidrios 25 25
Empréstimos 1.147 1.147
z QOutros Realizaveis 78 78
Total do Ativo 2.083 40.361 42.444
R$ mil
FIPECqPREV Saldos Finais do a
PASSIVO Antes da PPE em ”ﬁif,ﬁ,‘fﬂ;‘;°s
Incorporacio 31/01/2011
Exigivel Operacional 21 527 548
Gestdo Previdencial 21 509 530
Investimentos - 18 18
Patriménio Social 2.034 9.775 11.809
Provisoes Matematicas 2.034 9.775 11.809
Beneficios Concedidos - 5.489 5.489
Beneficios a Conceder 2.034 4.286 6.320
Fundos 28 30.059 30.087
Fundos Previdenciais - 29.949 29.949
Fundos Administrativos 28 45 73
Fundos dos Investimentos - 65 65
Total do Passivo 2.083 40.361 42.444

14. INFORMACOES COMPLEMENTARES
Obriga¢des do Fundo Nacional de Desenvolvimento - OFND's.

Em 23 de junho de 1986, o Poder Executivo Federal expediu o Decreto-Lei
n?. 2.288, criando o Fundo Nacional de Desenvolvimento (FND), cujo objetivo era
captar recursos junto a investidores. Seu art. 79 estabelecia a obrigatoriedade de as
Entidades fechadas de previdéncia privada, com patrocinadores oriundos do setor
publico federal e estadual, aplicarem 30% (irinta por cento) de suas reservas técnicas
na aquisi¢ado de Obrigagdes do FND, com prazo de 10 (dez) anos e variagao equivalente
a da Obrigacéo do Tesouro Nacional (OTN).
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Em 1991, a ABRAPP, em nome de suas associadas, por meio de Agao Coletiva,
ajuizou medida judicial contra a Unido Federal, BNDES e FND. Reivindicou a diferenca
de correcdo monetaria paga a menor ocasionada pela substituicdo do indexador IPC
por BTN, no periodo de abril de 1990 a fevereiro de 1991, para atualizagdo monetéria
das OFND's. O Tribunal Regional Federal - TRF considerou que o indice correto seria
o IPC porque vérios titulos publicos haviam sido atualizados pelo Indice de prego.

Ante a decisdo, a ABRAPP aguardou o decurso do prazo de dois anos para
Acao Rescisoria e, no final de 2010, orientou as suas associadas participantes do
processo a efetuar a apuragao dos valores a receber corrigidos monetariamente para
dar inicio a Acao de Execucao. Algumas associadas solicitaram a ABRAPP contratacao
de perito contabil para emissao de laudo técnico mensurando os valores atualizados
das OFND's, segregados por Entidades, para fins de execugao de sentenca.

A PREVIC, em 2011, emitiu o Oficio n?. 4663/2011/CGMC/DIACE/PREVIC,
determinando as EFPC que, enquanto ndo houver manifestagdo da Justica Federal
com relagdo aos valores devidos e a forma de pagamento pela Unido, relativo a Acao
Judicial, ndo deve ser efetuado o registro contabil deste ativo contingente, mas tal fato
devera constar das notas explicativas as Demonstracdes contabeis do exercicio. Os
administradores acataram o estabelecido e decidiram n&o reconhecer o montante no
balanco de 31 de dezembro de 2012.

15. HIPOTESES ATUARIAIS

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 8, as provisdes matematicas e os
fundos previdenciais sdo anualmente calculados no encerramento de cada exercicio
por um atuério contratado pela Fundacao. Durante 2012 ao efetuar a sua avaliacao, o
atuério fez mudancas de estimativas que resultaram em um acréscimo de superavit
de R$ 50.036 mil (sendo R$ 50.097 mil para o PPC e déficit de R$ 61 mil para o
FIPECQPREV), com efeito no saldo das referidas reservas. As premissas modificadas
e os correspondentes valores sdo detalhados da seguinte forma:

PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PPC

Hipéteses 31/12/2012 31/12/2011

AT-2000 (feminina) e AT-2000

Taxa de mortalidade geral (masculina) suavizada em 10%

AT-2000 (masculina e feminina)

AT-83 (feminina) e AT-83 (masculina)

Tabua de mortalidade dos invalidos .
suavizada em 10%

AT-83 (masculina e feminina)

Tabua de entrada em invalidez
Rotatividade
Taxa real de juros/desconto

Projecao de crescimento de salrios

Composi¢ao familiar

Indexador do plano

Light (fraca)
Nula

5%

2,01% ao ano

Composicdo de Familia relativa a
Experiéncia Regional, atualizada em
2009.

INPC do IBGE (aplicado com 1 més de
defasagem).

Light (média)
Nula

5%

3,02% ao ano

Composicdo de Familia relativa a
Experiéncia Regional, atualizada em
2009.

INPC do IBGE (aplicado com 1 més de
defasagem).

00 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000cscscscscscscscscscscscscscscscscscscncns e 77
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Podemos compor o Superavit técnico acumulado do Plano PPC em funcao das

w alteragdes das hipdteses atuariais realizadas em 2012 da seguinte forma:
m Descricao do assunto R$ (mil)
> Mudangas de estimativa
l' Considerando que o Participante entre em gozo de beneficio programado no ano subsequente ao ano seguinte ao 34752
m que preencher os requisitos para a entrada em gozo de aposentadoria plena. )
| &) Adogado de uma projegao de crescimento real de salério anual melhor ajustada a situagéo dos participantes nao
© mmm assistidos (reduzindo a Produtividade Geral de 2% ao ano para 1% ao ano). 28162
— .
Q Substituicdo da Tabua de Entrada em Invalidez LIGHT (MEDIA) para LIGHT (FRACA). 1.513
x Substituicdo da Tabua de Mortalidade Geral AT 2000 (masculina) para AT 2000 (masculina) suavizada em 10%. 13.616)
m Substituicao da Tabua de Mortalidade de Invalidos AT 83 (masculina) para AT 83 (masculina) suavizada em 10%. 714)
(¥, Subtotal - valor total das mudangas das estimativas 50.097
m Outros efeitos normais decorrentes da revisdo anual (ndo se caracteriza como mudanca de estimativa)
° Déficit Técnico Esperado considerando o valor total das Provisdes Mateméticas de 31/12/2012 avaliadas por
recorréncia desde a abertura do exercicio de 2012 (partindo da avaliagdo atuarial de dezembro de 2011). (23.183)
Z Outros fatores pulverizados e de origens diversas (16.049)
Subtotal - valor total de outros efeitos (39.232)
Superévit Técnico Apurado na Reavaliagdo Atuarial de 31/12/2012 10.865

Pelo fato de existir uma massa de participantes com caracteristicas de Beneficio
Definido no plano FIPECQPREYV, ha também para teste plano descrigao das hipoteses
atuariais, como segue:

PLANO FIPECqPREV
Hipéteses 31/12/2012 31/12/2011

Taxa de mortalidade geral AT-2000 (feminina) e AT-2000  \r 5004 (mascyiing
(masculina) suavizada em 10%

Tabua de mortalidade dos invalidos AT 83 (masculina) Suavizada em 10% AT -83 (masculina)
Rotatividade Nula Nula
Taxa real de juros/desconto 5% a.a 5% a.a
familia efetiva para os assistidos em gozo familia efetiva para os assistidos em gozo
Composicao familiar de beneficio de aposentadoria e de de beneficio de aposentadoria e de
pensdo por morte. pensao por morte.
INPC do IBGE (aplicado com 1 més de  INPC do IBGE (aplicado com 1 més de

Indexador do plano defasagem). defasagem).

Podemos compor o resultado técnico apurado técnico acumulado do Plano
PPC em funcgao das alteragdes das hipdteses atuariais realizadas em 2012 da seguinte

forma:
Descrigao do assunto R$ (mil)
Mudangas de estimativa
Substituicdo da Tabua de Mortalidade Geral AT 2000 (masculina) para AT 2000 (masculina) suavizada em 10% (20)
Substituigdo da Tabua de Mortalidade de Invélidos AT 83 (masculina) para AT 83 (masculina) suavizada em 10% (41)
Subtotal - valor total das mudangas das estimativas (61)

Outros efeitos normais decorrentes da revisao anual (ndo se caracteriza como mudanca de estimativa)

Superavit Técnico Esperado considerando o valor total das Provisdes Matemaéticas de 31/12/2012 avaliadas por recorréncia

desde a abertura do exercicio de 2012 (partindo da avaliagéo atuarial de janeiro de 2011) 24

Reversao realizada pelo Fundo Contingencial de Riscos Nao Expirados, de forma que o Plano FIPECgPrev, do tipo
Contribuigdo Definida (Puro), mantivesse suas caracteristicas ndo apresentando em 31/12/2012, nem Superavit Técnico 42
Acumulado e nem Déficit Técnico Acumulado

Outros fatores pulverizados e de origens diversas (5)

Subtotal - valor total de outros efeitos 61

Resultado Técnico Apurado na Reavaliacdo Atuarial de 31/12/2012 -
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16. OUTRAS INFORMACOES

A Resolucdo n® 9, de 29 de novembro de 2012 , do Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar - CNPC estabeleceu novos parametros méaximos de taxa de
juros para a meta atuarial dos planos de beneficios, fixando-a em 4,5% na avaliagao
atuarial de 2018 e seguintes.

A FIPECq, em relacdo ao Plano de Previdéncia Complementar - PPC, ja se
antecipou a esses parametros, em 2007, quando, por intermédio da Resolugdo 013,
de 31/10/2007, do Conselho Deliberativo, que aprovou a Politica de Investimentos
para o ano seguinte, fixou a meta atuarial, a partir de 2008, em INPC + 5% ao ano,
parametro este mantido na Politica de Investimentos para 2013, aprovada pelo Conselho
Deliberativo, conforme Resolucdo n® 018, de 13/11/2012.
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Para atingir a taxa de desconto de 4,5% em 2018 a FIPECq reduzira
progressivamente o percentual vigente na Politica de Investimentos para 2013, em
0,1%, a partir de 2014, chegando em 2018, com 4,5%.
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Atendendo as disposicdes da Lei Complementar n° 108 e n° 109, ambas de
29 de maio de 2001, e Resolucdo MPS/CGPC n° 18, de 28 de marco de 2006, a
Jessé Montello Servicos Técnicos em Atuaria e Economia Ltda apresenta o Parecer
Atuarial de 31 de dezembro de 2012, dos Planos de Beneficios administrados pela
FIPECq, em face da Avaliacao Atuarial anual do exercicio de 2012, tendo como objetivo
o dimensionamento das Provisdes Matematicas e Fundos Previdenciais, bem como
apuracao do custo dos beneficios assegurados pelo Plano e, em decorréncia, a fixagao
do Plano de Custeio.

| Plano [ Modalidade CNPB

Plano de Previdéncia Complementar - PPC  Beneficio Definido (BD) 19790016-18
FIPECQPREV Contribuicdo Definida (CD) 20060029-29
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Plano de Previdéncia Complementar - PPC

V1 - Custos para o exercicio sequinte em relagdo ao anterior:

1) Aaplicagdo da metodologia de calculo atuarial estabelecida para o Plano de Previdéncia
Complementar - PPC da FIPECq, utilizando as hipdteses atuariais apresentadas nestas
Demonstragdes Atuariais (D.A.) e o cadastro de participantes fornecido pela FIPECq,
resultou no custo total de 14,22% da Folha do Salario de Participagao dos Participantes
Nao Assistidos (excluida a contribuicdo normal de 6,07%, incluida a sobrecarga
administrativa, dos participantes aposentados destinada a participar do custeio normal
dos beneficios), conforme descrito a seguir:

CUSTO (%)

Tipo de Beneficio Ano Anterior Ano Atual
Aposentadorias *1 6,98% 6,85%
Invalidez / Auxilio Doenca 2,50% 3,03%
Pens&o por Morte / Pectlio  2,35% 2,21%
Sub-Total (1) 11,83% 12,09%
Suplementar -% -%
Administracao *2 2,09% 213%
Sub-Total (2) 2,09% 2,13%

Total (1) + (2) 13,92% 14,22%

*1: Inclui a cobertura dos Institutos do Resgate, da Portabilidade e do Beneficio Proporcional Diferido.
*2: Corresponde a 15% do total das Contribui¢des Previdenciérias da Patrocinadora e dos Participantes.

NOTA: Na avaliagdo Atuarial de 2012, a idade média dos participantes ativos é de 48 anos.

2) O custo total reavaliado de 14,22% da Folha dos Salérios de Participagdo dos
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Participantes Nao Assistidos sera custeado, no exercicio de 2013, pelas contribui¢des
descritas a seguir, dentro dos parametros definidos no Regulamento do Plano de

— Previdéncia Complementar - PPC da FIPECq, que mantém as aliquotas vigentes tanto
.f_B para os participantes quanto para o Patrocinador, quais sejam:
t
i
— Contribuicoes Normais Em %
=
— Contribuicdo Normal Média dos Ativos (aliquotas variaveis) 6,96% 711%
8 Contribuicdo Normal da Patrocinadora 6,96% 711%
(<7) Sub-Total 13,92%  14,22%
ontribuigao Suplementar -% -%
E Contribuigao Supl % %
Q. Total Contribuicdes (Patrocinadoras + Participantes Ativos) 13,92%  14,22%

Contribuicoes Normais dos Assistidos
Aposentados Assistidos (*) 5,83% 6,07%

Pensionistas Assistidos B B

(*): Inclui Sobrecarga Administrativa.

3) A Contribuicdo Normal Vigente, atuarialmente determinada, de 14,22% da folha do
Salério Real de Contribuigdo corresponde exatamente ao Custo Normal atuarialmente
verificado ao final de 2012, de 14,22% da folha do Salério de Participagdo dos
Participantes Nao Assistidos. Tal fato significa que a Contribuicdo Normal que vem
sendo praticada guarda conformidade com o Custo Normal reavaliado no encerramento
do exercicio de 2012.

V2- Variacao das Provisoes Matematicas no exercicio encerrado em relagao ao exercicio
anterior:

A variacao do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) deste Plano do final do
ano de 2011 para o final do ano 2012 ¢é a seguinte:

Referéncia 31/12/2011 31/12/2012  Variacao
Provisdo de Beneficios Concedidos 162.527.613,00 189127.802,00 16,37%
Provisdo de Beneficios a Conceder 431113.416,00 428.280.211,00 -0,66%

Provisdo Mateméatica a Constituir - - -
Provisoes Matematicas (Passivo Atuarial)  593.641.029,00 617.408.013,00 4,00%

V3 - Principais riscos atuariais e, se for o caso, medidas para sua mitigagao:

1) A situagdo financeiro-atuarial do Plano de Previdéncia Complementar - PPC vigente
na FIPECq, patrocinado por FINEP, CNPg, INPE, INPA, IPEA e FIPECq, avaliado pelos
mesmos regimes/métodos adotados na avaliaco atuarial do ano anterior, bem como
com as mesmas hipoteses atuariais adotadas na avaliagao atuarial do exercicio anterior,
com excecdo da Mortalidade Geral que passou a ser AT 2000 (masculina) - Suavizada
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em 10%, da Mortalidade de Invélidos que passou a ser AT 83 (masculina) Suavizada
em 10%, da Entrada em Invalidez que passou a ser a LIGHT (FRACA), e a projecéo
do crescimento real de salério que passou de 3% ao ano para 2% ao ano, bem como
passando a considerar que o Participante entra em gozo de beneficio programado
no ano subsequente ao ano seguinte ao que preencher os requisitos para a entrada
em gozo de aposentadoria plena, apresentou um Superavit Técnico Acumulado de
R$ 10.865.472,69, equivalente a 1,73% do Patriménio de Cobertura do Plano, entao
existente, de R$ 628.273.485,69.

2) No encerramento do exercicio de 2012, o reflexo conjunto da adogao da Tabua de
Mortalidade Geral AT 2000 (masculina) - Suavizada em 10%, da adoc&o da Tabua de
Mortalidade de Invélidos AT 83 (masculina) Suavizada em 10%, da adogado da Tabua
de Entrada em Invalidez LIGHT (FRACA), e a projecéo do crescimento real de salério
de 2% ao ano, bem como passando a considerar que o Participante entra em gozo
de beneficio programado no ano subsequente ao ano seguinte ao que preencher os
requisitos para a entrada em gozo de aposentadoria plena, representou um aumento
nas Provisdes Matematicas de R$ 50.097.503,00.
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3) Foram adotadas as seguintes hipoteses atuariais:

1) Tabua de Mortalidade Geral: Substitui¢do do g _da AT-2000 (masculina) para o g, da
AT-2000 (masculina) suavizada em 10%.

i) TAbua de Mortalidade de Invalidos: Substituicéo do ¢ = q _da AT-83 (masculina) para
o0 g =g, da AT-83 (masculina) suavizada em 10%.

ii) Tabua de Entrada em Invalidez: Substituicdo da LIGHT (MEDIA) para a LIGHT
(FRACA).

Iv) Rotatividade: Mantida Nula.

v) Taxa real de juros/desconto: Mantida em 5% ao ano.

vi) Projecado de Crescimento Real de Salarios: alterada para 2,01% ao ano (em média,
ao longo dos anos remanescentes de atividade)

vil) Fator de determinagao do valor real dos salérios ao longo do tempo: 100% face
a se estar trabalhando com o Salério Real de Beneficio, que corresponde a média,
devidamente atualizada, dos ultimos Salarios Reais de Contribuicao.

viil) Em relacdo a composicao familiar, se esta adotando a familia efetiva para avaliar
as Provisdes de Beneficios Concedidos de Aposentadoria e de Pens&o por Morte e se
esta adotando a Composigao de Familia relativa a Experiéncia Regional, atualizada em
2009, para avaliar atuarialmente os beneficios de pensao por morte dos Participantes
Nao Assistidos.

Ix) Fator de determinag&o do valor real dos beneficios da entidade ao longo do tempo:
98% (compativel com uma inflagao anual média da ordem de 4% ao longo dos anos
remanescentes de existéncia desse Plano).

4) Para o exercicio de 2013, estdo sendo mantidas as contribuicdes vigentes e, nesse
contexto, nao esta sendo utilizado qualquer parcela do resultado acumulado no exercicio
anterior, ou seja:

1) Contribuigdo Normal dos Participantes Nao Assistidos e Assistidos:
- a% = 1,40% do Salério Real de Contribuicao (Salério de Participagao);
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- b% = 190% da parcela do Salério Real de Contribuicao (Salério de Participacao)
excedente & metade do teto maximo do Salério de Contribuicdo da Previdéncia Social;
e

- c% = 7,00% da parcela do Salério Real de Contribuicdo (Salério de Participagao)
excedente ao teto méximo de contribuicdo a Previdéncia Social.

i) Contribuicdo Normal da Patrocinadora:
- A contribuicao normal da patrocinadora é paritaria com o total das contribuicdes
normais recolhidas pelos participantes nao assistidos.

5) A rentabilidade nominal liquida, obtida pela FIPECq na aplicacdo do Patriménio de
Cobertura do Plano de Previdéncia Complementar - PPC (incluindo o correspondente
aos Beneficios Saldados), ao longo de 2012, foi de 12,49% contra uma expectativa
atuarial de rentabilidade nominal liquida de 11,51% o que, em termos reais, representou
obter mais 5,92%, ultrapassando a meta atuarial de rentabilidade real liquida de 5%
ao ano, tomando como indexador base o INPC do IBGE, e adotando o método da
taxa interna de retorno (TIR), a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, na
obtencao dos referidos percentuais de rentabilidade.
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NOTA: Ja a rentabilidade real liquida do Patriménio Total da FIPECq obtida ao longo de 2012,
medida também pelo método da Taxa Interna de Retorno (TIR), a partir dos fluxos mensais de
receitas e despesas, foi de mais 5,95%.

6) Contabilmente os Ativos da Carteira de Investimentos do Plano de Previdéncia
Complementar (PPC) administrado pela FIPECq, de Beneficio Definido (BD) , s&o
registrados na forma “Titulos disponiveis para a negociagdo”. Nesse caso, a Marcagao
a Mercado (MaM) se faz necessaria, pois o Ativo pode ser vendido a qualquer momento
sendo entdo influenciado pelas taxas de mercado. Através da MaM ¢é possivel avaliar a
valorizagdo ou desvalorizagdo dos Ativos e Passivos enquanto estiverem em carteira
e ndo apenas na hora de sua liquidagao.

Neste contexto, as convencdes de contagem de dias e apropriacdo de juros estao
de acordo com as regras contabeis da FIPECq e da Instituicdo que esta fazendo a
marcagao.

7) A parte do Patriménio de Cobertura do Plano de Previdéncia Complementar -
PPC (incluido o correspondente aos Beneficios Saldados) da FIPECq, encontra-se
constituido o seguinte Fundo Previdencial, em 31/12/2012: “Fundo Previdencial”
constituido para dar cobertura a questionamentos judiciais, que acarretam revisoes
nos valores dos beneficios do PPC (incluindo os referidos Beneficios Saldados) e,
subsidiariamente, a desvios desfavoraveis nas hipoteses atuariais, especialmente as
relativas a mortalidade e ao retorno dos investimentos, e, também, em decorréncia das
autoridades competentes nao terem se posicionado em relagao a eventuais direitos dos
que, sendo participantes celetistas, tiveram seu regime de trabalho transformado, por
forcade Lei, de Regime CLT para Regime Juridico Unico (RJU): R$ 274.409.601,86 (igual
ao valor correspondente a parcela do Patriménio Liquido da FIPECq nao comprometida
com Provisdes Mateméticas, com a Reserva de Contingéncia ou Reserva Especial para
Revisao de Plano, se existirem, com o Fundo Administrativo e com o Fundo de Seguro-
Empréstimos/Financiamentos), merecendo destaque que, em 17/12/2010, foi ajuizada
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perante a Se¢ao Judiciaria do Distrito Federal, Agdo Declaratoria acerca de titularidade
desse Fundo Previdencial, estao, portanto, tal situacdo “sub-judice”.

NOTA 1. As informagdes da area contabil da FIPECq nos ddo conta da existéncia, em
31/12/2012, do saldo de R$ 2.457.368,19 no Fundo de Seguro-Empréstimos / Financiamento
(Fundo Investimento).

NOTA 2: Também, fora do Patriménio de Cobertura do PPC (incluindo os Beneficios
Saldados) e do “Fundo Previdencial”, apresentado neste numeral 6, encontra-se constituida,
em 31/12/2012, a Provisdo de R$ 5.363.099,64 relativa a questionamentos de expurgos
inflacionérios envolvendo valores pagos como resgate por este Plano.

V4 - Qualidade da Base Cadastral Utilizada:
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1) Com relacdo aos valores registrados como Provisdes Matematicas de Beneficios
Concedidos e a Conceder, e como Déficit Técnico Acumulado, atestamos que os
mesmos foram avaliados por esta Consultoria Atuarial Independente, adotando as
hipdteses atuariais relacionadas no numeral 3 do item V.3. e os regimes/métodos
de financiamento referidos no item V.7., bem como utilizando os dados contébeis
e cadastrais que nos foram enviados pela FIPECq, sendo que os dados cadastrais
foram objeto de analise de consisténcia e de comparagdo com os dados cadastrais
do exercicio anterior, a qual submetemos a referida Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar para os ajustes necessarios e posterior validagao, tendo sido, téao
somente apos tal validacao, utilizados na elaboragéo da avaliagao atuarial do exercicio
de 2012, refletida nesta D.A..

V5-Variacao do Resultado no exercicio encerrado, apontando as causas mais provaveis:

Déficit Técnico Esperado considerando o valor total das Provisdes R$ (23.182.643,00)
Matemaéticas de 31/12/2012 avaliadas por recorréncia desde a abertura do D/(*2)
exercicio de 2012 (partindo da avaliagdo atuarial de dezembro de 2011)

Considerando que o Participante entre em gozo de beneficio programado R$ 34.752.107,00
no ano subsequente ao ano seguinte ao que preencher os requisitos para a
entrada em gozo de aposentadoria plena

Adogao de uma projecao de crescimento real de salério anual melhor ajustada R$ 28162.472,00
a situagao dos participantes nao assistidos (reduzindo a Produtividade Geral
de 2% ao ano para 1% ao ano)

Substituicdo da Tabua de Entrada em Invalidez LIGHT (MEDIA) para LIGHT R$ 1.513.039,00
(FRACA)

Substituicdo da Tébua de Mortalidade Geral AT 2000 (masculina) para AT R$ (13.615.856,00)
2000 (masculina) suavizada em 10%

Substituicdo da Tabua de Mortalidade de Invalidos AT 83 (masculina) para R$ (714.259,00)
AT 83 (masculina) suavizada em 10%

Outros fatores pulverizados e de origens diversas R$ (16.049.387,25)
(*3)/(*4)
Superavit Técnico Apurado na Reavaliagao Atuarial de 31/12/2012 R$ 10.865.472,69
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(*1) R$ 628.273.485,69 - R$ 651.456128,75 = R$ (23182.643,06), onde R$ 628.273.485,69 é o valor do
Patriménio de Cobertura do Plano em 31/12/2012 e onde R$ 651.456.128,75 é o valor total das Provisdes
Mateméticas avaliadas por recorréncia (partindo da Reavaliagdo Atuarial de Dezembro de 2011).

(*2): Neste valor de R$ (23.182.643,06) ja esta incluido o ganho de rentabilidade por ter sido ultrapassada a meta
atuarial de juros reais de 5% ao ano, no valor de R$ 7.889.319,97.

(*3): Desses R$ (16,0) milhdes, tem-se que, em torno de R$ (10,0) milhdes se referem ao fato de, no ano de
2012, 0 aumento real de salério ter sido de 5,22%, enquanto que o projetado era de 3,02%.

(*4) Equivalente a 2,60% do valor total das Provisées Matematicas obtido na Reavaliagdo Atuarial do exercicio
de 2012, que foi de R$ 617.408.013,00, ou equivalente a 0,98% do valor total das Provisdes Mateméticas obtido
na Reavaliagado Atuarial do exercicio de 2012, caso se deduza desses R$ (16,0) milhdes, os R$ (10,0) milhdes
decorrentes dos 5,22% de aumento real de salério, enquanto que o projetado era de 3,02%, em 2012.

V6 - Natureza conjuntural ou estrutural do Resultado Acumulado:

Considerando que o Superavit Técnico Acumulado, nos termos da legislagdo
vigente, por estar abaixo dos 25% (vinte e cinco por cento) do total das Provisées
Matematicas, encontra-se registrado como Reserva de Contingéncia, cujo objetivo
é o de dar cobertura & contingéncia de vir a ocorrerem desvios desfavoraveis nas
hipoteses atuariais ao longo dos anos futuros, a luz da legislagdo vigente, ele € entendido
como sendo conjuntural, ndo sendo, portanto, passivel de distribuigdo facultativa ou
obrigatdria.

V7- Adequacao dos métodos de financiamento aplicados no caso do regime financeiro
de capitalizacao:

Considerando que o Plano de Previdéncia Complementar - PPC da FIPECq é
um Plano de Previdéncia Complementar aberto a novas adesdes de participantes, o
Regime Financeiro de Capitalizagdo na versao do Crédito Unitario Projetado adotado é
0 adequado para avaliar os seus beneficios de Aposentadoria e de Pensao por Morte,
sendo que, para o financiamento dos beneficios de auxilio-reclusao e auxilio-doenca,
esta sendo adotado, também de forma adequada, o Regime de Financiamento de
Reparticdo Simples.

Rio de Janeiro, 20 de fevereiro de 2013.

JOSE ROBERTO MONTELLO
ATUARIO MIBA 426
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PLANO FIPECqPREV
V1 - Custos para o exercicio sequinte em relacao ao anterior:

1) A aplicagdo da metodologia de célculo atuarial estabelecida para o Plano FIPECQPREV,
dada a caracteristica de ser um Plano (Puro) de Contribuicdo Definida (CD), antes e
apds a concessao do beneficio de prestagdo continuada, bem como por tratar-se de um
Plano Instituidor, ndo sao apresentados percentuais de Custos para o referido Plano,
merecendo destaque, o fato de haver assistidos e pensionistas oriundos do Plano de
Previdéncia Especial - PPE da FIPECq (incorporado a esse Plano FIPECqQPREV), em
que apenas os referidos assistidos contribuem com, no minimo, 1% de seus Salarios
de Participacao (conforme estabelecido no artigo 72 do Regulamento de Beneficios do
Plano FIPECQPREV da FIPECq), destinado integralmente ao custeio dos Beneficios de
Peculio por Morte de Assistido (e com uma sobrecarga administrativa de no minimo
15%).

NOTA: Na avaliacao atuarial de 2012, a idade média dos participantes ativos é de 54
anos.
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2) Considerando tratar-se de um Plano (Puro) de Contribuicdo Definida (CD), bem
como sendo também um Plano Instituidor, ndo é apresentado Plano de Custeio definido
para o Plano FIPECqPREV (uma vez que as contribuigdes sdo voluntarias e destinadas
aos beneficios de prestagédo continuada), sendo definida uma contribuicao programada
minima de R$ 32,00 (trinta e dois reais), além de uma Contribuicdo Mensal e Obrigatéria
por parte de participantes Ativos e Assistidos de, no méaximo, R$ 19,20 (valores nao
aplicaveis aos assistidos e pensionistas oriundos do Plano de Previdéncia Especial -
PPE (incorporado a esse Plano FIPECqPREV), cujas contribui¢cdes foram definidas no
numeral 1 desse item V1).

V2 - Variacdo das Provisoes Matematicas no exercicio encerrado em relacao ao exercicio
anterior:

A variacao do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) deste Plano do final do ano de
2011 para o final do ano 2012 ¢é a seguinte:

31/12/2011 | 31/12/2012

Provisdo de Beneficios Concedidos 5.867.913,34 6.346.321,35 8,15%
Provisao de Beneficios a Conceder 7119.212,90 8.809.99547 23,75%
Provisdo Matematica a Constituir : - -
Provisdes Matematicas (Passivo 12.987126,24  15156.316,82 16,70%
Atuarial)

V3 - Principais riscos atuariais e, se for o caso, medidas para sua mitigagao:

1) A situacao financeiro-atuarial do Plano FIPECgPREV vigente na FIPECq, que tem na
figura do Instituidor, o FIPECQVIDA, e é patrocinado pelo IPEA, CNPq e INPE, por se
tratar de um Plano Instituido do tipo Contribuicdo Definida (Puro) nao apresentou em
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31/12/2012, nem Superévit Técnico Acumulado e nem Déficit Técnico Acumulado.

NOTA: Transitoriamente, por ter o FIPECqQPREV assumido a obrigagado de continuar
0 pagamento de um pequeno grupo de assistidos e pensionistas, em decorréncia de
ter incorporado o extinto Plano de Previdéncia Especial - PPE da FIPECq, existe o
registro de uma Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos, na modalidade de
Beneficio Definido e, consequentemente, de um Resultado Técnico Acumulado, que, em
31/12/2012, foi Deficitario em R$ 42.081,35, porém, esse Déficit foi coberto através de
reversaorealizadapelo Fundo Contingencial de Riscos Nao Expirados, constituido quando
da incorporagéao do referido PPE para esse fim, de forma que o Plano FIPECqPREYV, do
tipo Contribuicdo Definida (Puro), em 31/12/2012, ndo apresente, conforme é de sua
natureza, Superavit Técnico Acumulado ou Déficit Técnico Acumulado.
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2) No que se refere ao pequeno grupo de assistidos e pensionistas, na modalidade de
Beneficio Definido, oriundos da incorporagao do extinto Plano de Previdéncia Especial
- PPE da FIPECq, a adogdo da Tabua de Mortalidade Geral AT 2000 (masculina) -
Suavizada em 10% e a adocao da Tabua de Mortalidade de Invélidos AT 83 (masculina)
Suavizada em 10%, no encerramento do exercicio de 2012, representou um aumento
nas Provisdes Matematicas de R$ 61.597,21.

3) Também, no que se refere ao pequeno grupo de assistidos e pensionistas, na
modalidade de Beneficio Definido, oriundos da incorporagdo do extinto Plano de
Previdéncia Especial - PPE da FIPECq, na avaliagdo atuarial de 31/12/2012, foram
adotadas as seguintes hipdteses atuariais:

1) TAbua de Mortalidade Geral: Substituicdo do gx da AT-2000 (masculina) para o gx
da AT-2000 (masculina) suavizada em 10% nos Beneficios por Sobrevivéncia e gx da
AT-83 (masculina), com o custo agravado em 25%, para os Beneficios por Morte.

i) Tabua de Mortalidade de Invélidos: Substituicdo do q' = q, da AT-83 (masculina)
para o ¢, = q da AT-83 (masculina) suavizada em 10%.

i) Tabua de Entrada em Invalidez: -

iv) Rotatividade: Considerada Nula.

v) Taxa real de juros/desconto: 5% ao ano.

vi) Projecao de Crescimento Real de Saléarios: -

vil) Fator de determinag&o do valor real dos salérios ao longo do tempo: -

vii) Em relacdo a composicao familiar, vem sendo adotada a familia efetiva para os
assistidos em gozo de beneficio de aposentadoria e de pensao por morte.

ix) Fator de determinagao do valor real dos beneficios da entidade ao longo do tempo:
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98% (compativel com uma inflagdo anual média da ordem de 4% ao longo dos anos
remanescentes de existéncia desse Plano).

4) A rentabilidade nominal liquida, obtida pela FIPECqg na aplicagcdo do Patriménio de
Cobertura deste Plano, ao longo de 2012, foi de 11,20% contra uma expectativa atuarial
de rentabilidade nominal liquida de 11,51% o que, em termos reais, representou obter
mais 4,71%, ndo alcangando assim a meta atuarial de rentabilidade real liquida de
5% ao ano, tomando como indexador base o INPC do IBGE, e adotando o método da
taxa interna de retorno (TIR), a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, na
obtengao dos referidos percentuais de rentabilidade, aplicavel apenas aos assistidos e
pensionistas oriundos do Plano de Previdéncia Especial - PPE da FIPECq (incorporado
a esse Plano FIPECGPREV). Ja a rentabilidade, dos demais beneficios, repassada
as contas desse Plano FIPECQPREV é calculada com base na variagdo do valor das
Cotas, conforme estabelecido no artigo 34 do Regulamento de Beneficios do Plano
FIPECQPREV da FIPECq.
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V4 - Qualidade da Base Cadastral Utilizada:

Com relagao aos valores registrados como Provisdes Matematicas de Beneficios
Concedidos e a Conceder, atestamos que os mesmos foram avaliados por esta
Consultoria Atuarial Independente, adotando as hipoteses atuariais relacionadas no
numeral 3 do item V.3. e os regimes/métodos de financiamento referidos no item V.7,
bem como utilizando os dados contabeis e cadastrais que nos foram enviados pela
FIPECq, sendo que os dados cadastrais foram objeto de anélise de consisténcia e
de comparacdo com os dados cadastrais do exercicio anterior, a qual submetemos a
referida Entidade Fechada de Previdéncia Complementar para os ajustes necessérios e
posterior validagao, tendo sido, tdo somente apos tal validagao, utilizados na elaboragéo
da avaliagdo atuarial do exercicio de 2012, refletida nesta D.A..

V5 - Variacdo do Resultado no exercicio encerrado, apontando as causas mais
provaveis:

Tao somente em relacdo ao pequeno grupo de assistidos e pensionistas, na
modalidade de Beneficio Definido, oriundos da incorporacdo do extinto Plano de
Previdéncia Especial - PPE da FIPECq, a evolugao do Resultado Técnico Acumulado,
de 31/12/2011 para 31/12/2012, tem a seguinte abertura:
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Superévit Técnico Esperado considerando o valor total das Provisdes R$ 2474754
Matematicas de 31/12/2012 avaliadas por recorréncia desde a abertura *1

f_B do exercicio de 2012 (partindo da avaliagao atuarial de janeiro de 2011)
Substituicdo da Tabua de Mortalidade Geral AT 2000 (masculina) para AT~ R$ (20.202,14)
2000 (masculina) suavizada em 10%
o
- Substituicao da Tébua de Mortalidade de Invélidos AT 83 (masculina) para  R$ (41.395,07)
E AT 83 (masculina) suavizada em 10%
S Reversao realizada pelo Fundo Contingencial de Riscos Nao Expirados, R$ 42.081,35
D constituido quando da incorporagéo do extinto Plano PPE para esse fim,
et de forma que o Plano FIPECgPrev, do tipo Contribuigdo Definida (Puro),
2 em 31/12/2012, ndo apresente, conforme é de sua natureza, Superavit
(¢~ Técnico Acumulado ou Déficit Técnico Acumulado
(=% Outros fatores pulverizados e de origens diversas R$ (5.231,68)
(*2)
Resultado Técnico Apurado na Reavaliagdo Atuarial de 31/12/2012 R$ 0,00

(*1) R$ 15114.235,47 - R$ 15.089.48793 = R$ 24.747,54, onde R$ 15114.235,47 é o valor do Patrimdnio de
Cobertura do Plano em 31/12/2012 e onde R$ 15.089.487,93 é o valor total das Provisdes Mateméticas avaliadas
por recorréncia (partindo da Reavaliagao Atuarial de janeiro de 2012).

(*2) Equivalente a 0,08% do valor total das Provisdes Mateméticas de Beneficios Concedidos, na modalidade
de Beneficio Definido, do pequeno grupo de assistidos e pensionistas, em decorréncia de ter incorporado o
extinto Plano de Previdéncia Especial - PPE da FIPECq ao Plano FIPECgPrev, obtido na Reavaliagdo Atuarial do
exercicio de 2012, que foi de R$ 6.343.085,99.

V6 - Natureza conjuntural ou estrutural do Resultado Acumulado:

Por se tratar de um Plano Instituido do tipo Contribui¢do Definida (Puro) ndo se
registrou, em 31/12/2012, nem Superavit Técnico Acumulado e nem Déficit Técnico
Acumulado, exceto no que se refere ao pequeno grupo de assistidos e pensionistas,
oriundos do Plano de Previdéncia Especial - PPE da FIPECq, que se encontram em
gozo de beneficio, na modalidade de Beneficio Definido, onde se observou a existéncia,
em 31/12/2012, de uma insuficiéncia Atuarial, a qual foi coberta pela revers&o
realizada no Fundo Contingencial de Riscos Nao Expirados, constituido quando da
incorporagao do extinto Plano PPE para esse fim, de forma que o Plano FIPECgPREYV,
do tipo Contribuigao Definida (Puro), em 31/12/2012, ndo apresente, conforme € de
sua natureza, Superavit Técnico Acumulado ou Déficit Técnico Acumulado.

V7- Adequacao dos métodos de financiamento aplicados no caso do regime financeiro
de capitalizacao:

Considerando que o Plano FIPECqPREV da FIPECq € um Plano em que os
beneficios sdo concedidos na modalidade de Contribuicdo Definida, logo, estdo sendo
financiados pelo regime financeiro de Capitalizacao Individual, exceto no que diz respeito
ao peqgueno numero de assistidos e pensionistas, oriundos da incorporagao do extinto
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Plano de Previdéncia Especial - PPE, que estdo sendo financiados, adequadamente,
da mesma forma que eram financiados no referido PPE, pelo regime financeiro de
Capitalizagao na versao Agregado.

Rio de Janeiro, 04 de marco de 2013.

JOSE ROBERTO MONTELLO
ATUARIO MIBA 426
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Senhores Membros da Diretoria da FIPECq - FUNDAGAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DOS EMPREGADOS OU SERVIDORES DA FINEP, DO IPEA, DO CNPq, DO
INPE E DO INPA.

Examinamos as demonstracdes contabeis da FIPECq - FUNDACAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DOS EMPREGADOS OU SERVIDORES DA FINEP, DO IPEA, DO
CNPg, DO INPE E DO INPA (“Fundacao”), que compreendem o Balango patrimonial
consolidado (representado pelo somatériodetodos os planosde beneficiosadministrados
pela Fundagao, aqui denominados de consolidado, por definicdo da Resolugao CNPC
n® 8) em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas Demonstracdes consolidadas da
mutacao do patriménio social e do plano de gestdo administrativa, e as Demonstragbes
individuais por plano de beneficio que compreendem as Demonstragées do ativo liquido,
da mutacao do ativo liquido e das obrigacdes atuariais do plano para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstracoes Contabeis

A Administracao da Fundacao é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacdo dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar - CNPC, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes contébeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossaresponsabilidade é ade expressar umaopinido sobre essas demonstracoes
contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstracées contabeis estao livres de distorcao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracoes
contabeis da Fundacgao. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragé@o e
adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis da Fundacao para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins
de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Fundacao. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacgao das préaticas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a
avaliagao da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa Opini&o.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
consolidada da FIPECq - Fundagéo de Previdéncia Complementar dos Empregados
ou Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPA e individual por plano
de beneficio em 31 de dezembro de 2012 e o desempenho consolidado e por plano
de beneficio de suas operacdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC.
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Embora nao tenha sido objeto de ressalva em nossa Opinido e conforme
requerido na Norma de auditoria do Conselho Federal de Contabilidade, aprovada pela
Resolucdo CFC 1233/2009 (NBC-TA 706), os assuntos a seguir sdo considerados
relevantes para os usuarios das demonstragdes contabeis:

1. Conforme mencionado na Nota Explicativa 10a), a Fundagdo mantém contabilizado
em 31 de dezembro de 2012 um Fundo Previdencial de R$ 274.410 mil (R$ 246.090
mil em 2011), formado pelas contribuicdes vertidas pelas patrocinadoras CNPq,
IPEA, INPE e INPA ao Plano de beneficios previdenciarios. Tal valor se refere as
contribui¢des vertidas pelas citadas Patrocinadoras no periodo anterior a 1° de janeiro
de 1991, referentes aos Participantes que foram submetidos ao Regime Juridico
Unico - RJU e, por consequéncia, tiveram a relagao de patrocinio com as referidas
Patrocinadoras interrompida em razéo da extingdo de seus contratos de trabalho. Os
valores correspondentes a contribuicdo dos Participantes ja foram a eles atribuidos e,
consequentemente, ndo fazem parte do valor acima mencionado.

Em virtude de inexistir uma manifestacdo das autoridades governamentais a
respeito da destinagdo deste Fundo - se da Patrocinadora, ou do Participante, ou da
propria Fundagao -, em dezembro de 2010 a FIPECq ajuizou uma Agao Declaratéria
com o objetivo de obter do Poder Judicidrio uma Declaragao, por sentenca, sobre a
destinagao dos recursos referentes a este Fundo Previdencial e que integram o seu
patriménio atual. No momento, esta agado judicial ainda nao foi ainda apreciada em
Primeira Instancia.

A Administragao da Fundacao optou por realizar a atualizagao deste saldo
conforme a meta atuarial, todavia, ndo ha nenhuma determinagao judicial, atuarial ou
regulamentar que defina sobre o critério a ser adotado.

E incerto o desfecho deste assunto e os seus reflexos sobre as Demonstracoes
contabeis consolidadas da Fundacao, e individuais de cada Plano de Previdéncia
Complementar - PPC.
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2. AFundagao administrou até 2003 um Plano de beneficio assistencial, cujas atividades
foram encerradas em abril daquele mesmo ano. Naquela ocasiao, foi levantado um
déficit no referido Programa assistencial, de R$4.068 mil, que foi equacionado pela
FIPECq com recursos do Fundo Administrativo. Tal procedimento ndo é permitido pelas
normas regulamentares das EFPC. A Fundacdo solicitou autorizacéo a Secretaria de
Previdéncia Complementar (atualmente PREVIC) em 16 de junho de 2003 para que
o referido déficit fosse equacionado da forma ate entdo adotada. Tal posicionamento,
todavia, encontra-se pendente de manifestagao por aquele Orgédo normativo.
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Por outro lado, a PREVIC, através do Oficio 1453 de 29 de abril de 2017,
requereu a Fundacdo prestar esclarecimentos se os recursos do Plano Assistencial
foram devolvidos ao Fundo Administrativo e se, caso contréario, qual seria o valor
atualizado para devolugdo ao citado Fundo Administrativo. A FIPECq, por sua vez,
acredita que ocorreu prescrigao, e solicitou a PREVIC o arquivamento do processo
de questionamento. Pelos controles da Fundacao em 31 de dezembro de 2012, este
déficit totaliza R$ 3.410 mil, tendo em vista que do valor original do déficit (R$ 4.068
mil), sendo parte recuperada através de recebimentos de contribuigdes em atraso), e,
consequentemente, naquela data o Fundo Administrativo estd demonstrado a menor
por este montante, sem considerar a inflagdo do periodo.

orio

Independentes

Relat

Adicionalmente, a PREVIC informou a Fundagao (i) sobre os aportes por esta
feitos ao Fundo Administrativo com recursos do Programa Previdencial, cujo valor
atualizado até dezembro de 2070 totalizava R$32.112 mil, e (ii) solicitou que sejam
tomadas providéncias no sentido de efetuar a reversdo/devolucdo dos recursos
transferidos indevidamente. A FIPECq, por outro lado, prestou esclarecimentos a
PREVIC em 24/06/2011 informando que o Fundo recebeu um aporte extraordinario
em decorréncia do evento extraordinério da edicdo da Lei 8.112/90 que, ao transformar
em Regime Juridico Unico o regime celetista dos entdo empregados do setor publico,
tal fato ocasionou perda substantiva do ingresso de recursos para a Fundacao, sem
que houvesse, de outro lado, condigBes de reduzir em igual propor¢do os gastos
administrativos e que nao h& o que ser regularizado.

No momento, é incerto o desfecho destes assuntos e os reflexos sobre as
Demonstragdes contabeis consolidadas da Fundacao e individuais do Plano de Gestao
Administrativa - PGA.

3. Conforme demonstrado na Nota explicativa 5e), a Fundagdo mantém aplicacdes
em Fundos de Investimentos de diversas modalidades, tais como, Renda Fixa, Acdes,
Participacdes, etc., cujo valor em 31 de dezembro de 2012 era de R$ 434.427 mil,
sendo R$ 405.950 mil para o PPC, R$ 10.571 mil para o FIPECqQPREV e R$ 17.726 mil
para o PGA. Os valores correspondentes as quotas de cada Fundo foram obtidos no
sitio da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. Como as Demonstracdes contébeis
auditadas destes Fundos ainda nao tinham sido recebidas pela Fundacao, os valores
das cotas utilizados para fins de valorizagdo do valor investido podem estar sujeitos a
variacao, se houverem, quando da comparacao dos valores utilizados para valorizagao
da carteira em relagdo aqueles auditados pelos Auditores Independentes dos Fundos
de investimento.
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(<)) Outros Assuntos
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o 1. Anteriormente, auditamos o Balanco patrimonial consolidado da FIPECq - Fundacao
w W P g
omm @) de Previdéncia Complementar dos Empregados ou Servidores da FINEP, do IPEA, do
D s CNPq, do INPE e do INPA em 31 de dezembro de 2011 as respectivas Demonstragoes

- S consolidadas da mutacao do patriménio social e do plano de gestao administrativa, e as
<< ¥ Demonstracdes individuais por plano de beneficio que compreendem a Demonstracao
- porp g P
- P do ativo liquido, da mutagao do ativo liquido e das obrigacdes atuariais do plano para o
% -] exercicio findo naquela data, cujo relatério, datado de 26 de margo de 2012, foi emitido
=% com Opinido sem ressalvas, mas contendo os mesmos assuntos mencionados no
.2 Q tdpico “Enfases” acima.
.
‘Q
= =
2 Belo Horizonte, 01 de margo de 2013.
a
ac
TEIXEIRA & ASSOCIADOS
Auditores Independentes
CRC-MG 5194
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PARECER DO CONSELHO FISCAL
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Os Membros do Conselho Fiscal da Fundagdo de Previdéncia Complementar dos
Empregados ou Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPA - FIPECq, no
cumprimento de suas atribuigdes legais e regulamentares, procedido o exame das
Demonstragdes Contabeis Consolidadas do Exercicic de 2012, contendo: Balango Patrimonial,
comparado com exercicio anterior; Demonstracdo da Mutacdo do Patriménio Social
(Consolidada); Demonstragdo de Mutagio do Ativo Liquido do Plano de Previdéncia
Complementar - PPC; Demonstragdo de Mutagdo do Ativo Liquido do Plano FIPECQPREV ;
Demonstrag&o do Ativo Liguido do Plano de Previdéncia Complementar - PPC:; Demonstracéo
do Ativo Liguido do Plano FIPECQPREV; Demonstra¢do do Plano de Gestdao Administrativa
(Consolidada); Demonstragdo das Obrigagdes Atuariais do Plano de Previdéncia
Complementar - PPC; Demonstragao das Obrigagdes Atuariais do Plano FIPECQPREV: Notas
Explicativas as Demonstragdes Contabeis; Parecer Atuarial dos Planos Previdenciarios - Plano
de Previdéncia Complementar -~ PPC e Plano FIPECQPREV e Parecer dos Auditores

Independentes, opinam, por unanimidade, pela aprovagdo, sem ressalvas, das Demonstragées
Contabeis Consolidadas da FIPECq, levantadas em 31 de dezembro de 2012.

Brasilia/DF, 20 de margo de 2013.

Rosilgne Matbs\Dsmingues Acioli Antonio de Olivo
PRESIDENTE MEMBRO

REP NTANTE DOS PARTICIPANTES REPRESENTANTE DOS PARTICIPANTES
E ASSISTIDOS E ASSISTID iﬁg
¢ g ‘. B (/

) TRy D E——
Carlos Eduargo Gutierrez Freire Tarciso José de Lima
MEMBRO MEMBRO SUPLENTE
REPRESENTANTE DA FINEP REPRESENTANTE DO CNPq

SCN Quadra 04 Bloco B Sala 304 Centro Empresarial Varig — Brasilia, DF CEP: 70714-800 - Tel.: 2107-7050 FAX: 2107-7049
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i RESOLUGAO
T A DO CONSELHO DELIBERATIVO
(7, % DOCUMENTON* APROVAGAO: REVOGAR: REVOGADA POR:
- q RCD 001/2013 2110312013 |
o ASSUNTO: | ULTIMA REVISAO:
W Demonstragdes Contabeis Consolidadas - '
exercicio 2012
(=]
=]

O Conselho Deliberativo da FIPECq, no uso de suas atribui¢ées conforme preceitua o Art. 23, XVIl do
Estatuto da FIPECq e, apés apreciagdo do Parecer do Conselho Fiscal e discussdo constante na Ata
da 237? Reunido do CD, por unanimidade,

a0

Deliberativo

RESOLVE:

Aprovar as Demonstragdes Contabeis Consolidadas — exercicio 2012,
contendo:

Resolu¢

a. Balango Patrimonial,
. Demonstragéo da Mutagdo do Patriménio Social (Consolidada);
c. Demonstragdo de Mutagdo do Ativo Liquido do Plano de
Previdéncia Complementar - PPC;
d. Demonstragio de MutagZo do Ativo Liquido do Plano
FIPECqQPREV ;
e. Demonstragdo do Ativo Liquido do Plano de Previdéncia
Complementar - PPC;
Demonstracdo do Ativo Liquido do Plano FIPECQPREV:
g. Demonstragao do Plano de Gestao Administrativa (Consolidada);
h. Demonstragdo das Obrigagées Atuariais do Plano de Previdéncia
Complementar - PPC;
i. Demonstrag@o das Obrigagbes Atuariais do Plano FIPECqQPREV:
j- Notas Explicativas as Demonstragées Contabeis;
k. Parecer Atuarial dos Planos Previdenciarios:
* Plano de Previdéncia Complementar - PPC
¢ Plano FIPECqQPREV
I.  Parecer dos Auditores Independentes;
m. Relatorio de Atividades.

Brasilia — DF, 21 de margo de 2013.

Ruben Silveira Me;lo %/'Z %

PRESIDENTE

RES13001 - Demonstragées Contabes Consclidadas - exercicio 2012 doc2. doc
1de 1

FIPECq - Relatorio de Atividades 2012




A Diretoria Executiva da FIPECq agradece a todos os empregados a dedicagao
e o empenho dispensados ao longo do ano de 2012 e aos membros dos Conselhos
Deliberativo e Fiscal pelo acompanhamento e presteza de seus atos, essenciais para
0 bom desempenho da Fundacao.

Para 2013, o cenario econémico mundial ndo devera apresentar alteracoes
substanciais em relagao a 2012, com o ambiente de investimentos ainda caracterizado
por uma acentuada volatilidade dos mercados financeiros. Esses fatores representam
um cenario desafiador ao cumprimento da meta atuarial dos Fundos de Pensao.

Mais uma vez agradecemos a confianca depositada na administracdo da
FIPECq, que continuara a cumprir sua missao de gerir com exceléncia os seus Planos
de Previdéncia Complementar.

o
g
v
—
J
=
o
o

Brasilia, 22 de marco de 2013.
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C

CCB - Cédula de Crédito Bancério

CCI - Registro de Cédulas de Crédito Imobiliario
CDB - Certificado de Deposito Bancario

CDI - Certificado de Deposito Interbancario

D
DPGE - DEPOSITO A PRAZO COM GARANTIA ESPECIAL DO FGC
DPGE - Depdsitos a Prazo com Garantia Especial

F

FED - Federal Reserve System, o Banco Central dos EUA.
FIDC - Fundo de Investimento em Direito Creditério

FIP - Fundo de Investimento em Participacoes

H

HEDGE - E uma operagao que tem por finalidade proteger o valor de um ativo contra
uma possivel reducao de seu valor numa data futura ou, ainda, assegurar o preco de
uma divida a ser paga no futuro.

I

IGFP - indice Geral do FIPECGPREV

IGPM - indice Geral de Precos do Mercado

INPC - indice Nacional de Precos ao Consumidor, medido pelo IBGE.
IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo

N
NTN - Notas de Tesouro Nacional

P

PBS - Plano de Beneficios Saldados

PGA - Plano de Gestdo Administrativa

PIB - Produto Interno Bruto

PPC - Plano de Previdéncia Complentar

PPE - Plano de Previdéncia Especial, extinto em janeiro de 2011.

S
SELIC - Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia.

Z
/ZERO COST COLLAR - Modalidade de Hedge em que as opgoes tém precos de exercicios
diferentes e a quantidade de opgdo comprada é a mesma das opcdes vendidas.
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FIPECq
Conselho Deliberativo

Alvaro Albuguerque Junior - FINEP
José Iram Mota Barbosa - INPE

José Valente Chaves - IPEA

Julio Cézar Socha - IBICT

Katia Lanuzia Nogueira de Araujo - CNPq
Ruben Silveira Mello Fitho - FINEP

Conselho Fiscal

Acioli Anténio de Olivo - INPE

Carlos Eduardo Gutierrez Freire - FINEP

Raimundo Otaide Picanco Filho - INPA

Rosilene Matos Domingues - FINEP

Diretor Presidente e de Investimentos

Roberto Teixeira de Carvalho

Diretor de Previdéncia

Adilmar Ferreira Martins

Diretor de Gestao

Sérgio Suren Kurkdjian

Relatorio Anual de Atividades 2012
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Demonstrativo de
Investimentos

DEMONTRATIVO DE INVESTIMENTOS DOS RECURSOS DOS PLANOS DE BENEFICIOS: PPC E FIPECqPREV, DO PLANO PGA E CONSOLIDADO
CNPJ N°: 00.529.958.0001-74
MES: DEZEMBRO /2012

PLANO DE PLANO DE PLANO DE GESTAO
INVESTIMENTOS PREVIDENCIA BENEFICIOS ADMINISTRATIVA CONSOLIDADO
COMPLEMENTAR PPC FIPECqPREV PGA

[ Disponivel I 262.298,98] 39.943,40] 29.828,98] 332.071,36]

Titulos Puablicos

Titulos Publicos Federais 23.964.035,72 449.261,85 1112.94414 25.526.241,71
Notas do Tesouro Nacional - NTN 23.964.035,72 449.261,85 111294414 25.526.241,71
Total 23.964.035,72 449.261,85 111294414 25.526.241,71
Créditos Privados e Depdsitos
Instituigoes Financeiras 287.718.467,37 4.305.537,96 15.000.841,39 307.024.846,72
Certificados de Depdsitos Bancérios - CDB 34.196.487,47 2.152.176,00 1.088.507,88 37.437.171,35
Depdsitos a Prazo com Garantia Especial do FGC - DPGE 220.442.350,60 2.153.361,96 13.912.333,51 236.508.046,07
Letra Financeira - LF 33.079.629,30 - - 33.079.629,30
Companhias Abertas 44.584.715,15 307.747,51 745.301,28 45.637.763,94
Debéntures ndo Conversiveis - D/NC 26.819.124,80 307.747,51 745.301,28 27.872.173,59
Cédula de Crédito Bancarios - CCB 17.765.590,35 - - 17.765.590,35
Companhias Fechadas 2.619.025,71 - - 2.619.025,71
Cédula de Crédito Bancérios - CCB 2.619.025,71 - - 2.619.025,71
Outros Emissores 14.680.973,98 - - 14.680.973,98
Cédula de Crédito Imobilidrio - CCl 14.680.973,98 - - 14.680.973,98
Total 349.603.182,21 4.613.285 47 15.746.142,67 369.962.610,35
MERCADO A VISTA
Instituicoes Financeiras
BCO BRASIL / ON 4.566.323,20 85.606,40 212.070,40 4.864.000,00
BRADESCO / PN 10.835.525,30 190.410,38 491.993,13 11.517.928,81
ITAUUNIBANCO / PN 20.491.810,29 396.239,13 962.366,58 21.850.416,00
Valores a Receber - Dividendos e Juros de Capital 380.766,19 7.045,06 17.601,55 405.412,80
Subtotal 36.274.424,98 679.300,97 1.684.031,66 38.637.757,61
Companhias Abertas
AES TIETE / PN 996.583,14 18.683,28 46.283,58 1.061.550,00
BMFBOVESPA / ON 4.365.018,00 81.816,00 202.734,00 4.649.568,00
BRF BRASIL FOODS / ON 9.039.798,16 218.291,06 445.610,78 9.703.700,00
CCR S/A/ON 2.890.270,00 68.075,00 175.050,00 3.133.395,00
CEMIG / PN 17.334,20 - - 17.334,20
ELETROBRAS / ON 831.964,56 15.597,12 38.638,32 886.200,00
GAFISA / ON 2.210.874,00 41.448,00 102.678,00 2.355.000,00
LIGHT / ON 2.481.984,00 66.960,00 129.456,00 2.678.400,00
LOG-IN / ON 1.637.453,25 30.694,50 76.052,25 1.744.200,00
LOJAS RENNER / ON 4.080.408,75 76.480,25 189.486,00 4.346.375,00
P. AGUCAR - CBD / PN 2.445.219,50 45.883,50 13.577,50 2.604.680,50
PETROBRAS / ON 1.067.117,20 19.999,65 49.559,25 1136.676,10
PETROBRAS / PN 12.487.802,88 108.784,96 604.651,52 13.201.239,36
SID NACIONAL / ON 2.372,00 - - 2.372,00
USIMINAS / PNA 1.021.913,60 19.366,40 48.000,00 1.089.280,00
VALE / PNA 26.650.918,30 499.635,75 1.237.747,95 28.388.302,00
Valores a Receber - Dividendos e Juros de Capital 87.033,06 1.964,07 4.172,23 93.169,36
Subtotal 72.314.064,60 1.313.679,54 3.463.697,38 77.091.441,52
TOTAL | 108.588.489,58] 1.992.980,51] 5.147.729,04] 115.729.199,13
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DEMONTRATIVO DE INVESTIMENTOS DOS RECURSOS DOS PLANOS DE BENEFICIOS: PPC E FIPECqPREV, DO PLANO PGA E CONSOLIDADO

CNPJ N°: 00.529.958.0001-74
MES: DEZEMBRO /2012

INVESTIMENTOS

PLANO DE

PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR -

PPC

Fundos de Investimentos

PLANO DE

BENEFICIOS
FIPECqPREV

PLANO DE GESTAO
ADMINISTRATIVA -

PGA

CONSOLIDADO

Fundos de Investimentos Referenciado 15.887.342,38 1.040.298,26 41.897,51 16.969.538,15
BNP PARIBAS OPTIMUN DI FI REFERENCIADO 5.577.193,24 685.231,69 35.411,21 6.297.836,14
BTG PACTUAL IPCA FI 10.310.149,14 355.066,57 6.486,30 10.671.702,01

Fundos de Investimentos Renda Fixa 157.219.213,67 6.363.773,99 9.191.787,14 172.774.774,80
BRB SOLIDEZ FI RENDA FIXA 15.212.152,80 3.125.156,17 328.029,72 18.665.338,69
BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA IMA-B 15.831.678,79 1.081.205,79 1.663.366,89 18.576.251,47
BNP PARIBAS RF FI RENDA FIXA 31.559.100,01 801.822,11 5.929.894,15 38.290.816,27
BNP PARIBAS INFLACAO FIC FI 56.560.989,78 748.858,92 224.588,51 57.534.437,21
INFINITY IMA TIGER FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 1.102.858,89 - - 1.102.858,89
SUL AMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA 36.952.433,40 606.731,00 1.045.907,87 38.605.072,27

Fundos de Investimentos em Acdes - FIA 154.945.759,14 2.717.773,67 6.013.763,76 163.677.296,57
BNY MELLON ARX INCOME FIA 19.384.559,03 363.408,87 900.262,86 20.648.230,76
BNP PARIBAS SMALL CAPS FIA 10.240.423,05 73.758,58 172.559,56 10.486.741,19
RIO BRAVO FUNDAMENTAL FIA 10.722.012,69 201.009,18 497.954,57 11.420.976,44
GAP ACOES FIA 25.304.226,59 474.386,86 1.175.185,64 26.953.799,09
FI EM ACOES SUL AMERICA TARPON GOVERNANCA | 3.774.481,09 70.761,46 175.295,46 4.020.538,01
YUKON FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 6.519.514,35 122.223,53 302.781,02 6.944.518,90
GUEPARDO INSTITUCIONAL MASTER FIA 56.793.887,91 1.094.252,72 2.002.020,12 59.890.160,75
MERCATTO GESTAO FUNDAMENTALISTA FIA 22.206.654,43 317.972,47 787.704,53 23.312.331,43

Fundos de Investimentos Multimercado 9.763.485,83 449.200,26 356.571,43 10.569.257,52
BNP PARIBAS TROPPO XIII FI MUL 7.471.671,90 140.073,95 347.001,38 7.958.747,23
INSTITUTIONAL ACTIVE FIX IB MULTIMERCADO FI 2.194.392,62 307.299,91 5.045,58 2.506.738,11
PROFIX INST FIM CREDITO PRIVADO 97.421,31 1.826,40 452447 103.772,18

Fundos de Investimentos em Direito Creditorio - FIDC 25.297.942,06 - 2.122.401,57 27.420.343,63
FIDC PREMIUM VEICULOS | 19.101.614,16 - 2.122.401,57 21.224.015,73
FIDC MULTISETORIAL BVA MASTER Il - SENIOR 3.661.653,56 - - 3.661.653,56
FIDC DA SANEAMENTO DE GOIAS SA - SANEAGO INFRA Il - SE 2.534.674,34 - - 2.534.674,34

Fundos de Investimentos em Participacoes 37.358.169,87 - - 37.358.169,87
BR EDUCACIONAL FIP 6.222.667,58 - - 6.222.667,58
FIP BIOTEC 7.567.233,50 - - 7.567.233,50
FIP TAG 15.430.436,58 - - 15.430.436,58
PATRIARCA PRIVATE EQUITY FIP 169.873,47 - - 169.873,47
TRISCORP ATIVOS FLORESTAIS FIP 7.967.958,74 - - 7.967.958,74

Fundo Imobiliario 5.477.622,57 - - 5.477.622,57

Fundo de Investimento Imobiliario Memorial Office S5.477.622,57 - - 5.477.622,57

Total | 405.949.53552]  10.571.046,18] 17.726.421,41] 434.247.003,11
Empréstimos
Empréstimos a Participantes 21.413.893,91 - - 21.413.893,91

Valores a Receber 1.158.003,67 - - 1.158.003,67
Valores a Pagar (6.365,56) - - (6.365,56)

Total 22.565.532,02 = = 22.565.532,02

Depésitos Judiciais/Recursais
Depdsitos Judiciais/Recursais 251.517,62 11.878,09 - 263.395,71
Total | 251517,62] 11.878,09] - | 263.395,71
Outros Realizaveis
Blogueio Judicial 4.004,04 - - 4.004,04

Total | 4.004,04] = [ = [ 4.004,04
Outras Exigibilidades (5.750,29) (111,81 (254,16) (6.116,26)
Total | (5.750,29)] (111,81)] (254,16)] (6.116,26)

TOTAL DOS INVESTIMENTOS | 911.182.845,40  17.678.283,69]  39.762.812,08] 968.623.941,17|

Gestao de Investimentos

Propria

911.182.845,40

17.678.283,69

39.762.812,08

968.623.941,17
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Demonstrativo de
Investimentos

DEMONTRATIVO DE INVESTIMENTOS DOS RECURSOS DOS PLANOS DE BENEFICIOS: PPC E FIPECqPREV, DO PLANO PGA E CONSOLIDADO
CNPJ N%: 00.529.958.0001-74

MES: DEZEMBRO /2012
Custos Incorridos com a Administracao de Investimentos no ano de 2012
Descricao Valor (R$)
Pessoal e Encargos 3.485.093,94
Administracao 1.521.083,51
Rateio da Administragao Geral 1.964.010,43
Treinamentos/Congressos 30.849,95
Administracao 10.599,32
Rateio da Administragao Geral 20.250,63
Viagens e Estadias 106.341,11
Administracao 30.755,50
Rateio da Administragao Geral 75.585,61
Servigos de Terceiros 418.161,50
Pessoas Jurfdicas 280.455,43
Consultorias 151.971,57
Custodias 67.537,50
Auditorias 40.885,60
Sistemas de Riscos 12.348,74
Qutros 7.712,02
Rateio da Administragdo Geral 137.706,07
Despesas Gerais 722.994,11
Locagao de Bens Imdveis 167.023,88
Locacao de Softwares 199.384,59
QOutras 76.256,75
Rateio da Administragéo Geral 280.328,89
Depreciacdo/Amortizagdo 62.036,60
Corretagens Pagas : 224.303,43
PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PPC 206.469,87
PLANO DE BENEFICIOS FIPECqPREV 5.687,35
PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA 12.146,21
TOTAL 5.049.780,64

AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
Roberto Teixeira de Carvalho
CPF: 347.166.297-91
Diretor-Presidente e de Investimentos

E-mail: roberto@fipecq.org.br
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< FIPEC

Fundacéo de Previdéncia Complementar
dos Empregados ou Servidores da FINEP,
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