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Apresentacao

Dentre os acontecimentos marcantes de 2010 cabem destaque aaprovacao, pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar/PREVIC, da regularizagdo do Plano de Previdéncia Especial/PPE mediante a sua
incorporagdo ao Plano FIPECQPREV; a aprovagdo da revisdo do Regulamento do Plano de Previdéncia
Complementar/PPC com a inclusdo dos Institutos da Portabilidade e Beneficio Proporcional Diferido/BPD e
Criacdo da ContaIndividual do Participante; e aalteracdo na Politicade Investimentos.

Aincorporacéo do PPE ao FIPECQPREV representou uma alternativa para que os Participantes do PPE (criado
em 1991 com o objetivo de amparar os Participantes da FIPECq que passaram, em virtude da Lei 8.112/90, que
instituiu o Regime Juridico Unico/RJU, da condic&o de Celetistas para Estatutarios) tivessem maior seguranca
juridica, muito embora o citado Plano ja cumprisse, ha 19 anos, o seu papel previdenciario, pagando, inclusive,
beneficios.

Outra acdo que merece ser lembrada refere-se a implementacdo do Programa de Educacdo Financeira e
Previdenciaria (instituido em 2008) para os empregados da Caixa de Assisténcia Social da FIPECQ/FIPECq Vida,
tendo sido promovidos cursos internos e realizado o Quiz (jogo digital de perguntas e respostas) com o
objetivo de mensurar o grau de conhecimento sobre o0s temas e torna-los, também, disseminadores da
Educacao Previdenciaria.

Em 2010 os Participantes e Assistidos da FIPECq elegeram seus representantes nos Conselhos Deliberativo e
Fiscal, ja que a tltima eleicdo ocorreu em 2008 e a Diretoria Executiva da Fundacéo, assim como as Geréncias
receberam Certificacdo por Experiéncia do Instituto de Certificacdo dos Profissionais de Seguridade
Social/ICSS como forma de reconhecimento dos seus conhecimentos e habilidades nas areas em que atuam.

APolitica de Investimentos da Fundacéo foi alterada, pelo Conselho Deliberativo, com o aumento paraaté 15%
nas aplicagbes em CDB - Certificado de Depdsito Bancario e RDB — Recibo de Depdsito Bancario. Na renda
variavel foram alocados aproximadamente 30% da Carteira de Investimentos e 10% para Segmento de
Investimentos Estruturados.

Como sempre, a FIPECq busca trabalhar com total transparéncia, divulgando suas a¢cdes de formarapidae clara,
sempre contando comacolaboracédo de todos no aprimoramento de suas atividades.

Diretoria Executiva
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ACOES GERAIS

FIPECg homenageou seus Aposentados

O Brasil comemora em 24 de janeiro o Dia do Aposentado,
dataem que foicriadaaPrevidéncia Social.

Como néo poderia deixar de ser, a FIPECq esteve presente
— representada pelo seu Diretor de Previdéncia, Adilmar
Ferreira Martins - ao evento promovido pela Associacdo
Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Privada/ABRAPP e Sindicato Nacional das Entidades
Fechadas de Previdéncia Privada/SINDAPP realizado no dia
22 de janeiro de 2010, as 13:30 horas, na Academia Brasileira
de Letras, noRio de Janeiro/RJ.

Durante acerimbniahouve aentrega do diplomaacadaum
dos aposentados que representaram seus fundos de
pensdo. Entre eles estava a Sra. Alcy Tavares, aposentada
da FINEP, indicada pela FIPECq para representar seus
colegas.

Programa de Educacao Financeira e Previdenciaria da
FIPECq foi aprovado pela PREVIC

A FIPECq, a exemplo de outras sete entidades, teve o seu
Programa de Educacdo Financeira e Previdenciaria
aprovado pela Diretoria da Superintendéncia Nacional de
PrevidénciaComplementar/PREVIC.

De acordo com a Instrucéo SPC n° 32, de 04/09/2009, por
ter preenchido os requisitos exigidos no citado Normativo,
segundo 0s quais 0 programa deve conter niveis de
informacao, orientacdo e instrucéo para os participantes e
assistidos, a FIPECq ficou dispensada de enviar, por meio
impresso, o Relatorio Anual de Atividades aos Participantes
e Assistidos.

A entdo Secretaria de Previdéncia Complementar editou a
Instrucdo MPS/SPC n°. 32, de 04/09/2009, estabelecendo os
procedimentos a serem observados por ocasido da analise
dos pedidos de dispensa do envio, por meio impresso, do
Relatério Anual de Atividades das Entidades Fechadas de
PrevidénciaComplementar/EFPC's.

Para que as Entidades de Previdéncia Complementar
obtivessem a autorizagdo deveriam encaminhar até dia 31
de outubro do ano anterior ao da dispensa pretendida um
requerimento que contemplasse o Projeto de Educacao
Financeirae PrevidenciariadaEntidade comadescri¢cdo das
informacdes encaminhadas aos Participantes e Assistidos.

O Projeto de Educacdo Financeira e Previdenciaria a que se
refere a Instrucdo deveria conter no minimo: descri¢ao
completa do programa e das a¢6es de educacdo financeira
e previdenciaria que considere os trés niveis de atuacao:
informacaol/instrucdo/orientacao; objetivo de cadaacdo do
programa de educagdo financeira e previdenciaria;
identificacdo dos participantes e assistidos, por plano de
beneficios, que serdo atingidos pelo programa, bem como
a forma e os meios de comunicacdo utilizados;
detalhamento de cada acdo do programa de educacdo
financeira e previdenciaria, com os respectivos publicos-
alvo e conteudos, bem como a duracdo, quando aplicavel;
metas de implementacdo a serem atingidas; cronograma
de execucdo das acdes do programa de educacdo
financeira e previdenciéria; e descri¢cdo da metodologia de
monitoramento e avaliacdo, para cada a¢do do programa
de educacdo financeira e previdenciaria, que contenha, no
minimo: os indicadores de monitoramento, que busquem
comprovar a efetividade e abrangéncia das acbBes de
educacdo financeira e previdenciaria; as avaliacdes de
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implementacéo, que objetivam medir se as a¢des estao
sendo executadas conforme previsto; as avaliacbes de
resultado, que visam analisar o impacto da agdo ou do
programa na compreensdo pelos participantes e
assistidos.

Dessa forma, o GT de Educacéo Financeira e Previdenciaria
da FIPECg, promoveu todos 0s ajustes necessarios ao
Projeto, ja em desenvolvimento, de modo que atendesse
aoque preconizaa Instrucdon®32.

Quiz de Educacao Financeirae Previdenciaria

Durante o periodo de 17 de maio a 2 de junho de 2010 foi
realizado com os empregados da Caixa de Assisténcia
Social da FIPECQ/FIPECq Vida o 1° Quiz de Educacdo
Financeira e Previdenciaria cujo objetivo foi mensurar o
grau de conhecimento sobre o tema.

Conforme previsto no Programa de Educacao Financeira e
Previdenciaria, a FIPECg promoveu - a exemplo do que
aconteceu em 2009 com o seu publico interno - com os
empregados da sua Caixa de Assisténcia Social/ FIPECq
Vida, os Cursos de Financas Pessoais; Previdéncia
Complementar e Previdéncia Social e posteriormente o
Quiz - jogo de perguntas e respostas realizado de forma
virtual com o objetivo de levar a esse publico os conceitos
e praticas de educacgdo financeira e previdenciaria no
sentido de prepara-los da melhor forma possivel para que
se planejem para o futuro.

A sistematica adotada permitiu que cada empregado
tivesse a oportunidade de responder a 60 questBes
elaboradas/selecionadas pelo GT de Educacdo Financeira e
Previdenciaria sobre Previdéncia Social; Previdéncia
Complementar; FIPECq e seus Planos. Os trés melhores
colocados receberam — como estimulo — KITS adquiridos
no Instituto Nacional do Cancer/INCA cuja renda sera
revertidaem prol dos pacientes.

Todas essas acOes realizadas internamente, previstas no
Programa de Educacdo Financeira e Previdenciaria, serdo
realizadas com os Participantes daFundagéo.

Seminario de Educacao Previdenciaria

Aconvite daPREVICaFIPECq participou, representada pela
sua Gerente de Previdéncia, do Seminario sobre Educacéo
Financeira e Previdenciaria das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar promovido por aquela
Entidade, o qual foi realizado no dia 23 de julho de 2010 em
Sao Paulo/SP.

Na ocasido foi relatada pela Gerente a concepc¢do do
projeto, o comprometimento dos empregados ao se
candidatarem voluntariamente ao Grupo de Trabalho
constituido para esse fim; as principais acdes
desenvolvidas ao longo dos anos com a realizagdo de
pesquisa de satisfacdo com os Participantes e Assistidos.

AprovadaaIncorporacéo do PPEao FIPECQPREV

A PREVIC, aprovou, por meio da Portaria
MPS/PREVIC/DETEC n°65, publicada no Diario Oficial da
Unido em 29 de julho de 2010, aincorporacéo do Plano de
PrevidénciaEspecial/PPE ao FIPECQPREYV.

A FIPECq tem o prazo de seis meses - a partir da referida
aprovacao - paraconcluir o processo de incorporacéo. Para
tanto, a Diretoria Executiva da Fundacéo aprovou projeto
de operacionalizacdo do processo que contemplou - dentre
suasacdes-etendoafrenteaGerénciade Previdéncia/GEP,
a capacitacdo dos seus Representantes; a realizacdo de
palestras nas Patrocinadoras que contaram com a
presenca da Diretoria Executiva da Fundacdo;
esclarecimentos a todos os Participantes do PPE, inclusive
prestados pessoalmente aos Participantes Assistidos que
residem em Brasilia/DF a fim de que figuem totalmente
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seguros quanto aescolha que fariam de incorporar, ou nao,
osrecursosdo PPEao FIPECqPREV.

Apos concluido o processo de incorporacao, a FIPECq dara
inicio a uma ampla campanha de adeséo ao FIPECqPREYV,
no sentido de que todos os Associados da FIPECq Vida
tenham a oportunidade de aderir aum plano de beneficios
previdenciario.

PREVIC aprovaalteracdo no Regulamento do PPC

Principais Caracteristicas do
Plano de Previdéncia Complementar/PPC

Heguinmenta aprovada par meio ds Portaria M . e 2B da filh de 2010
Publicada no DLOLL

A PREVIC aprovou, por meio da Portaria
MPS/PREVIC/DETEC n° 566, de 28 de julho de 2010
publicada no Diario Oficial da Unido de 29 de julho de 2010,
aalteracdo do Regulamento do PPC —Plano de Previdéncia
Complementar, dos Participantes da FIPECqQ.

Dentre as principais mudangas estdo: a inclusdo dos
Institutos da Portabilidade e Beneficio Proporcional
Diferido, instituidos pelas Leis Complementares n°s 108 e
109/2001; a devolugéo da Reserva Individual sem utilizagcdo
de Redutor; e acriacao de Conta Individual de Contribuicdo
Voluntéria do Participante.

Participacao no 18° Encontro de Comunicac¢éo/2° Encontro
de Profissionais de Atendimento

Nos dias 16 e 17 de setembro de 2010 as areas de
Comunicacéo e Atendimento da Fundacéo participaram do
18° Encontro de Comunicacao/2° Encontro de Profissionais
de Atendimento promovidos pela Associacao Brasileiradas
Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar/ABRAPP realizado no Rio de Janeiro/RJ.

Dentre os temas abordados estavam: Comunicagao perene
e instantanea; Alto padrdo de atendimento; Como
identificar as necessidades dos Participantes; A midia

impressa vai acabar?, Comunicagdo na Era Web 2.0 e
Comunicacdo e Relacionamento: estratégias de gestéo.

A participacdo no evento representou uma excelente
oportunidade para a FIPECq estar atualizada no tocante ao
uso das ferramentas de comunicagao/atendimento,
demonstrou que a FIPECq esta no caminho certo quanto a
interacdo com seus Participantes e, ainda, que é preciso
estarmos atentos ao tratamento dispensado ao nosso
publico-alvo.

31°Congresso Brasileiro dos Fundos de Pensédo

A Fundacéo participou, no periodo de 17 a 19 de outubro de
2010, do 31° Congresso Brasileiro dos Fundos de Penséo
promovido pela ABRAPP e SINDAPP que teve como tema
central Prosperidade e Desafios.

Alguns dos temas abordados no evento foram: Relatorio
Social e seus Reflexos no Processo de Governanca dos
Fundos de Penséo; Avaliacédo dos Fatores de Influéncia nas
Politicas e os Planos de Previdéncia Publica e Privada; O
Cenario da Previdéncia Complementar Hoje e na Proxima
Década; Influéncia dos Fundos de Pensdo na Vida das
Pessoas e o seu Carater Previdenciario; A Gestdo do
Relacionamento e da Comunicacao; Criacao de Estratégias
e Viabilizacdo de Novos Ambientes e Andlise de Risco de
Investimentos.

Elei¢cBes Conselhos Deliberativo e Fiscal

No dia 10 de novembro de 2010 os Participantes da FIPECq
participaram das Eleicbes para escolha dos novos membros
dos Conselhos Deliberativo e Fiscal cujo mandato sera de
2010a2014.

A votacao aconteceu pelo site da FIPECq das 8 as 20 horas
(horario de Brasilia). Para tanto, a Fundagao encaminhou as
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residéncias dos Participantes correspondéncia
informando Login e Senha com os quais seria possivel
concluirovoto e escolher os novosrepresentantes.

Dos 3291 Participantes, 731 votaram. Destes, 408 elegeram
achapavencedoraFIPECq paraTodos.

No dia 3 de dezembro de 2010 tomaram posse, na FIPECq,
em Brasilia/DF, os novos membros dos Conselhos
Deliberativo e Fiscal da FIPECq.

Conselho Deliberativo

Titulares

Carlos Roberto Silveira Silva/CNPq (Presidente); José
Demisio Simdes da Silva/INPE; José Valente Chaves/IPEA,
Raimundo Otaide Picancgo Filho/INPA;Ruben Silveira Mello
Filho/FINEP; eTarciso José de Lima/CNPq

Suplentes

Sénia Ayumi Fusissava/CNPq; Vera Lucia Justo Perez/INPE;
Benedito Fonseca Souza Adeodato/FINEP; Lourival Brasil
Filho/IPEA; e Vanessa Zoghaib Tanure/FINEP.

ConselhoFiscal daFIPECq

Titulares

Julio Cezar Socha/CNP (Presidente); Acioli Antbnio de
Olivo/INPE; Claudio da Silva Lima/CNPq; e Carlos Eduardo
Gutierrez Freire/FINEP

Suplentes

Silvio Jardim de Oliveira Silva/INPA; lliada Muniz
Lima/CNPq; Carlos Roberto Marton da Silva/INPE; e
Fabricio Soares Azevedo/FINEP.

AprovadaaPoliticade Investimentos

O Conselho Deliberativo da FIPECq aprovou em sua 2192
reunido realizadano dia2 de dezembro de 2010 aPoliticade
Investimentos que devera ser adotada no quinquénio
2011/2015 para aplicacdo dos recursos dos planos de
beneficios administrados pela Fundagéo.

Os recursos administrados pela FIPECq podem ser
aplicados nos segmentos de: Renda Fixa; Renda Variavel;
Investimentos Estruturados; Investimentos no Exterior;
Iméveis e OperacBes com Participantes.

No que diz respeito a Renda Fixa, em 2011, com a
perspectiva de aumento da Taxa SELIC, em até dois pontos
percentuais, tornando mais atrativas as aplicacbes em

titulos publicos, principalmente no caso da Notas do
Tesouro Nacional/NTN-B, e, em titulos privados: Depdsitos
Privados com Garantia Especial/DPGE, ambos com
baixissimo risco de crédito. A FIPECq também podera
canalizar os recursos para aplicagdes em outros titulos, tais
como: CCB: FDIC; CCI: CRI; CPR e CRA, sempre observando
os limites de alocacéo da Resolucdo 3792 e riscos de crédito
de cadaativo.

Em 2011, no Segmento de Renda Variavel, os recursos serao
destinados ao mercado de acdes e fundo de acdes. A
FIPECq projeta manter, aproximadamente, em 30% a
aplicagao neste segmento. Assim, para minimizar os riscos
inerentes as aplicacbes em acdes, a Fundacdo podera
realizar operacOes de protecdo de até 100% do total da
Carteira.

Quanto ao Segmento Investimentos Estruturados, que
abrangem as aplicacdes em Fundos de Investimento em
Participacdo/FIP, em empresas emergentes, imobiliarios e
multimercado alavancados — e possuem caracteristicas
proprias, dentre as quais a possibilidade de realizar
operacOes fora dos segmentos de renda fixa e renda
variavel. De acordo com os recursos de cada plano, o limite
de alocacdo serd de até 20%, observado o sublimite
individual de até 10% em cotas de fundos de investimento
imobiliario e em fundos de investimento multimercado
alavancado.

Em 2011 aFIPECg acompanharé e analisara as aplicacées no
Segmento de Investimento no Exterior que é composto
pelos fundos de investimento registrados na CVM — com
limite fixado em 10% - cujo risco predominante esta
associado ao desempenho de ativos emitidos no exterior.
O investimento neste Segmento somente ocorrera se
houver oportunidade de ganhos, em decorréncia de
ajustes cambiais.

Embora nos dltimos anos a FIPECg tenha vendido os
Imoveis, em 2011, existe a possibilidade de realizar novas
aquisicdes, notadamente nacomprade umimaovel parauso
proprio daFIPECq.

Jano que diz respeito a Empréstimos e Financiamentos as
condi¢des para concessao permanecerao as mesmas, ou
seja, empréstimos atrelados a taxa em vigor do INPC + 9%aa
e oslimites de alocacdes também inalterados até 2015.

Reunido da Comissdo de Educacdo Previdencidria da
ABRAPP

No dia 8 de dezembro de 2010 a FIPECq representada pela
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Coordenadora do Programa de Educacao Previdenciéria,
participou da 22 Reunido da Comiss@o Técnica Ad Hoc de
Educacao Previdenciéaria realizada na sede da ABRAPP,em
S&o Paulo/SP que tem como missao a elaboracéo, a partir
da apresentacdo de cases, e troca de experiéncias, de um
projeto de educacdo previdenciéria que seja diretriz para
que cadaentidade possaelaborar o seu préprio projeto.

Il Seminario de Educacdo Previdenciaria

No dia 20 de dezembro de 2010 foi realizado em Brasilia/DF
o lll Seminario de Educacéo Previdenciaria que contou com
a participacdo da FIPECq e cujo objetivo primordial foi o de
abordar a forma de construcao do Relatorio de Avaliacdo
do Projeto de Educacéo Financeira e Previdenciaria.

O evento, promovido pela PREVIC, realizado na sede da
propria Autarquia, foi destinado a dirigentes, conselheiros
e profissionais responsaveis pelos programas de educagdo
previdenciaria das entidades fechadas de previdéncia
complementar.

FIPECq recebe homenagem da Fundacdo Roberto
Marinho

FIPECH)
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“Sprendizy

Em reconhecimento ao papel que tem cumprido de
responsabilidade social, a FIPECq recebeu da Fundacéo
Roberto Marinho, em parceriacom o Centro de Integragdo
Empresa — Escola/CIEE diploma em homenagem por sua
participacdo no Programa Aprendiz Legal voltado para a
preparacado e insercdo de jovens no mercado de trabalho.

A exemplo desta acdo, a FIPECq desenvolve, héa algum
tempo, varias outras atividades como a Campanha de
Reducdo de Custos que tem objetivo promover a
conscientizagdo interna de forma a contribuir para a
reducao de despesas com materiais; energia elétrica; agua,
bem como a conservacao de equipamentos e mobiliarios.

Dirigentes, Gerentes e Conselheiros da FIPECq sé&o
certificados pelo ICSS

Os Diretores; Gerentes e Conselheiros da FIPECq
receberam Certificagcdo por Experiéncia do Instituto de
Certificacdo dos Profissionais de Seguridade Social/ICSS
como forma de reconhecimento de seus conhecimentos e
habilidades nasareasem que atuam.

Além de representar um diferencial na carreira, a
Certificacdo corrobora o principio da supervisdo baseada
em risco, uma vez que a FIPECq passa a ter profissionais
reconhecidamente mais capacitados a manter o equilibrio
econbmico, financeiro e social da Fundacao, primando,
assim, pelas boas praticas da Governanca.

Fundagdo reafirmou seu apoio ao Carbon Disclosure
Project

As iniciativas em defesa da sustentabilidade continuam
sendo prioridade para a FIPECQ. A Fundac&o reafirmou, em
2010, conforme consta no Relatoério 2010 — Brasil produzido
pela Fabrica Ethica Brasil, o seu apoio institucional ao
Carbon Disclosure Project ("Projeto de Informacdes sobre
a Emissdo de Gases de Efeito Estufa” ou "Relatério de
Informacdes sobre Carbono™ - CDP nasiglaeminglés).

O projeto é uma iniciativa sem fins lucrativos financiada
pelo Carbon Trust do governo briténico e por um grupo de
fundacdes liderado pela Rockefeller Foundation, tendo
sido iniciado sob a lideranga do primeiro-ministro britanico
Tony Blair. O langamento do CDP em Nova lorque (em
marco de 2003), foi presidido pela ex-Secretéaria de Estado
dosEUA, Madeleine Albright.
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Atividades da AssessoriaJuridica-2010.

.

A estrutura organica da FIPECq conta com uma Assessoria
Juridica, que é integrada por um Advogado/Assessor
Juridico. Tem como atribuicdo assessorar a Diretoria
Executiva nas diversas areas, aos Conselhos Deliberativo e
Fiscal e fornecer e a Auditoria Externa, informagdes
trimestrais detalhadas por meio de relatério de andamento
das acbes judiciais da FIPECq, além de exercer a
representacdo judicial de varios processos no Distrito
Federal e em alguns Estados da Federacédo. A Assessoria
Juridica realiza, também, o acompanhamento em sistema
informatizado préprio, de todas as ag6es em andamento,
nas diversas instancias, tribunais e jurisdicGes e dos
contratos com escritorios e advogados terceirizados.

QuANTIoADE
Juizado Especial 5
Justica Comum Civel 384
Juizado Especial Federal 1
Justica Federal 14
Justica do Trabalho 17
TOTAL GERAL 421

RELATORIO DE ATIVIDADES 2010

Acompanhamento das A¢des Judiciais

O Quadro Resumo abaixo apresenta a quantidade de agbes
judiciais daFIPECq, por area e situacao dos processos.

Do total geral dos processos em andamento no més de
dezembro de 2010 (397), a FIPECq figura como Autora em
trezentos e trinta e um (331) deles, o que representa 83,5%;
e como Ré, nas demais. Nas acGes em a FIPECq é Autora,
quatro (04) tém como objeto a cobranca da reserva a
amortizar que deixou de ser aportada no momento proprio
pelas Patrocinadoras atingidas pelo Regime Juridico Unico.
Além disso, a FIPECq busca em outras a¢bes nos Juizos de
Brasilia, Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Goiania e Curitiba, a
reparacdo de investimentos com insucesso em algumas
instituicbes financeiras e empreendimentos, além de
restituicdes e isencdes tributarias. As demais a¢des, como
Autora, cerca de trezentos e oito (308), referem-se a
cobranga de inadimpléncia de empréstimos concedidos,
cujos resultados estédo sendo obtidos por meio de acordos
judiciais celebrados com os mutuarios e por decisdes na
jurisdicdo contenciosa, com consideravel retorno de
recursosao longo dos Gltimos dois anos.

Dos processos em que a FIPECq figura como Ré, ao final do
ano de 2010, trés (3) referem-se a execucao fiscal; e seis (5)
aexpurgosinflacionarios.

No final do ano de 2010 a FIPECq promoveu o ajuizamento
de Acdo Declaratéria com o objetivo de que o Poder
Judiciario (Justica Federal do Distrito Federal) declare por
sentenca a destinagdo dos recursos referentes aos 2/3
(Fundo Previdencial) que integram o patriménio atual da
Fundacéo.

SITUACAO
EM ANDAMENTO ENCERRADOS
3

2
371 13
1 0
13 1
10 7
397 24
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(Fundo Previdencial) que integram o patriménio atual da
Fundacéo.

A Assessoria Juridica da FIPECq atua na representagdo
judicial de (24) da totalidade de a¢des, o que corresponde a
cerca de 6% dos processos. Nas demais agbes em que a
FIPECq é Autora ou Ré, sua representacado é exercida por
meio de contratacdo de escritérios ou advogados
terceirizados. Essas contratac8es decorrem da naturezada
acdo, do objeto da causa, do local onde se encontra
tramitando e do tempo que é disponibilizado em cada uma
delas, além da especializacdo requerida no tema e da
obrigatéria atuacao “in loco”, quase sempre, em todas as
instancias no curso da tramitacao processual.

Aindanoanode 2010, aAJU elaborou cinco petigdesiniciais
de acdes, sendo uma de interpelacdo judicial (criminal), na
Cidade do Rio de Janeiro; apresentou nove defesas
(contestacao) em ac¢des novas contra a FIPECQ; ofereceu
seis recursos e contra-razdes de recursos em agdes em
andamento; elaborou dezoito contratos e termos aditivos,

além de um numero consideravel de realizacdo de
audiéncias e participacao em julgamentos em Brasilia; Rio
de Janeiro Sao Paulo; Natal e Manaus, bem como de
elaboracdo de despachos, comunicagBes internas e
pareceres e distribuicdo de Cartas Precatdrias das a¢des de
execucao de titulo extrajudicial no Rio de Janeiro; Manaus e
Séo Paulo, que ndo foramaquilistados.

Foram produzidos no decorrer dos doze meses do ano,
quarenta e oito relatérios das acdes da FIPECq, extraidos
do sistema de acompanhamento de processos, atualizados
mensalmente sob a responsabilidade desta AJU, cujo
namero de acgBes variou entre quatrocentos e dez e
trezentos e noventa e sete, com disponibilizacao de acesso
a dois Relatérios para a Diretoria Executiva e envio mensal
de quatro Relatorios para a Geréncia de Contabilidade e
Infraestrutura.

Relacdo dos Advogados e Escritorios que Prestam Servigos a FIPECQ:

NOME AREA DE ATUACAO

Airton Rocha Nébrega

Eliane Cristina de Lima Bombardelli
Fabiano de Almeida Nunes

Jonas Modesto da Cruz

Lobo & Ibeas Advogados

Luiz Anténio Muniz Machado

Manoel Guilherme Donas

Marcelo Lamego Carpenter Ferreira
Reis Advocacia (Pedidos e Respostas)
Ximenes Advogados Associados
Junqueira de Carvalho, Murgel e Brito
Edna Consentino Xavier Cardoso

Heloisa Camargo Rodrigues Felipe dos Santos

Civel

Civel

Civel

Civel

Civel

Civel

Civel

Civel

Civel

Civel

Civel/Tributaria

Trabalhista

Trabalhista
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CONTEXTO GERAL

No exercicio de 2010 no ambito da administragdo
previdenciaria, foram desenvolvidas véarias acfes em
cumprimento as demandas regulamentares inerentes aos
Planos PPC, PPE e FIPECQPREYV administrados pela FIPECq,
além do atendimento as demandas internas e externas
tendo em vista a aprovacdo pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar/PREVIC das
alteracbes Regulamentares do PPC, esperadas desde 2004
e da Incorporacdo do PPE ao FIPECQPREV conforme
publicado no Diario Oficial da Unido em 29/07/2010.

Adiantamento de 50% do Abono Anual

Em cumprimento a Resolugdo n° 015 do Conselho
Deliberativo da FIPECq, em janeiro de 2010, foi concedido o
adiantamento de 50% (cinquenta por cento) do abono
anual a todos os aposentados dos Planos administrados
pela FIPECq, garantindo aos mesmos o direito de
requererem contrariamente a esse adiantamento.
Registramos que no universo de 225 (duzentos)
aposentados, em janeiro de 2010, recebemos 3 opcdes pelo
nao recebimento do referido adiantamento.

Os pensionistas dos Planos de Previdéncia administrados
pela FIPECq tiveram o adiantamento de 50% do abono
anual no més de junho de 2010. Registramos que no
universo de 130 pensionistas em junho de 2010, recebemos
17 opc¢des pelo ndo recebimento do referido
adiantamento.

Aposentado do PPC IndicaFuturo Pensionista

Em atendimento & alterag¢do regulamentar aprovada em
julho de 2010 pela PREVIC, em 22 de dezembro de 2010
encaminhamos Carta DPR 475, contendo o formuléario de
recadastramento aos assistidos aposentados do PPC para
indicacao, emvida, dos beneficiarios qualificados pelo INSS
para recebimento de Pensdo. Esta possibilidade de
indicacdo assegura junto ao Plano a possibilidade, de que
no futuro, este beneficiario conhecido pela Entidade nao

sofraqualquer tipo de perda, umavez que a partir de agora
os beneficiarios ndo declarados e consequentemente
desconhecido no cadastro do Plano estdo sujeitos a
pagamento de joiano recebimento da pensao.

Recadastramento

Em julho de 2010 foi encaminhado a todos os Participantes
Assistidos, dos Planos administrados pela FIPECq,
formulario de recadastramento em atendimento a
Instrugdo Normativa da FIPECq n° 49. No término de 2010
obtivemos 100% de retorno do recadastramento. Na
primeira quinzena de dezembro encaminhamos a todos 0s
Assistidos do Plano de Previdéncia Complementar/PPC a
nova edicdo Regulamentar do citado Plano juntamente
comacartilhaexplicativa.

Participacdo em congressos e seminarios

Considerando as mudangas Regulamentares ocorridas no
Plano de Previdéncia Complementar a Diretoria de
Previdéncia e sua Geréncia participou de palestras na sede
da Patrocinadora FINEP, em Sao Paulo e Rio de Janeiro no
més de agosto de 2010.

No segundo semestre de 2010 a Diretoria de Previdéncia e
sua Geréncia também elaborou a participou de palestras
esclarecedoras sobre o0 processo de Incorporacédo do Plano
de Previdéncia Especial PPE ao FIPECQPREV, nas
Patrocinadoras do Regime Juridico Unico — IPEA, CNPq
(Institutos), INPEe do INPA.

No contexto de eventos promovidos pela ABRAPP, a
Diretoria de Previdéncia e a equipe técnica participaram do
14° Encontro de Profissionais de Beneficio, realizado em
agosto em Natal onde foram discorridos varios temas de
grande relevancia para a administracdo dos Planos tais
COMO: COMoO preparar o participante para a escolha do seu
perfil de investimento, contratos previdenciarios e
cuidados na gestéo, Previdéncia complementar no Brasil -
Conquistas e Desafios, tributacéo dos beneficios e resgate,
termo de ajustamento de conduta, entre outros.

RELATORIO DE ATIVIDADES 2010

< FIPELy



PREVIDENCIA

Outra participagcdo de relevancia foi no 31° Congresso
Brasileiro de Fundos de Penséo, realizado em novembro de
2010 em Recife, a oportunidade de participagdo nos
permite confirmar tendéncias, crescimentos de
informacdes atualizadas com pesquisas e trocas de
experiéncias com as demais Entidades de Previdéncia a
nivel nacional e internacional.

-\(
CONGRESSO

BRASILEIRD
DOS FUNDOS
DE PENSAD

PROSPERIDADE
E DESAFIOS

17 @ 19 DE KONENERD DE A0

CENTRO D COMVENCTES [ FERMAMBLICT
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FHInC el D [ OBl

nscdesmercan e |C§S SINDAPP

=2 i dimcin corTplemETRor

A FIPECq acatando o convite da PREVIC/DIACE delegou a
Geréncia de Previdéncia que apresentasse no Seminario de
Educacéo Previdenciaria o seu Programa, desenvolvido
pela Fundagéo. O evento ocorreu em julho de 2010 em Séo
Paulo. O seminario contou com a participacdo de
representantes das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC) que desenvolvem projetos de
educacdo previdenciaria, além de outros especialistas na
area.

A Diretoria de Previdéncia contou com a sua Geréncia para
a disponibilizacdo de toda a base cadastral e financeira
necessaria, nos Ultimos quase 20 anos, para arealizagdo do
processo de Incorporagdo do PPE ao FIPECQPREV que
findaria em 31/01/2011, além da organizacéo e interagdo dos
setores para que fossem ministrados treinamentos dos
nossos Representantes para o atendimento aos
Participantes a partir de setembro de 2010. O processo de
Incorporacdo demandou da Previdéncia esforcos além dos
rotineiros, desde mapeamento dos participantes no pais,
acompanhamento de metas para o cumprimento dos mais
de 2.100 atendimentos, busca de duvidas sobre a legislacdo
gue envolvia o processo, confeccao de formulérios, guarda
de documentacéo e acompanhamento de todaa ordem.

Planos Administrados pelaFIPECq

Plano PPC—Plano de Previdéncia Complementar

Em janeiro de 2010, os beneficios complementados pelo
Plano PPC/PBS e o0 Piso Minimo foram reajustados em 6,14%
e (seis inteiros e quatorze centésimo por cento), em
conformidade com a Portaria MPS/MF n° 350 de 31/12/2009,
DOU de 05/01/2010.

Emjunho de 2010, ap6s a edicdo da Lei 12.254 de 15/06/2010
0 reajuste de 6,14% foi substituido por 7,72%, sendo entédo
conferido a todos os assistidos do PPC/PBS o referido
reajuste com pagamento retroativo a janeiro de 2010, na
folha de beneficiodomésdaedicdodalei.

Foram concedidos no decorrer do exercicio 0s seguintes
beneficios pelo Plano de Previdéncia Complementar —
PPC/PBS: 5 pensdes, 5 peculios e 25 auxilios-doencga. Foram
extintos no exercicio 2 aposentadorias por tempo de
servi¢co, 4 aposentadoria por idade, 1 aposentadoria por
invalidez, 5 pensdes e 29 auxilios-doenca.

Plano PPE-Plano de PrevidénciaEspecial

Quanto as complementacdes do Plano de Previdéncia
Especial — PPE, ocorreu atualizacdo nos beneficios em
manutencdo - Invalidez e Pensdo por Morte da
Patrocinadora IPEA. O reajuste foi concedido em
atendimento as Leis 11.890, com pagamento em agosto
retroativo ajulho domesmoano.

OPlano de Previdéncia Especial — PPE totalizou no exercicio
a concessdo de 2 pensdes; 14 pagamentos de Peculios por
Morte e 3 novas concessdo de complementagdo de
aposentadoriaporinvalidez.

Plano de Beneficios Saldados—PBS

Considerando as alteracdes homologadas pela PREVIC, em
29.07.2010, constou a determinacéo da extin¢do do Plano
de Beneficios Saldados — PBS. A Diretoria da FIPECq ndo
teve qualquer alternativa que ndo fosse a de suspensédo dos
12 beneficios em manutengdo. O término do beneficio
passou a ser praticado a partir de 01.09.2010. No entanto, a
FIPECq promovera estudos atuariais e juridicos, a fim de
assegurar o respeito aos direitos adquiridos dos
Participantes.

Os quadros que seguem demonstram o0s resultados
obtidos no ano de 2010, comparados ao periodo de 2009
dos Planos de Beneficio Definido administrados pela
FIPECq—PPC/PBS e PPE
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Quadro |
Evolucgdo das Despesas Previdenciarias do PPC (2009 - 2010)

R$1,00

Aposentadoria Invalidez 961.194 1.017.703

Aposentadoria por ldade 735.629 732.383 -0,4
Aposentadoria por Tempo de Contribui¢cao 6.375.467 7.568.206 18,7
Aposentadoria Especial 49.409 53.472 8,2
Penséo 2.392.213 2.786.955 16,5
Auxilio-Recluséo - - -
Auxilio Doenca 561.333 706.723 25,9
Peculio por Morte 179.687 230.406 28,2
SubTotal 11.254.932 13.095.848 16,4
Devolucéo Reserva Poupanca 211.506 107.598 -49,1
Total 11.466.438 13.203.446 15,1

O quadro acima apresenta um crescimento das despesas no periodo com aposentadorias por tempo de contribuicao e
invalidez e pensoes justificadas pelas novas concessdes e 0 reajuste anual, porém identificamos um decréscimo nas
aposentadorias por Idade com extingdo de beneficio por motivo de falecimento. Quanto aos beneficios de auxilios-
doenca, estes apresentaram um acréscimo em 2010 representado pela ocorréncia em maior nimero de processos e,
manutencao no periodo. Na despesa com Peculio por Morte em 2010, observamos alteracdo em relagdo a 2009, apesar da
reducdo do fato gerador em 1 6bito. Registramos reducao no volume de recursos utilizados para a devolugéo de reserva
de poupancaindividual,comaocorréncia, em 2010, de 18 devolucdes e,em 2009, de 22.

Quadro Il
Evolucao das Despesas Previdenciarias do PBS (2009 —2010) R$ 1,00
Aposentadoria por Tempo de Contribuicéo 76.722 558855 -27,8
Aposentadoria por Idade 41.270 20.296 -50,8
Aposentadoria por Morte 29.396 26.974 -8,2
Total 147.388 102.625 -30,4

A FIPECq ao ser notificada pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar/PREVIC sobre a aprovacéo do
novo texto Regulamentar do PPC que culminou com a publicacdo no DOU de 29/07/2010 do referido ato, deliberou sobre o
Plano de Beneficios Saldados que 0 mesmo deixaria de ser pago. Diante do ordenamento a partir de setembro de 2010 a
Diretoria Executivasuspendeuacomplementacéo de beneficio.

A reducdo na variacdo percentual nas complementacdes é justificada pela suspensao dos beneficios pagos pelo PBS,
ocorrido a partir de setembro de 2010.

RELATORIO DE ATIVIDADES 2010 @Flﬂftq
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Quadro 1l
Evolucao das Despesas Previdenciarias do PPE

R$1,00
Complementacéo por Invalidez 500.344 575.165
Peculio por Morte 973.889 751.999 -22,8
Penséo 57.196 78.407 37,1
Total 1.531.429 1.405.571 -8,2

No periodo observa-se um acréscimo nas despesas com 0s beneficios de Invalidez e Pensdo por Morte quando
comparados os totais de recursos utilizados em 2009. Este aumento se deve ao fato de que no exercicio de 2010 foram
concedidas as atualizagbes nos beneficios em manutencdo em decorréncia da Lei n° 11.890 e concessdo de 3 novas
complementacdes. Em 2010 houve uma reduc¢do nas despesas com Peculios justificada em fun¢do do decréscimo de
eventos de 6bitos quando comparados com o exercicio de 2009 quando ocorreram 4 ocorréncias, amais, de falecimento.

Despesas Previdenciarias Consolidaagg(zzrgol\é-ZOlO) - Plano de Beneficio Definido R$1.00
Plano de Previdéncia Complementar - PPC 111.466.430 12.203.446
Plano de Previdéncia Especial - PPE 1.531.429 1.405.571 -8,2
Plano de Beneficios Saldados - PBS 147.388 102.625 -30,4
Total 13.145.247 14.711.642 11,9

Nota-se um acréscimo nas despesas com os beneficios dos Planos PPC e PPE, justificada pela concessdo de novos
beneficios e o reajuste concedido.

Quadro Vv
Evolugdo das Receitas Previdenciarias em 2009 e 2010 - Planos de Beneficio Definido R$ 1,00

FINEP 7.972.976 8.777.937

IPEA = s = 627.271 689.138 9.9
CNPq 86.184 91.983 6,7 922.414 920.057 -0,3
INPE 126.400 127.327 0,7 344.339 344.804 0,1
INPA = = = 294.811 284.447 =85
FIPECq 368.145 412.419 12,0 - - -
Assistidos 501.114 557.182 11,2 31.971 34.755 8,7
Especiais 260.918 236.906 8.2 50.544 49.627 -1,8
Total 9.315.737 10.203.75 €5 2.271.350 2.322.828 2,3
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OBS.: O Plano PBS néo esté incluido por tratar-se de um plano saldado desde janeiro de 1991, ou seja, quem participa ndo
acumulanovas contribuicdes desde o advento do RJU.

Os acréscimos nas contribui¢fes previdenciérias sdo justificados pela elevagdo do teto méximo de participacdo, em
janeiro de 2010 que foi alterado de R$ 13.666,16 para R$ 13.869,60 e em 06/2010 para R$ 14.758,64. A elevagdo da folha
salarial das Patrocinadoras por meio de dissidios; reclassificagdes; ajuste nas tabelas de gratificacdo, também séo
indicadores da elevacdo do salario-de-participacdo e consequente acréscimo nas contribuicdes para os Planos. Os
decréscimos de receitas sdo justificados pelos desligamentos de Participantes dos Planos, seja a pedido; por rescisdo de
contrato de trabalho ou por falecimento.

Quadro VI
Resumo Quantitativo dos Beneficios Concedidos e Encerrados em 2010

Beneficios - ” -
2

Apos. Tempo de Contribuicdo

Apos. por Idade 2 2

Apos. por Invalidez 1 3 2

Pensbtes 5 5 1 2

Pecllio - Participante Ativo 1 12

Pecdlio - Particip. Assistido 4 2

Total 10 10 1 2 5 16
Quadro VI

Resumo do Quantitativo dos Participantes Ativos dos Planos Previdenciarios da FIPECq, por Patrocinadora
(2009 - 2010)

Patrocinadoras

FINEP 480 490

IPEA 1 1 3 3 426 418
CNPq 3 8 11 10 951 934
INPE 5 4 1 1 477 475
INPA 1 1 372 365
FIPECq 48 45

Total 537 543 16 15 2.226 2.192

Nota: estéo incluidos os Participantes Autopatrocinados por Patrocinadora.
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Quadro VIII
Quantitativo de Participantes Ativos e Assistidos dos Planos PPC, PPE e PBS
(2009 - 2010)

Ativos 2.780 2.750
FINEP 472 480
IPEA 427 418
CNPq 932 917
INPE 477 474
INPA 372 364
FIPECq 41 37
Autopatrocinados 59 60
Assistidos 354 338
Aposentadoria Especial 1 1
Aposentadoria por Invalidez 61 61
Aposentadoria por Tempo de Contribuicao 120 117
Aposentadoria por Idade 22 18
Penséo 128 125
Auxilio-Doenca 22 16
Total 3.134 3.104

E observada a redugdo do nimero de Participantes nas Patrocinadoras atingidas pelo Regime Juridico Unico cujo Plano é
0 PPE - Plano de Previdéncia Especial, os cancelamentos em sua maioria foram a pedido e em menor ndmero por
inadimpléncia.

Universo de Participantes nos Planos de Beneficio Definido por Patrocinadoras

B FINEP

B 'PEA
[ CNPQ
] INPE
[ INPA

Bl FIPECq

Fonte: Boletim do Participante - Dezembro/2010

480
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Plano de Contribuigédo Definida - FIPECQPREV

No decorrer de 2010 o Plano Instituido pela Caixa de
Assisténcia Social da FIPECq, o FIPECQPREV, continuou a
despertar interesse dos Associados da FIPECq Vida,
considerando as medidas chanceladas pela PREVIC com a
incorporacéo do PPE ao FIPECQPREV. 0 Plano passou a ser
mais visitado no site da Entidade além das consultas serem
mais frequentes aos Representantes.

No findar de 2010 foi concedido o primeiro beneficio
programado em parcela Unica.

Até dezembro 2010 vigorou a contratagdo de seguro paraa
majoracdo de beneficio de risco no FIPECQPREV da
seguradora Tokio Marine. Em substituicdo, para melhor
adequacdo e recepgdo dos Participantes do PPE no
FIPECQPREYV, foi contratada em dezembro de 2010, para
cobertura a partir de janeiro de 2011, a Seguradora ACE,
sendo a que mais se adequaria aos beneficios pagos pelo
PPE.

O quadro que segue demonstra a evoluc¢do das adesdes ao
FIPECqQPREV em 2010.

Evolucédo dos Participantes Ativos do FIPECQPREV em 2010

480
440

420

402

390 390 392 i i

400

380

360

340

405 405 403

458

ar
403
i mSérie 1

JAN  MAR

Fonte: Boletim do Participante - Dezembro/2010

O gréafico acima ja demonstra o pressagio do acréscimo de Participantes ao FIPECQPREV. Muitos Associados da FIPECq
Vida motivados pela divulgacdo da Incorporacdo do PPE ao FIPECQPREV, que somente ocorreria em 31/01/2011,
solicitaram a sua adesdo ao novo Plano ainda no exercicio de 2010. Detectamos um maior interesse e a descoberta do
Plano Instituido por parte dos servidores das Patrocinadoras IPEA, CNPq, INPE e do INPA no findar de 2010.

A FIPECq, no decorrer do ano, encaminhou mensagens eletrdnicas sobre a importancia dos Associados da Caixa de
Assisténcia Social da FIPECq em buscar protecdo previdenciéria principalmente quando o plano é administrado por

Entidade Fechadade PrevidénciaComplementar.
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Ativos - Total

Participantes Ativos

Participantes Ativos N&o Contribuintes
Participantes Autopatrocinados
Assistidos

Beneficio Programado Prazo Certo
Beneficio Programado Prazo Indeterminado
Beneficio Programado Pagamento Unico
Movimentac&o Participantes

Novas Adesbes

Exclusédo da Condicéo de Ativos
Cancelamentos de Adeséo

Beneficios Concedidos

Falecidos com Seguro

Falecidos sem Seguro

Institutos

Portabilidade como Receptor
Portabilidade como Originario

Resgastes

BPD - Beneficio Proporcional Diferido

FIPECQPREV em NUmeros

PLANO INSTITUIDO 2009 2010

390 456
389 450
1 6

1
1
77 118
59 52
59 50
1
1
1
59 48

Distribuicdo de Adeséo ao FIPECQPREYV por Localidade em Dez/2010

Assistidoé it
PAS FAMILIA | 6
ON| 7
MPEG |
mcT | 1
MAST i 2
LNCe |
LNA| 8
IPJB |2
IPEA |
INPE |
INPA|
IMPAOS |+ 3
IMPAL 6
IBICT | 2
FIPECq Vida |
FIPECq Apos. | 40
FIPECq |
FINEP |
CNPq |
CGEE| 10
CETEM|
CBPF b 3

24

23

20

mSérie 1

30 40 50 60 70 80

Fonte: Boletim do Participante - Dezembro/2010
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No quadro a seguir demonstramos a quantidade de participantes por faixa-etaria

>70 anos

60-69 anos
50-59 anos
40-49 anos

30-39 anos
18-29 anos

0-17 anos

0

Participantes Ativos do FIPECQPREV por faixa-etaria

100 120 140 160 180

Fonte: Boletim do Participante - Dezembro/2010

Verificamos que a distribuicdo etaria dos Participantes em dezembro de 2010, continua mais concentrada nas idades
superioresa40anos, reproduzindo amesmadistribuicéo etaria de 12/2009.

Demonstramos abaixo a evolucdo do indicador de rentabilidade do plano, o indice Geral do FIPECQPREV — IGFP no

Exerciciode 2010.

14,00 -

12,00/

Evolucéo do IGFP em 2010

10,00¢

8,00:

6,00}

4,00

2,00!

|
ol

-2,00|
jan/10

IGFP

fev/10 mar/l0 abr/10 mai/l0 jun/10 jul/l0 ago/l0 set/10 out/l0 nov/10 dez/10

Fonte: Boletim do Participante - Dezembro/2010

Em 2010 observamos a continuidade da evolucdo da rentabilidade do IGFP (indice Geral do FIPECQPREV), 0 que
demonstraaeficiénciadagestao dos recursos financeiros.

No quadroaseguirdemonstramos a evolucao do Patrimonio do FIPECQPREV:
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Evolucéo do Patriménio do FIPECQPREV

2010 2.004.643
2009 1.310.260

2008 684.196

2007 279.286
mSérie 1

e
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RETROSPECTIVAECONOMICA 2010
Premissas

No decorrer do ano de 2010, o mercado financeiro e de capitais voltou a sofrer forte volatilidade, em especial, por conta da
fragilidade das economias de Portugal, Irlanda, Itélia, Grécia e Espanha (PIIGS).

Adeterioracao dos indicadores de solvéncia fiscal de economias maduras (EUA; Japéo; Reino Unido e Zonado Euro) €, em
grande parte, consequéncia do conjunto de medidas de estimulo fiscal e de socorro a bancos, com base na emissao e
desvalorizacao das respectivas moedas.

Conta Corrente (% do PIB)

4,8 55 5,6 3,6

Alemanha

Espanha 5,1 -5,3 -5,1 -5,0
Grécia -11,2 -9,7 -8,1 -7,3
Itélia -3.4 -2,8 -2,7 -2,4
Irlanda -2,9 0.4 -0,1 -0,7
Portugal -10,1 -9,0 -10,2 -8,9
Zona do Euro -0,4 0,0 0,1 -0,1
Reino Unido -1,3 -1,7 -1,6 -1,4
EUA -1,3 -1,7 -1,6 -1,4
Japao 2,8 2,8 2,4 1.8

Proje¢des: FMI Fonte: FMI
Déficit Fiscal (% do PIB)

Alemanha -3,2 -5,3 -4.6
Espanha -11,4 -10,2 -8,1
Grécia -13,6 -10,0 -9,7
Italia -5,3 -5,1 -4,1
Irlanda -10,0 -10,0 -8,9
Portugal -7,8 -8,4 -7,5
Zona do Euro -6,1 -6,8 -5,7
Reino Unido -12,1 -11,3 -8,5
EUA -10,2 -8,6 -6,3
Japéo -5,6 -6,2 -6,4

Projegdes: FMI Fonte: FMI
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Em 2010, o mercado de commodities seguiu beneficiado pela elevada liquidez. Na medida em que os principais contratos
futuros s@o cotados em dolar (USD), as emissdes “anticiclicas”, por parte do Tesouro Norte-Americano, forcaram altas
expressivas nos pre¢os das commodities favorecendo aeconomiabrasileira.

Crude Oil Futuro - CFL Commodity Price Index - CRB
(fonte: Terminal CMA) (fonte: Terminal CMA)
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No mercado de capitais brasileiro, o destaque ficou por conta das acdes de empresas do Setor de Consumo. Em geral, sdo
empresas que pertencem ao “Novo Mercado”, do grupo “Small Caps” e ndo fazem parte do Ibovespa ou ndo tém grande
influénciasobre o mesmo.

Comparativo de Desempenho entre indices da Bolsa de Valores

CcODIGO INDICE 31/12/2010 31/12/2009 RETORNO ANO

IBOV Ibovespa 69.304 68.588 1,04%

SMLL Small Caps 1.440 1.773 22,74%
INDX Industrial 10.946 10.020 9,23%

IFNC Financeiro 3.889 3.388 14,80%
IEEX Energia Elétrica 27.243 24.327 11,98%
ITEL Telecomunicacdes 1.445 1.560 -7,39%
ICON Consumo 1.684 1.341 25,56%
IMOB Imobiliario 1.037 938 10,46%

Fonte: Terminal de Informag6es CMA

No Brasil, consolidou-se o inicio de novo ciclo de crescimento, apds 0 breve processo recessivo experimentado a partir do
final de 2008 e durante o ano de 2009. Essa retomada foi expressa no crescimento registrado pelo Produto Interno Bruto
(PIB) no segundo e terceiro trimestres do ano de 2009 e no decorrer de 2010, chegando a 7,5% ao final deste ano. Esse
desempenho foi sustentado, em especial, pelo desempenho da demanda interna. Com um intenso crescimento, com
base no consumo das familias e da expansdo do crédito, o “fantasma’ dainflagio retornou com forga a partir do segundo
semestre de 2010. Como consequéncia, os agentes do mercado financeiro passaram a apostar na retomada da alta dos
jurose naretracao daeconomia.

e
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Projecoes para Inflagdo Anual

INDICES DEZ/08 JUN/09 SET/09 DEZ/09 JUN/10 SET/10 DEZ/10

IGP-M - FGV 9,81% -7,29% -4,24% -1,71% 5,69% 7.48% 11,%/2

0
IGP-DI-FGV 9,11% -5,44% -3,76% -1,44% 5,48% 8.05% 11,?;/1

0
INPC-IBGE 6,48% 6,02% 4,78% 4,11% 3,38% 3.17% 6,47%
IPCA-IBGE 5,90% 5,45% 4,51% 4,31% 3,09% 3.18% 5,91%
IPC-FIPE 6,17% 3,46% 3,26% 3,65% 3,10% 3.63% 6,41%
Banda Inferior 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2.50% 2,50%
Meta BACEN 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4.50% 4,50%
Banda Superior 6,50% 6,50% 6,50% 6,50% 6,50% 6.50% 6,50%

Contrato Futuro de Juros - DIF12

(fonte: Terminal CMA)
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Outro importante movimento de mercado foi a forte desvalorizacdo do dolar (USD) frente ao Real (BRL). Os bons

fundamentos da economia brasileira fizeram com que o Brasil entrasse no “circuito” mundial dos investidores e, em um
ambiente de crise, buscaram maiores prémios com risco aceitdvel. Essa imigracdo de recursos provocou a
sobrevalorizacdo do Real (BRL).

e
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Relacdo UDS (US$) vrs. BRL (R$)
(fonte: Terminal CMA)
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Com o USD sendo negociado a R$ 1,65, a consequéncia natural foi a deterioracdo parcial do Balan¢co de Pagamentos
devido ao aumento dasimportacdes. No entanto, as reservas cambiais seguem suficientes paramanter a credibilidade e o
risco soberano estaveis.

Enfim, o0 ano de 2010 foi marcado pela retomada do crescimento econdmico com base no aumento da renda real e no
consumo das familias. E, apesar do agravamento da crise fiscal na Zona do Euro, continuamos a perceber a entrada
continuado capital estrangeiro no pais.

ConjunturaEconémica

A conjuntura econdmica revela que o nivel de atividade vem sendo comandada pela demanda interna. Em um primeiro
momento, de 2000 a 2006, as exportacdo de commodities, principalmente em detrimento do forte crescimento da China,
foi preponderante para o crescimento do palis. Ja de 2007 a 2010, observamos que o crescimento é justificado pelo
aumento do consumo das familias. Em atendimento a essa nova demanda, os investimentos (FBCF) cresceram
substancialmente e contribuiram para o chamado “ciclo virtuoso” daeconomia brasileira.

PERIOD

(DEMANDA)

1995-1998 1999-2002 2003-2006 2007-2010*
PIB a precos de mercado 2,5% 2,1% 3,5% 4,5%
Consumo das familias 3,5% 1,7% 3,2% 5,7%
Gastos do Governo 1,0% 2,2% 2,5% 4,2%
Investimento (FBCF) 4,2% -2,1% 4,3% 8,7%
Exportacéo de bens e servicos 3,2% 9,0% 10,0% 0,6%
Importacdo de bens e servicos (-) 12,1% -4,2% 9,4% 12,2%
Fonte: IBGE - Elaborag&o Propria *Estimativacom base no acumulado de 2010
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O governo teve um papel fundamental no aumento do consumo interno primeiramente pela implantagéo de programas
de transferéncia de renda e em segundo lugar pela contratacdo de pessoal. Ainda, ndo menos importante, o governo
atuou de forma pontual e eficiente na conducdo das medidas “anticiclicas” no auge da crise internacional que se iniciou
em 2008. Com isso, podemos elencar como principais fatores do crescimento: consumo das familias; crescimento do
salario minimo; programa de transferéncia de renda; aumento do salario real e do nimero de ocupados e crédito a pessoa

fisica.

Despesa do Governo Central com Pessoal e Encargos
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A Politica de Salario Minimo
(Média moével 12 meses: precos constantes - IPCA)
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Em 2010 o grande feito foi o fortalecimento dos fundamentos da economia brasileira conquistados nos ultimos anos, pelo
desempenho do consumo das familias favorecido pela preservagdo da renda real e, mais recentemente, pela melhora nas
condi¢cdes do mercado de trabalho e de crédito.

O Mercado de Trabalho
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Sobre o desempenho do crédito no Brasil, a expansao da relagao Crédito/PIB indica que os bancos privados estiveram a
frente deste processo até a eclosdo da crise financeira e os bancos publicos acabaram por liderar a continuidade da
tendénciaaposacrise financeira. A atuacao pontual dos agentes publicos foi decisiva na preservagdo do poder de compra
e daconfiancado consumidor. Amesmarelagdo em 2004 erade 23% do PIB e,em 2010, chegamos ao record de 46% do PIB.

Crédito total/PIB (%) - jan/01 a nov/10
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Crédito total, taxa de crescimento real 2003-2010
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O destaque foi o reaparecimento do crédito habitacional devido ao programa “Minha Casa, Minha Vida”. A habitacao foi
o Unico setor em que o crédito via bancos publicos foi expandido a taxas mais elevadas. Neste setor os bancos publicos
exercem clara primaziasobre os bancos privados.
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Crédito a habitacdo, taxa de crescimento real 2003-2010
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A reducdo da taxa de juros bésica da economia teve um papel fundamental na expansao do crédito. As receitas com
operagdes de crédito superam os prémios com os titulos de valores mobiliarios (TVM) de emissao do Tesouro Nacional.

Taxa selic, acumulada em 12 meses (%) - 2001-2010
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A forte expansdo do crédito acabou por acelerar o
crescimento da economia e, consequentemente, da
inflagho. Com a orientacdo do Conselho Monetéario
Nacional/CMN de combate a inflagdo, em um movimento
atipico, o Governoaoinvés de simplesmente subirataxade
juros, atacou em meados do més de dezembro de 2010, em
primeiro lugar, a expansdo do crédito. As medidas para
conter o crédito, anunciadas pelo Banco Central, devem
reduzir o "impeto" do consumo em 201L. No inicio de
dezembro, o Banco Central/BACEN anunciou aumento da
aliguota dos depositos compulsorios, retirando R$ 61
bilhGes da economia brasileira, além das novas regras para
cartOes de crédito e, também, da exigéncia de mais capital
por parte dos bancos para operarem empréstimos de
prazo maior.

Se o ritmo da atividade vinha forte, essas medidas tendem
a ter um impacto de causar um arrefecimento no inicio de
2011. Em qualquer mercado, se existe menos recursos, o
preco tende a subir. Isso vai impactar os setores mais
dependentes do crédito, como os bens de consumo
duraveis (automoveis e linha branca), que sdo comprados
com financiamento. A medida vai ter menos efeito para os
chamados bens de consumo mais leves, que sdo pagos a
vista. Entretanto, estes produtos também devem sentir
algum impacto da medida. Como arenda é umaso, quando
vocé faz uma alteracdo dessa natureza compradores
terminam realocando suas decisdes de consumo. Se eles j&
estdo comprometidos, vai sobrar menos para os bens que
eles compravam a vista. Em um cendrio de crédito mais
escasso as empresas de menor porte sdo as primeiras a
sofrer, assim como as pessoas fisicas que tém histérico de
crédito menos favoravel. Estes vao ter que arcar com
custos mais elevados. Medidas desta natureza terminam
por atingir esses agentes com mais fragilidade.

Em resumo, com a crise financeira de 2008 e 2009, temos o
aumento da preferéncia pela liquidez dos bancos privados,
e reducdo da dos bancos publicos. A situacao se inverteu e
0s bancos publicos passaram a induzir o mercado de
crédito, em todos os setores. Quantitativamente, o papel
dos bancos publicos no ciclo de expanséo foi retardado
com intensificacdo a partir de 2005 e, sobretudo apos a
crise financeira. Qualitativamente, atuacdo dos bancos
publicos permanece relevante nos créditos habitacional,
rural e industrial. E aparente os bancos privados
envolvendo-se em operacdes menos arriscadas e de
prazos mais curtos.

Em geral, apesar da sazonalidade apresentada prevalece a
retomada do crescimento econdmico, melhoria na
distribuicdo de renda e o ciclo virtuoso da economia

brasileira aonde o ambiente macro estimula crescimento
do crédito, que por sua vez expande o consumo e a
producdo domeéstica.

Conclusao

Os crescimentos registrados pelo PIB no terceiro trimestre
do ano e atrajetdria de diferentes indicadores setoriais nos
meses subsequentes ratificam o cenario de retomada
consistente da economia brasileira, apos o breve processo
recessivo experimentado a partir do final de 2008. Esta
reversdo, sustentada, em especial, pelo desempenho da
demanda interna, foi amparada tanto pelo fortalecimento
observado nos principais fundamentos da economia
brasileira nos dltimos anos, quanto pela adequacdo das
medidas de politica econdmica ao final de 2008 e inicio de
2009 para o enfrentamento dos impactos da crise mundial.
Nesse cenario, ressalte-se o desempenho do consumo das
familias, favorecido, inicialmente, pela preservacdo da
renda real e, mais recentemente, pela melhora nas
condi¢Bes do mercado de trabalho e de crédito.

A aceleracéo registrada pelos precos ao consumidor no
ultimo trimestre de 2010, além de traduzir os impactos do
crescimento sazonal dos precos, refletiu 0 ambiente de
retomada do nivel de atividade. A evolucdo recente dos
indicadores de inflacdo, embora evidenciem a reversao de
suas trajetdrias decrescentes observadas no decorrer do
ano, sugerem que a inflagdo mesmo pressionada no inicio
de 201l por aumentos sazonais das matriculas e
mensalidades escolares e dos alimentos “in natura” e pelos
possiveis reajustes das tarifas de Onibus urbano nas
principais capitais devera, sob condigdes monetarias
adequadas, manter-se no intervalo projetado no ambito do
regime de metas para a inflacdo, ainda que proximo a
“bandasuperior” estipulada pelo CMN.

Para vivenciarmos um crescimento moderado com
preservacao da moeda, as operacgdes de crédito seguiram
em queda marginal, em funcdo das medidas de contencéo
de crédito emitidas pelo BACEN em dezembro de 2010. A
trajetéria do crédito no segmento de pessoas juridicas,
mais impactadas pelo ambiente que sucedeu a
intensificacdo da crise mundial, segue em ritmo moderado,
mas registra retomada compativel com a recuperacao das
vendas e dos investimentos, com énfase na contribuicdo
dosdesembolsosdo BNDES.

A consolidagdo da recuperacao sustentada do mercado de
crédito, elemento importante para a continuidade da
retomada do crescimento da economia brasileira devera se
beneficiar da melhora dos indicadores de renda e emprego
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e da reducdo nas taxas de inadimpléncia no longo prazo,
quando as medidas de contenséo surtirem efeito.

Vale mencionar, entretanto, que nosEUA e naAreado Euro
o setor bancario ainda fragil e 0 desemprego crescente sdo
fatores de atencdo como importantes riscos para a
continuidade do processo de retomadaeconémica.

Asolidez das contas externas do pais, favorecendo o ajuste
do déficit em conta corrente, o financiamento adequado
do balanco de pagamentos e a acumulacdo expressiva de
reservas internacionais contribuiram para que os impactos
dacrise mundial sobre aeconomiabrasileirafossem menos
acentuados. Nesse cenario, o déficit em transaces
correntes, relativo a 2010 deverd ser integralmente
financiado com ingressos liquidos de investimento
estrangeirodireto.

Para 2011, em ambiente de retomada progressiva no nivel
de atividade da economia mundial, o déficit em conta
corrente devera ser ampliado, movimento consistente
tanto com o impacto da consolidacao daretomada do nivel
da atividade interna sobre o nivel das importac¢des, quanto
com a perspectiva de aumento das remessas liquidas de
lucros e dividendos. Vale mencionar, entretanto, que o
desempenho estimado para as transacdes correntes ndo
deverd se constituir em restricdo ao financiamento do
balanco de pagamentos, onde predominam os fluxos de
investimentos estrangeiros, diretos e em portfélio, e a
maior facilidade na rolagem das obrigacdes externas,
publicas e privadas.

Nesse contexto, a economia brasileira, apesar, de
apresentar algumas perdas marginais nas vendas das
empresas devera manter a trajetéria de crescimento que,
neste ano de 2011, podera alcancar os 5% suficientes para a
manutencdo da atividade e dos niveis de renda.

Desempenho daFIPECq

A carteira de investimentos da FIPECq encerrou o ano de
2010 com a rentabilidade de 10,22%, que representa um
déficitde 1,40%em relacdo a expectativa atuarial, que foide
11,79%. Ainda que abaixo da meta, o desempenho das
carteiras, em comparac¢do com a taxa de juros de mercado,
perfazumarentabilidade de 104,82% do CDI.

O ano de 2010 foi marcado pela volatilidade nos mercados
internacionais, causados pelos recorrentes problemas
fiscais nas economias da zona do Euro. Por outro lado, foi
verificada umarecuperagdo daeconomianorte-americana,
embora ainda lenta e inconsistente. Outro tema de peso

durante o ano foi o enfraquecimento do délar, estratégia
norte-americana com o objetivo de diminuir seus déficits
comerciais, principalmente com a China. A partir da
controvérsiaentre estas duas poténcias comerciais, amidia
mundial cunhou a expresséo guerra cambial. Naverdade, o
contra-ataque norte-americano tem como objetivo uma
revisdo no valor do Yuan, artificialmente subvalorizado
pelo governo chinés, como forma de prover maior
competitividade aos seus produtos de exportacdo. Em
funcédo disto, as demais economias do mundo tentam se
proteger dos efeitos causados pelas medidas cambiais de
parte a parte, buscando salva-guardas aos seus parques
industriais e, principalmente, manter equilibrio das suas
contasexternas.

No Brasil, 0 mercado interno manteve a dindmica positiva
de crescimento do PIB, onde o consumo de varejo, bens
duraveis, construcao civil e mineragdo seguem como
destaque. No entanto, a pressao inflacionaria gerada pelos
gargalos produtivos freou o impeto de crescimento
econdmico no ultimo quadrimestre do ano de 2010. Desta
forma, foi necesséria a atuagdo do Banco Central criando
limitagBes no crédito direto ao consumidor e reduzindo 0s
recursos disponiveis nos bancos para operacdes de crédito,
via aumento dos depdsitos compulsérios. Como
complemento ao cenério, os rumores de um novo ciclo de
alta da Selic determinaram o fim das boas expectativas de
crescimento e frustrou a recuperacao da bolsa no dltimo
trimestre doano.

O Brasil segue como um polo atrativo de moeda
estrangeira, com o foco se deslocando do setor de renda
variavel para o investimento direto e para a renda fixa,
onde 0s agentes externos buscam realizar arbitragens,
aproveitando as elevadas taxas de juros no mercado
brasileiro. No entanto, a apreciacdo do real se apresenta
como um desafio a ser vencido pelos setores exportadores
enquanto o Banco Central segue na tentativa de encontrar
uma solucdo para a acentuada depreciacdo do délar em
relacdoaoreal.

Inserida neste contexto, a Carteira de Investimentos da
FIPECq obteve os seguintes resultados: o Segmento de
Renda Fixa obteve uma rentabilidade nominal de 11,97%,
correspondente a 116,71% do CDI; o Segmento de Renda
Variavel obteve 6,28%, desempenho 5,19% acima do
Ibovespa; o Segmento de Imdveis apresentou uma
rentabilidade de 9,65%, abaixo da expectativa atuarial em
-1,91%; e o0 Segmento de Empréstimos encerrou 0 ano com
rentabilidade de 14,93% no ano, 2,81% acima da expectativa
atuarial.
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Rentabilidade da Carteira de Investimentos 2010
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* Fonte: Valor Econdmico/Economatica

Durante o ano de 2010 agestao de investimentos da FIPECq esteve empenhadano aprimoramento das normas e condutas
no sentido de minimizar o risco das carteiras de investimentos e aumentar o grau de transparéncia e responsabilidade
social nagestao do patrimonio daFundacéo, as quais apresentaram os seguintes desempenhos:

Renda Variavel

O ano de 2010 se iniciou sob a expectativa da recuperacao da atividade econdmica das economias do velho mundo, mas
este processo esbarrou nos costumeiros obstaculos inerentes as reestruturacdes econdémicas, normalmente mais caras e
lentas do que o esperado. Tradicionalmente mais exposto ao risco, a Bovespaencerrou 2010 com a menor volatilidade dos
Gltimos 29 anos, mas seu desempenho foi marcado por um cenario externo de incertezas e uma entrada de capital
estrangeiro de apenasR$ 5,9 bilhdes, ante R$ 20,6 bilhdes em 2009. A dindmica da Ibovespa apresentou um bom primeiro
trimestre, batendo nos 70.500 pontos e 2,60% de alta, para logo apés entrar numa sequéncia de dois meses de queda,
fortemente influenciada pelo agravamento da Crise naEuropa, em especial naGrécia, Espanhae Portugal.

Apesar dos bons resultados apresentados pelas principais empresas do indice, o Ibovespa conseguir definir uma
tendéncia de recuperagdo apenas no inicio do segundo semestre, ciclo este que foi interrompido pela deterioracao das
expectativas de inflacdo do tltimo trimestre do ano. Outro fator que contribuiu para o timido fechamento do Ibovespafoi
odesempenho das a¢6es da Petrobras no mercado acionério. O polémico leildo de capitalizagdo que aempresa promoveu
em julho de 2010 foi determinante para que as a¢cdes da estatal petroleira se tornassem um peso para o Ibovespa devido a
sua participacao de 14,36% no indice, apresentado rentabilidade negativa de 24,26% das acdes preferenciais e 24,33% das
ordinériasnoano.

A FIPECq detém uma carteira prépria de agdes contendo titulos de primeira linha, com participacao preponderante dos
setores financeiro; mineracéo, petréleo e siderurgia, onde estdo alocados aproximadamente 85% do valor financeiro da
carteira propria de agcdes. Complementando esta carteira, titulos de empresas dos setores comércio; energia elétrica;
construcéo e logistica. Esta composi¢do apresenta alta aderéncia ao indice Bovespa, de forma a tirar proveito das
empresas com maior liquidez do indice Bovespa, tendo alcangado arentabilidade de 2,21% em 2010, desempenho superior
ao Ibovespa, que foide 1,04%.
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Carteira de A¢cdes em Mercado - Setorial

Financas e Seguros 38.192.379,75
Mineracao 33.688.100,00
Petrdleo e Géas 31.322.634,07
Siderurgia e Metalurgia 13.445.754,00
Comércio 8.425.008,30
Energia Elétrica 6.174.939,94
Construgéo 3.371.200,00
Transporte e Servicos 2.121.600,00

136.741.616,06

Concentracao da Carteira de Renda Variavel

27,93

24,64
22,91
9,83
6,16
4,52
2,47
1,55

*Classificacdo: Economatica

PAPEL QUANTIDADE VALOR R$ % CARTEIRAS % PATRIMONIO

VALE RIO DOCE / PNA 694.600 33.688.100,00
PETROBRAS/PN 1.060.293 28.935.395,97
ITAUUNIBANCO/PN 436.400 17.364.356,00
BRADESCO/PN 502.172 16.395.915,80
GERDAU/PN 246.00 5.576.820,00
CSN/ON 172.200 4.592.574,00
LOJAS RENNER/ON 114.200 6.440.880,00
USIMINAS/PNA 171.000 3.276.360,00
BMF BOV/ON 332.112 4.360.630,56
CEMIG/PN 114.614 3.061.339,94
PETROBRAS/ON 78.142 2.387.238,10
PAO DE ACUCAR/PNA 28.631 1.984.128,30
ELETROBRAS 140.000 3.113.600,00
GAFISA/ON 280.000 2.121.600,00
BRADESCO/PNR 8.321 71.477,39
Carteira de Renda Variavel 136.741.616,06

24,64
21,16

12,70

L

4,08

3,36

4,71

2,40

3,19

2,24

1,75

1,45

2,28

1,55

0,05

100,00

3,35

2,01

1,90

0,65

0,53

0,75

0,38

0,50

0,35

0,28

0,23

0,36

0,25

0,01

15,82
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No ano de 2010, a gestdo de investimentos da FIPECq implementou uma estratégia de diversificagdo de portfélio no
Segmento de Renda Variavel, realizando aplicagdes em fundos de investimentos em acdes de perfil ativista, que tém
como objetivo maximizar a rentabilidade da carteira no longo prazo, através de um trabalho de andlise fundamentalista
em empresas cujos pre¢os em bolsa estéo significativamente abaixo de seu valor econémico intrinseco e adotam uma
postura ativa em governancga corporativa, cujo objetivo € criar valor aos ativos atravées da implementagdo de mudancas
estratégicas e operacionais.

Esta estratégia de investimento foi utilizada como contraponto ao perfil da Carteira de A¢6es no Mercado a Vista, em
funcdo de que as carteiras de acdes desses fundos de investimento possuem baixo indice de correlacéo ao Ibovespa.
Desta forma a carteira de fundos de investimento em acdes da FIPECq obteve a rentabilidade de 10,88%, com ganho de
9,74%sobre o Ibovespa, que foide 1,04%.

Carteira de Fundos de Investimentos em Ac¢bes

GAP Acodes FIA 45.328.008,37 38,67 5,24
BNY Mellon ARX Income FIA 39.233.066,64 33,47 4,54
Maxima Part. Inst. FIA 14.442.828,42 12,32 1,67
RB Fundamental FIA 10.278.528,67 8,77 1,19
Guepardo Acdes Inst. FIA 5.624.779,77 4,80 0,69
FIA Sulamérica Governanga 2.306.972,78 1,97 0,27

117.214.184,65 100,00 13,56

A conjugacdo das estratégias utilizadas na gestdo do Segmento de Renda Varidvel permitiu a obtencao da rentabilidade
de 6,28%, contraum Ibovespa de 1,04% e IBX de 3,04% no ano de 2010. Ainda assim o0 Segmento foi o responsavel pelo ndo
alcance dametaatuarial.

Rentabilidade Renda Variavel - 2010

0 -
12,00% 0,00

10,00%

8,00%

6.28%
6,00%

4,00% 3,04%

2.2

Segmento de Carteira a Vista Carteira de Ibovespa IBX FITVM Ibov.
Renda Variavel Fundos Ativos

2,00% 1,04% 1,15%

0,00%

* Fonte: Valor Econdémico/Economatica
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SegmentoRendaFixa

A carteirade titulos de renda fixa obteve umarentabilidade de 11,97% acumulada no ano de 2010, superando a expectativa
atuarial em 0,16%. Se comparado a taxa de juros de mercado, a rentabilidade auferida pelo segmento representa 122,77%
doCDI.

Durante todo o ano de 2010 a FIPECq manteve uma rigida politica de risco para aplicacdes em titulos privados de renda
fixa. As perspectivas no mercado de titulos privados foram frustradas com os desdobramentos da crise de crédito na
Europa, onde o excesso de divida e déficits fiscais elevados levou a uma progressiva deterioracdo das condicdes de
solvénciada Gréciae de outros paises europeus, gerando umanovaonda de aversao arisco nos mercados globais.

Diante deste cenario, a FIPECq optou por realizar a manutenc¢do da Carteira de Renda Fixa de forma conservadora,
fazendo investimentos em Certificados de Depdsito Bancario — CDB em instituicdes bancarias com nota de rating “A”, em
operacdes de curto prazo, com taxa indexada ao CDI; e aplicacdes em Depdsito a Prazo com Garantia Especial — DPGE,
onde se buscou auferir prémios acima da meta atuarial, indexados ao IPCA. Ambas operagdes contam com firmes
garantias relacionadas a qualidade do rating da instituicdo tomadora dos recursos, especialmente as operacdes em DPGE,
gue contam com clausula de seguro do Fundo Garantidor de Crédito, fator que nivela o risco desta operacao ao de um
titulo publico federal.

Evolucdo do Segmento de Renda Fixa

80%
70%

60% = 2009
50% 2010
40% |

|
30%
20%
Iiu .u H l- IN

Segmento de Titulos DPGE FIF/FAC Titulos
Renda Fixa Publicos Privados

O segmento de Renda Fixa encerrou 0 ano de 2010 representando 59,51% da Carteira de Investimentos, contra 70,60% de
participacao no final de 2009. A carteira de titulos publicos diminuiu de 12,59% em 2009 para 11,58% no fim de 2010 em
funcao de vencimentos de titulos. A manutenc¢ao dos baixos prémios de juros dos titulos publicos fez com que os recursos
advindos desses vencimentos fossem realocadosemFIP, CDB e DPGE. Oitem DPGE encerrou o ano representando 19,59%
dacCarteirade Investimentos, apés encerrar 2009 com 16,25%.

A carteira de titulos privados de renda fixa teve sua participacao diminuida em funcdo do maior conservadorismo na
analise das propostas, caindo de 17,18% em 2009 para 13,43% no final de 2010.
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Desempenho do Segmento de Renda Fixa 2010

Indicadores de Mercado
FIF REF DI
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Rentabilidade %

A participacdo dos Fundos de Investimento Financeiro - FIF decresceu durante o ano de 2010, tendo em vista a utilizacdo
dosrecursos disponiveis neste item pararealizagdo de operag6es de DPGE.

Segmento de Imoveis

O segmento deimdveis daFIPECq encerrou 2010 com uma rentabilidade de 9,65%, ou seja, 1,91% abaixo da meta atuarial de
11,79%. A participacdo da FIPECq no segmento vem decrescendo ao longo do tempo em razdo da liquidacdo parcelada das
guotas do World Trade Center. O investimento em cotas do Fundo Imobiliario apresentou a rentabilidade de 9,34% em
2010, ficando 2,19% abaixo da metaatuarial do ano..

Participacdo do Segmento de Iméveis no Patrimonio da FIPECq
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% 035 -
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Segmento de Empréstimos e Financiamentos

A carteira de empréstimos e financiamentos aos Participantes encerrou o ano de 2010 com um valor total de operagdes
contratadas que representam 3,50% do patriménio da FIPECq, decrescente em relagdo a 2009, que foi de 4,63%. A
rentabilidade acumulada em 2010 foi de 15,14%, ante a expectativa atuarial de 11,79%, o que representa 3,00% acima da
metaatuarial.

Evolucdo do Segmento de Empréstimos
40.000.000,00 5
35.000.000,00
30.000.000,00
25.000.000,00
20.000.000,00
2 %
15.000.000,00

10.000.000,00

5.000.000,00

B segmento de Empréstimos g % Participagdo Patriménio

Patrimonio

O Patriménio administrado pela FIPECq atingiu, em dezembro de 2010, o valor de R$ 859.577.598,00, constituido pelas
provisdes matematicas, equilibrio técnico e fundos dos Planos de Beneficios: Plano de Previdéncia Complementar - PPC,
Plano de Previdéncia Especial - PPE e Plano de Previdéncia FIPECQPREV, bem como dos recursos do Plano de Gestdo
Administrativa-PGA. Aseguir, apresentamos a sua composicao.

Posi¢do do Patriménio
2009 - 2010

Planos Administrados pela FIPECq

Plano de Previdéncia Complementar (PPC) 712.130.776 90,4 777.326.286 90,4 9,2
Plano de Previdéncia Especial (PPE) 35.719.269 4,5 40.150.742 4,7 12,4
Plano de Previdéncia FIPECqQPREV 1.310.260 0,1 2.004.643 0,2 53,0
Plano de Gestdo Administrativa - PGA 38.157.919 5,0 40.095.927 4.7 51
Patrimoénio 787.318.224 100 859.577.598 100 9,2
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Posi¢do do Patrimonio
2010

FIPECGPREV 0,2  pGA 4,7%

4,7%

PPC 90,4%

Mutac¢do do Patrimonio

No quadro aseguir é apresentadaamutacao do Patrimdnio ocorrida no exercicio de 2010.

Mutacéo do Patrimdnio - 2010
R$ 1,00

Patrimonio

Dez/09 787.318.224 - -
Jan/10 785.086.462 (0,3) (0,3)
Fev/10 792.998.250 1,0 0,7
Mar/10 808.646.831 2,0 2,7
Abr/10 806.038.139 (0,3) 2,4
Mai/10 799.899.498 (0,8) 1,6
Jun/10 790.407.357 (1,2) 0,4
Jul/10 817.601.584 3,4 3,8
Ago/10 816.563.992 (0,1) 3,7
Set/10 836.475.867 2,4 6,2
Out/10 848.804.797 1,5 7.8
Nov/10 845.049.057 (0,4) 7,3
Dez/10 859.577.598 1,7 9,2
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Rentabilidade Financeira
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ARentabilidade Financeirado Patrimdnio Liquido, no exercicio de 2010, foi de 10,2% calculada pelo método da Taxa Interna

de Retorno (TIR) a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, que comparada a Meta Atuarial (INPC/IBGE + 5% a.a.)
foide 11,8%, obteve menos 1,4% dareferidameta.
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Composigdo dos Investimentos

A composicdo dos investimentos, por tipo de ativo, € apresentada a seguir com o percentual de aplicagdo em cada
modalidade.

Composicdo dos Investimentos - Posicdo em 31/10/2010

Estruturado

h/

Empreésti

VEEVE

4%

Renda

29%

RELATORIO DE ATIVIDADES 2010

Renda Fixa
60%

< FIPELy

R$ 1,00
Segmento de Renda Fixa 501.901.268 63,4 514.578.678 59.5
Notas do Tesouro Nacional - NTN 93.663.593 11,8 100.091.308 11,6
Letras Financeiras do Tesouro LFT 5.295.820 0,7
Titulo da Divida Agréaria - TDAE 100.142 - - -
Certificado de Deposito Bancério - CDB 69.795.199 8,8 65.978.359 7,6
Deposito a Prazo com Garantia Especial - DPGE 128.599.563 16,3 169.385.169 19,6
FI Referendado, Renda Fixa e FIDC 36.680.094 4,6 61.513.108 7,1
Fundos de Investimentos Multimercado FIM 31.855.093 4.0 524.578 0,1
Debéntures nédo Conversiveis - DN/C 40.821.319 5,2 41.160.768 4,8
Notas Promissorias 10.156.973 1,3 - -
Cédulas de Crédito Bancario - CCB 61.866.378 8,2 51.066.098 6,2
Cédulas de Crédito Imobiliario - CCI 20.067.094 25 21.859.290 25
Segmento Renda Variavel 175.271.668 22,2 254.338.124 29.4
Agdes - Mercado a Vista 104.931.391 118,38 137.123.939 15,9
Fundo de Investimentos em Agdes - FIA 70.340.277 8,9 117.214.185 13,5
Segmento de Investimentos Estruturados 73.460.252 9,2 62.560.642 7,3
Fundos de Investimentos em Participacdes - FIP 14.522.105 1,8 22.995.396 2,7
Fundos de Investimentos Imobiliarios - FlI 2.481.708 0,3 2.457.618 0,3
Fundos de Investimentos Multimercado - FIM 56.456.439 7,1 37.107.628 4,3
Segmentos de Imoveis 1.337.101 0,2 883.508 0,1
Segmentos de Empréstimos 36.475.845 4,6 30.237.696 35
Outros Realizaveis 2.778.298 0,4 1.959.477 0,2
INVESTIMENTOS 791.224.432 100 864.558.035 100
(-) Outros (3.906.208) - (4.980.437) -
Patriménio 787.318.224 - 859.577.598
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Empréstimos
No ano de 2010, foram concedidos 369 empréstimos/refinanciamentos que somaram R$ 12.853.131 e realizadas 40

negociacBes de empréstimos inadimplentes por meio de acordos judiciais no valor de R$ 798.707,00. Em 31/12/2010, a
carteirade empréstimo atingiu R$30.237.606,00, com a participacéo de 3,5% da carteira de investimentos.

Concess0es, Refinanciamento e Negociac¢oes - Acordos Judiciais Realizados em 2010

R$ 1,00
FEEETEC B Qtde. Valor Qtde. Valor Qtde. Valor

FINEP 217 8.581.396 1 114.668,25 218 8.696.064
IPEA 4 86.442 8 221.015 12 310.457
CNPq - - 6 96.822 6 96.822
CBPF 1 3.457 1 3.457
IBICT - - 1 11.609 1 11.609
MPEG 5 34.847 5 34.847
ON 1 17.246 2 28.310 3 45.556
MAST - - 1 20.744 1 20.744
INPE - - 8 170.876 8 170.876
INPA - - 7 93.359 7 93.359
FIPECq 66 1.733.967 - - 66 1.733.967
Assistidos 75 2.279.159 - - 75 2.279.159
Autopatrocinados 6 154.921 - - 6 154.921
Total 369 12.853.131 40 798.707 409 13.651.838

60 @) Participacdo por Patrocinadora na Quantidade de ConcessGes, Refinanciamentos e

50 Negociagdes - Acordos Judiciais.
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Evolucdo do Patrimbnio

O proximo quadro apresenta a evolugdo do Patrimdnio em US$, entre 1979 e 2010, bem como sua variagdo no ano e no
periodo.

o Ano 0 o poroco 09

1979/Ago 2.560.468
1979/Dez 3.141.645 22.7 22.7
1980 6.022.430 91.7 135,2
1981 10.258.771 70,3 300,7
1982 15.935.346 55,3 522,4
1983 15.729.853 (1,3) 514,3
1984(1) 20.348.088 29,4 694,7
1985 30.892.026 51,8 1.106,5
1986 40.803.905 32,1 1.493,6
1987 37.061.209 9,2) 1.347,4
1988 49.020.751 32,3 1.814,5
1989 69.036.58 408 2.596,2
1990(2) 49.114.529 (28,9) 1.817,9
1991(3) 44.229.028 (9,9) 1.627,4
1992 45.275.938 2,4 1.668,3
1993 57.897.364 27,9 2.161,2
1994 91.439.104 57,9 3.471,2
1995 96.405.901 5,4 3.665,2
1996 11.320.019 16,5 4.286,7
1997 125.327.956 11,6 47947
1998 122.118.381 (2,6) 4.669,4
1999(4) 110.507.741 (9,5) 42159
2000 111.952.138 1,3 42724
2001(5) 107.367.059 (4,1) 4.0933
2002(6) 88.037.117 (18,0) 3.338,3
2003 125.719.768 42,8 4.810,0
2004 165.207.584 31,4 6.352,2
2005 223.530.651 353 8.630,1
2006 283.473.425 26,8 10.971,2
2007 399.892.980 411 15.518,0
2008(7) 283.391.267 (29,1) 10.968,0
2009 452.169.897 59,6 17.560,1
2010 515.891.008 14,1 20.048,3

Délar Comercial (venda)
1) Antes de 1984 nao havia diferenca entre o Patrimonio da FIPECq e as Reservas Previdenciais, 0 que passaa ocorrer a partir deste ano, com a criacdo dos Fundos Assistencial, Administrativo e de Seguro de
Empréstimos e Financiamentos.
(2) Areducgdo do Patriménio verificada neste ano, se deve aimplantacéo do Plano Econdmico "Brasil Novo", que acarretou uma queda dramética nas Bolsas de Valores, a troca de indexadores das OFND'se a
retencédo de Cruzados Novos com conseqiente perdade liquidez e rentabilidade.
(3) Aqueda do Patrimdnio foi determinada pela restituicédo da Reserva de Poupanca aos participantes que passaram da condicao de celetistas para estatutéarios. O montante da devolugédo somou em dez/91
US$9.056.582, que correspondeu naépocaa20,5% do Patrimonio.
(4) Odecréscimo do Patriménio foi devido a mudanca do regime cambial, desvalorizagéo do real frente ao délar, em janeiro/99.
(5) A reducéo do Patriménio foi devida a valorizacdo do délar em 18,7% frente a moeda brasileira, reflexo da desaceleragdo da economia Norte-Americana, a instabilidade econémica provocada pelos
atentadosnosE.U.Aeacrise politicae econdmicanaArgentina.
(6) Areducéo do Patriménio em US$ foi devida a desvalorizacéo cambial, que atingiu 52,3% no ano.
(7) Aredugao do Patriménio em US$ foi devida a crise americana que provocou uma valorizagdo do cambio e uma desvalorizacéo na cotagéo das agdes naBovespa.
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Rentabilidade do Ativo Liquido

A rentabilidade obtida pela FIPECg em 2010, na aplicagdo do ativo liquido dos Planos de Beneficios e dos Recursos
Administrativos, foi de10,2%a.a.

Pelo Método da Taxa Interna de Retorno (TIR), a rentabilidade do ativo liquido do Plano de Previdéncia Complementar-
PPC de foide 10,1% a.a, do Plano de Previdéncia Especial - PPE de 10,9% a.a e do Plano Instituidor — FIPECQPREV foide 11,0%
a.a.

Plano de PrevidénciaComplementar—PPC, Rentabilidade e Meta Atuarial

Oativoliquido do Plano PPC obteve, em 2010, arentabilidade de 10,1%, para uma Meta Atuarial estabelecida parao mesmo
periodode11,8% (INPC+5%jurosa.a.), o que representou 1,45 abaixo dameta.

No quadro abaixo encontram-se a evolugdo dos recursos do Plano PPC, a Rentabilidade Liquida e a Meta Atuarial de
Rentabilidade

Rentabilidade (%)
Més GReC”TjOS (A)/(B) (%)
arantidores No Més No Ano (A) No Més No Ano (B)

jan/10 710.028.850 0,2) (0,2) 1,3 1,3 (1,5)
fev/10 717.228.346 1,1 0,8 1,1 2,4 (1,5)
mar/10 731.288.796 2,1 2,9 1,1 3,6 (0,6)
abr/10 728.737.902 (0,3) 2,6 1,1 4,7 (2,0)
mai/10 723.263.977 0,7) 1,9 0,8 5,6 (3,5)
jun/10 714.805.344 (1,0) 0,9 0,3 5,9 (4,8)
jul/10 739.163.909 3,5 4,4 0,3 6,3 (1,8)
ago/10 738.411.265 (0,0) 43 0,3 6,6 2.2)
set/10 756.240.208 2,5 6,9 1,0 7,7 (0,7)
out/10 767.228.535 15 8,5 1,3 9,1 (0,5)
nov/10 763.945.750 (0,3) 8,2 1,4 10,7 2.2)
dez/10 777.326.286 1,8 10,1 1,0 11,8 (1,5)

*Rentabilidade obtida em relacao a Meta Atuarial (INPC/IBGE: 6,5%a.a. + Juros de 5%a.a. = 11,8%a.a.)

—
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—
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Desempenho Obtido
Plano de PrevidénciaComplementar—PPC

O quadro abaixo mostra o ganho acumulado da rentabilidade financeira em 686,7% comparado a Meta Atuarial, no
periodode 1979a2010.

Rentabilidade Financeira Previdencial x Meta Atuarial

%
Rentabilidade , Desempenho Obtido

1979 20,2 33,6 (10,0) (10,0)
1980 48,5 93,1 (23,1) (30,8)
1981 120,2 101,7 9,2 (24,4)
1982 1232 95,5 14,2 (13,7)
1983 211,5 147,7 25,8 8,5

1984 269,8 179,0 325 438
1985 333,2 233,9 29,7 86,6
1986 67,4 38,5 20,9 1255
1987 258,3 281,8 (6,2) 111,6
1988 1.052,2 889,9 16,4 146,3
1989 1.633,2 1.447.3 12,0 175,9
1990 770,3 1.034,8 (23,3) 111,6
1991 748,5 422,5 62,5 243,6
1992 1.094,0 1.208,8 (8,8) 2135
1993 3.395,1 2.397,5 39,9 338,5
1994 1.065,8 951,3 10,9 386,3
1995 14,2 25,6 (9,1) 342,0
1996 27,1 15,9 9,7 384,9
1997 21,5 13,9 6,7 417,4
1998 6,2 8,8 (2,4) 405,0
1999 33,8 14,9 16,4 487,8
2000 11,4 11,6 0,2) 486,6
2001 14,3 16,0 (1,4) 478,4
2002 28,6 21,6 5,8 511,9
2003 27,2 17,0 8,7 565,1
2004 15,5 12,5 2,7 583,1
2005 23,7 11,4 11,0 658,2
2006 17,7 9,0 8,0 718,9
2007 17,7 11,5 5,6 764,8
2008 (5,8) 11,8 (15,8) 628,2
2009 20,1 9,3 9,7 698,8
2010 10,1 11,8 (1,5) 686,7
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Desempenho Acumulado
1979 - 2010
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No ano de 2010 a rentabilidade obtida pela FIPECq na aplicacdo dos Recursos Garantidores das Provisoes, Reservas e
Fundos foide 10,2%. Aseguir, destacamos os principais Benchmark's de mercado e indicadores econémicos:

Benchmark’s/Indicadores (%) Acumulado no Ano

IBOVESPA - Fechamento 1,0
IBX Médio 3,0
IPCA/IBGE 59
IPC-FIPE 6,4
INPC/IBGE 6,5
CDI-CETIP 9,7
SELIC 9,9
IGP-DI/FGV 11,3
IGP-M/FGV 11,5

As aplicagdes financeiras evoluiram de R$ 791milh&es em dez/09 para R$ 865 milhdes em dez/10, representando um
acréscimode R$ 73 milhdes nacarteira de investimentos da Fundagéo.

e
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Os ativos financeiros, ao final de 2010, encontravam-se alocados no segmento de renda fixa no valor de R$ 515 milhdes,
gue correspondia a 59,5% dos investimentos, seguidos do segmento de renda variavel com R$ 254 milhdes, que
representava 29,4% das aplica¢gdes, do segmento de investimentos estruturados em R$ 63 milhdes, participacdo de 7,3%,
os imoveis com R$ 1 milhdo, percentual de 0,1%, a carteira de empréstimos em R$ 30 milhdes e outros realizaveis com R$2
milhdes, respectivamente, 3,5% e 0,2% do total dos recursosinvestidos.

Os investimentos obtiveram no ano uma receita financeira de R$ 86 milhdes. A rentabilidade nominal da carteira de
investimentos foi de 10,2% a.a. Os segmentos de rendafixa e investimentos estruturados apresentaram umarentabilidade
de 12,0% a.a., o segmento de renda variavel — mercado de acdes e fundos de Investimentos em acéo de 6,3% a.a., as

operacdes com participantes (empréstimos) de 14,9% a.a., os imdveis de 9,7% a.a. e outros realizaveis uma rentabilidade
del4,9%a.a.

Rentabilidade FIPECq, Meta Atuarial e Indicadores Econdmicos
Ano:2010

%

Empréstimos/FIPECA — 14’09
Renda Fixa e Estruturados/FIPECq 1— 12,0
veta AtvaritFipecq
IGP-M/FGV _ 11,5
crovecy [
Investimentos/FIPECq ]_ 10,2

T e ——

INPC/IBGE ‘l | 65

IPC/FIPE 6,4

Mercado de A¢Bes/FIPECq }_ﬂ 6,3

IPCAIBGE L] 59

Ibovespa/Fechamento 1,0
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Balancgo Patrimonial

ATIVO

Disponivel

Realizavel

Gestao Previdencial

Gestao Administrativa

Investimentos

Titulos Publicos

Créditos Privados e Depésitos

Acbes

Fundos de Investimentos

Investimentos Imobiliarios

Empréstimos

Outros Realizaveis

Permanente

Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

Exercicio

2010

134

866.830

1.504

490

864.836

100.091

352.528

137.124

241.813

884

30.266

2.130

425

408

17

867.389

Exercicio 2011

87

793.330

1.595

235

791.500

99.059

334.306

104.932

212.336

1L S&f7

36.510

3.020

516

488

28

7931938

PASSIVO

Exigivel Operacional

Gestéao Previdencial

Gestao Administrativa

Investimentos

Exigivel Contingencial

Gestao Previdencial

Gestao Administrativa

Patriménio Social

Provisdes Matematicas

Beneficios Concedidos

Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

Superavit Técnico Acumulado

Fundos

Fundos Previdenciais

Fundos Administrativos

Fundos dos Investimentos

Total do Passivo

R$ mil
Exercicio Exercicio
2010 2011
2.504 1.806
1.141 718
1.086 813
277 275
5.307 4.809
3.999 3.607
1.308 1.202
859.578 787.318
554.850 493.412
157.211 147.140
41.934 56.750
41.934 56.750
41.934 56.750
262.794 237.156
220.940 197.147
40.096 38.158
1.758 1.851
867.389 793.933
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Demonstrac¢ao da Mutacéo do Ativo Liquido Consolidada

R$ mil
Descricéo Exg(r)(]:-g:io Exg(r)(c:)g:io Variacéo (%)
A) Ativo Liquido - Inicio do exercicio 747.309 627.732 19,05
1. Adicbes 99,869 147.256 (32,18)
+) Contribui¢c6es Previdénciais 11.463 10.482 9,36
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestéo Previdencial 75.983 123.827 (38,64)
+) Receitas Administrativas 8.229 6.084 35,26
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Administrativa 4.194 6.863 (38,89)
2. Destinagoes (29.454) (27.679) 6,41
) Beneficios (16.045) (14.335) 11,93
) Constituicdo de Contingéncias - Gestao Previdencial (986) (397) 148,36
) Despesas Administrativas (9.777) (7,979) 22,53
) Constituicdo de Contingéncias - Gestao Administrativa (708) (686) 3,21
) Constituicao de Fundos - Gestdo Administrativa (1.938) (4.282) (54,74)
3. Acréscimo/Decréscimo do Ativo Liquido (1+2) 70.415 119.577 (41,11)
(+/-) Provisbes Matematicas 61.438 56.346 9,04
(+/-) Fundos Previdenciais 23.793 16.807 41,57
(+/-)  Superavit(déficit.) Técnico do Exercicio (14.816) 46.424 (131,91)
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 817.724 747.309 9,42
C) Fundos néo Previdenciais 41.854 40.009 4,61
(+/-) Fundos Administrativos 40.096 38.158 5,08
(+/-) Fundos dos Investimentos 1.758 1.851 (5,02)
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Demonstracdo da Mutagédo do Ativo Liquido
Plano de Previdéncia Complementar - PPC

R$ mil
Descrico Exzegig:io Ex;:(r)c(:)g:io Var(iozc);éo
A) Ativo Liquido - Inicio do exercicio 710.344 597.551 18,88
1. Adicdes 82.204 127.206 (35,38)
(+)  Contribuices 10.319 9.381 10,00
(+)  Resultado Positivo dos Investimentos - Gestéo Previdencial 71.885 117.825 (38,99)
2. Destinacdes (16.919) (14.413) 17,39
) Beneficios (14.401) (12.618) 14,13
) Constituicdo de Contingéncias - Gestao Previdencial (986) (397) 148,36
) Custeio Administrativo (1.532) (1.398) 9,59
3. Acréscimo/Decréscimo do Ativo Liquido (1+2) 65.285 112.793 (42,12)
(+/-)  Provisbes Matematicas 56.308 49.562 13,61
(+/-)  Fundos Previdenciais 23.793 16.807 41,57
(+/-)  Superavit(déficit) Técnico do Exercicio (14.816) 46.424 (131.91)
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 775.629 710.344 9,19
C) Fundos néo Previdenciais 41.724 39.921 4,52
(+/-)  Fundos Administrativos 40.025 38.134 4,96
(+/-)  Fundos dos Investimentos 1.699 1.787 (4,92)
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Demonstracdo da Mutagédo do Ativo Liquido
Plano de Previdéncia Especial - PPE

R$ mil
Descricéo Exze(r)(iicc):io Exg(r)((:)g:io Variag&o (%)
A) Ativo Liquido - Inicio do exercicio 35655 29.497 20,88
1. Adicoes 6.258 8.130 (23,03)
(+)  ContribuicGes 2.329 2.291 1,66
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial 3,929 5.839 (32,71)
2. Destinagdes (1.822) (1.972) (7,61)
() Beneficios (1.474) (1.631) (9,63)
©) Custeio Administrativo (348) (341) 2,05
3. Acréscimo/Decréscimo do Ativo Liquido (1+2) 4.436 6.158 (27,96)
(+/-)  Provisdes Matematicas 4.436 6.158 (27,96)
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 40.091 35.655 12,44
C) Fundos néo Previdenciais 102 64 59,38
(+/-)  Fundos Administrativos 42 - 100,00
(+/-)  Fundos dos Investimentos 60 64 (6,25)
Demonstracdo da Mutagédo do Ativo Liquido
FIPECQPREV
R$ mil
I 5 5 e
A) Ativo Liquido - Inicio do exercicio 1.310 91,52
1. Adicdes 875 722 21,19
(+) Contribuictes 707 559 26,48
+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial 168 163 3,07
2. Destinacfes (181) (96) 88,54
) Beneficios (170) (86) 97,67
) Custeio Administrativo (12) (20) 10,00
3. Acréscimo/Decréscimo do Ativo Liquido (1+2) 694 626 10,86
(+/-)  ProvisGes Matematicas 694 626 10,86
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 2.004 1.310 52,98
C) Fundos néo Previdenciais 29 23 26,09
(+/-)  Fundos Administrativos 29 23 26,09
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Demonstracao do Ativo Liquido - Plano de Previdéncia Complementar — PPC RS mil
1. Ativos 822.438 754.588 8,99
Disponivel 127 84 51,19
Recebivel 41.348 39.494 4,69
Investimento 780.963 715.010 9,22
Titulos Publicos 90.088 89.159 1,04
Créditos Privados e Depésitos 317.308 300.894 5,46
Acoes 123.460 94.461 30,70
Fundos de Investimento 218.106 191.275 14,03
Financiamentos Imobiliarios 852 1.283 (33,59)
Empréstimos 29.096 35.038 (16,96)
Outros Realizaveis 2.053 2.900 (29,21)
2. Obrigac6es 5.085 4.323 17,63
Operacional 1.085 716 51,54
Contingencial 4.000 3.607 10,90
3. Fundos néo Previdenciais 41.724 39.921 4,52
Fundos Administrativos 40.025 38.134 4,96
Fundos dos Investimentos 1.699 1.787 (4,92)
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 775.629 710.344 9,19
Provisdes Matematicas 512.755 456.447 12,34
Superavit Técnico do Exercicio 41.934 56.750 (26,11)
Fundos Previdenciais 220.940 197.147 12,07

Demonstragdo do Ativo Liquido
Plano de Previdéncia Especial - PPE

R$ mil
1. Ativos 40.500 35.995 12,52
Disponivel 6 4 50,00
Recebivel 224 193 16,06
Investimentos 40.270 35.798 12,49
Titulos Publicos 4.541 4.494 1,05
Créditos Privados e Depdsitos 16.015 15.167 5,59
Acoes 6.295 4.821 30,57
Fundos de Investimentos 12.140 9.670 25,54
Investimentos Imobiliarios 32 54 (40,74)
Empréstimos e Financiamentos 1.170 1.472 (20,52)
Outros Realizaveis 77 120 (35,83)
2. Obrigacoes 307 276 11,23
Operacional 307 276 11,23
3. Fundos n&o Previdenciais 102 64 59,38
Fundos Administrativos 42 - 100,00
Fundos dos Investimentos 60 64 (6,25)
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 40.091 35.655 12,44
Provisdes Matematicas 40.091 35.655 12,44
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Demonstragdo do Ativo Liquido

FIPECQPREV -
1) Ativos 2.053 1.335 53,78
Recebivel 28 65 (56,92)
Investimentos 2.025 1.270 59,45
Titulos Publicos 167 166 0,60
Créditos Privados e Depdsitos 606 559 8,41
Acles 252 186 35,48
Fundos de Investimentos 1.000 359 178,55
2. Obrigac6es 20 2 900,00
Operacional 20 2 900,00
3. Fundos néo Previdenciais 29 23 26,09
Fundos Administrativos 29 23 26,09
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 2.004 1.310 52,98
Provisdes Matematicas 2.004 1.310 52,98
Demonstracao do Ativo Liquido - PGA
R$ mil
1. Ativos 42.494 40.173 5,78
Disponivel 1 - 100,0
Recebivel 490 235 108,51
Investimentos 41.578 39.422 5,47
Titulos Publicos 5.295 5.241 1,03
Créditos Privados e Depositos 18.599 17.687 5,16
Acdes 7.117 5.463 30.28
Fundos de Investimentos 10.567 11.031 (4,21)
Permanente 425 516 (17,64)
2. Obrigagoes 2.398 2.015 19,01
Operacional 1.090 813 34,07
Contingencial 1.308 1.202 8,82
Total dos Ativos Liquidos (1-2) 40.096 38.158 5,08
3. Patriménio Social 40.096 38.158 5,08
Fundos Administrativos 40.096 38.158 5,08
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Demonstracéo do Plano de Gestdo Administrativa

Descricao

Exercicio 2010 | Exercicio 2009

R$ mil

Variacao (%)

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior

1. Custeio da Gestao Administrativa

1.1 Receitas

Custeio Administrativo da Gestao Previdencial

Custeio Administrativo dos Investimentos
Taxa de Administracdo de Empréstimos
Receitas Diretas
Resultado Positivo dos Investimentos

. Despesas Administrativas

2.1 Administracéo Previdencial
Pessoal e Encargos
Treinamento/Congressos e Seminarios
Viagens e Estadias

Servicos de Terceiros

Despesas Gerais

Depreciacdo e Amortizagdes
Contingéncias

Outras Despesas

2.2 Administracédo dos Investimentos
Pessoal e Encargos
Treinamentos/Congressos e Seminarios
Viagens e Estadias

Servigos de Terceiros

Despesas Gerais

Depreciacdo e Amortizacdes

4. Sobras/Insuficiéncia da Gestdo Administrativa(1-2-3)
5. Constituicdo/Reversao do Fundo Administrativo(4)

B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+5)

38.158

12.423

12.423

1.891

6.297

35

4.194

10.485

5.551

3.472

37

141

444

684

62

708

4.934

3.717

85

119

855

646

62

1.938

1.938

40.096

33.876

12.947

12.947

1.748

4.331

6.863

8.665

4.334

2.599

21

194

752

76

686

4.331

3.151

16

324

759

7

4.282

4.282

38.158

12,64
(4,05)
(4,05)

8,18
45,39

100,00
20,00

(38,89)
21,00
28,08
33,59

516.67

571,43
128.87
(9,04)

(18,42)

3,21

100,00
13,92
17,96

775,00

643.75

9,57

(14,89)

(19,48)

(54,74)

(54,74)

5,08
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Demonstracdo das Obrigacdes Atuariais
Plano de Previdéncia Complementar - PPC

R$ mil
Patriménio de Cobertura do Plano (1+2) 554.689 513.197
1. Provisdes Matematicas 512.755 456.447 12,34

1.1 Beneficios concedidos 146.431 137.438 6,54
Beneficio definido 146.431 137.438 6,54

1.2 Beneficio a conceder 366.324 319.009 14,83
Beneficio definido 366.324 319.009 14,83

2. Equilibrio Técnico 41.934 56.750 (26,11)

2.1 Resultados Realizados 41.934 56.750 (26,11)
Superavit Técnico Acumulado 41.934 56.750 (26,11)
Reservas de Contingéncias 41.934 56.750 (26,11)

Demonstracéo das Obrigacfes Atuariais
Plano de Previdéncia Especial - PPE R$ mil
Patriménio de Cobertura do Plano (1) 40.091 35.655 12,44
1. ProvisGes Matematicas 40.091 35.655 12,44

1.1 Beneficios concedidos 10.780 9.702 11,11
Beneficio definido 10.780 9.702 11,11

1.2 Beneficio a conceder 29.311 25.953 12,94
Beneficio definido 29.311 25.953 12,94

Demonstracéo das Obrigactes Atuariais
FIPECQPREV R$ mil
Patriménio de Cobertura do Plano (1) 2.004 1.310 52,98
1. ProvisGes Matematicas 2.004 1.310 52,98
1.2 Beneficio a Conceder 2.004 1.310 52,98
Contribuicdo Definida 2.004 1.310 52,98
Saldo de Contas - parcela participantes 2.004 1.310 52,98

Asnotas explicativas anexas sao partes integrantes das demonstragdes contabeis consolidadas
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
1.CONTEXTO OPERACIONAL

*AFIPECq - Fundacéo de Previdéncia Complementar dos Empregados ou Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE
e do INPA é umaEntidade Fechada de Previdéncia Complementar, multipatrocinada, sem fins lucrativos, constituidasob a
forma de Fundacdo e tem por objetivo administrar e executar planos de beneficios previdenciarios, acessiveis aos
servidores e/ou empregados das Patrocinadoras e aos do seu proprio quadro de empregados. E regida pelas Leis
Complementaresn®s108 e 109, de 29.05.2001, Decretos e Normas regulamentadores aplicaveis.

Sao Patrocinadorase Instituidora de Planos de Beneficios:

 FINEP - Financiadora de Estudos e Projetos

« IPEA- Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada

« CNPq- Conselho Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico

« INPE - Instituto Nacional de Pesquisas Espaciais

« INPA - Instituto Nacional de Pesquisas da Amazonia

« FIPECq - Fundagéo de Previdéncia Complementar dos Empregados ou Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE e
doINPA

« FIPECq Vida—Caixa de Assisténcia Social da FIPECq (instituidora)

Os recursos administrados pela FIPECq sdo oriundos das contribuicBes das Patrocinadoras, dos Participantes e dos
rendimentos das aplicacdes desses recursos, conforme estabelece alegislacao vigente.

Os planos de beneficios administrados pela Entidade, conforme enquadramento na Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC, sdo da modalidade de Beneficio Definido (BD), exceto o plano Instituidor
FIPECgPREV, na modalidade de Contribuicéo Definida. A FIPECq possuia em 31 de dezembro as seguintes quantidades de
participantes:

31/12/2010 | 31/12/2009

FINEP IPEA CNPq INPE INPA FIPECq TOTAL TOTAL

ATIVOS 505 469 1.147 552 390 85 3.148 3.115
ASSISTIDOS 172 51 83 19 10 10 345 354
677 520 1.230 571 400 95 3.493 3.469
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracfes contabeis da Fundagdo foram
elaboradas em atendimento as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as disposi¢ces emanadas do 6rgdo
regulador e normativo das atividades das entidades
fechadas de previdénciacomplementar.

A Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC, atual
PREVIC, e 0 CGPC, publicaram normas com procedimentos
contabeis para as EFPC, com vigéncia a partir de 1° de
janeirode 2010, cabendo ressaltar as seguintes matérias:

| - Resolucdo CGPC n° 28, de 26 de janeiro de 2009, - divulga
a Planificagdo Contabil Padrdo, modelos e instrugdes de
preenchimento das demonstra¢des contébeis, e normas
gerais de procedimentos contabil, posteriormente
alteradapelaResolu¢cdo CNPCn0lde 03 de margode 2011;

Il - Resolugdo CGPC n° 29, de 31 de agosto de 2009 - dispbe
sobre os critérios e limites para custeio das despesas
administrativas;

Il - Instrucdo SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009 -
estabelece normas especificas para os procedimentos
contabeis, de forma complementar aos ditames da
Resolucdo CGPC n°28/2009.

A criacdo do Plano de Gestdo Administrativa - PGA,
conforme disposto nas Resolu¢cdes CGPC n° 28 e 29, de
2009, teve como objetivo controlar agestdo administrativa
dos planos de beneficios de acordo com regulamento
proprio, aprovado pelo Conselho Deliberativo da
Fundacéo.

A nova legislacao para as EFPC prevé a apresentacdo dos
seguintes demonstrativos contabeis:

|- Balango Patrimonial;

II-Demonstragdo do Ativo Liquido - DAL;

[II-Demonstragdo da Mutagao do Ativo Liquido-DMAL,;

IV - Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa -
DPGA;

V - Demonstracdo das Obrigacdes Atuariais do Plano -
DOAP;

VI-Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis.

As demonstracBes contabeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009 contemplavam, além do balanco
patrimonial consolidado, as demonstracdes do resultado
do exercicio e do fluxo financeiro. Em decorréncia das
alteragdes introduzidas pelos novos normativos contébeis,

elas deixaram de ser apresentadas.

Adicionalmente, as demonstragBes contdbeis estdo
expressas em moeda corrente (Reais) mil e de forma
comparativa com o exercicio anterior, na data de 31 de
dezembro de cada exercicio.

3.PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Os registros contabeis respeitam a autonomia patrimonial
dos planos de beneficios previdenciais, de modo a
identifica-los, separadamente, bem como o plano de
gestdo administrativa, em consonancia com o0 que
determina a Resolugdo do CGPC n° 28, de 26 de janeiro de
2009 e a Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade
n°1.272de 22 de janeirode 2010.

O exercicio social coincide com o ano civil, com inicio em 1°
dejaneiroeencerramentoem 31de dezembro. Osregistros
contébeis seguem o Principio da Competéncia Mensal para
registro das Receitas e Despesas, excetuando-se as
Receitas decorrentes de recebimento de contribuictes de
autopatrocinados e de participantes do plano de beneficios
de instituidos — FIPECQPREV, que se encontra registrado
peloregime de caixa.

3.1-Realizavel

Os ativos previdenciais, administrativos e de investimentos
sdo apresentados pelos valores de realiza¢ao e incluem,
guando aplicavel, as variacbes monetarias e 0s
rendimentos proporcionais auferidos até a data do
balanco.

3.2-Osinvestimentos estdo registrados como segue:

Titulos Publicos e Créditos Privados e Depésitos - conforme
determina a Resolucdo CGPC n°4, de 30 de janeiro de 2002,
os titulos de renda fixa estao classificados nas categorias
“titulos para negociacdo” e “titulos mantidos até o
vencimento”, registrados pelo custo de aquisicéo,
acrescido dos rendimentos auferidos pro ratadia até adata
do balanco e ajustados ao valor provavel de realizagdo. O
agio e desagio na aquisicdo sdo amortizados pro rata dia,
pelo prazo que decorre da aquisicdo até o vencimento do
titulo.

Na categoria “titulos para negociacdo”, apura-se a
avaliacdo contabil pelo valor de mercado. Na categoria
“mantidos até o vencimento”, o critério de avaliacdo
contabil € o damarcacéo pelacurvado rendimento prorata
diaaté ovencimento.
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Acdes - No mercado a vista, as acdes sao registradas pelo
custo de aquisicéo acrescido de despesas de corretagem e
outras taxas, e avaliadas ao valor de mercado pela Ultima
cotacgdo de fechamento na bolsa de valores. As acbes que
nao tenham sido negociadas em bolsas de valores ou em
mercado de balcéo organizado, por periodo superior a seis
meses, sao avaliadas pelo Gltimo valor patrimonial ou pelo
custo, dos doiso menor.

Fundos de Investimentos - Estdo demonstrados pelo valor
dacota patrimonial do fundo, multiplicada pela quantidade
de cotas existentesem 31 de dezembro de cadaano.

Investimentos Imobiliarios - Sdo registrados pelo valor de
realizacao.

Empréstimos - Sdo contabilizados pelos valores
concedidos, acrescidos dos encargos contratuais e
deduzidos por provisdes para perdas. A remuneragao é
calculada em bases mensais e apropriada as contas de
resultado.

3.3-AtivoPermanente

Os valores s@o demonstrados pelo custo de aquisi¢éo,
depreciados ou amortizados pelo método linear. A
depreciacdo do imobilizado é calculada de acordo com o
prazo de vida util.

3.4 - Provisdo para Perdas e para Créditos de Liquidacédo
Duvidosa

Na constituicdo de provisdo para perda de investimentos
sdo consideradas as avaliagcdes da administracdo quanto a
riscos e incertezas e, para direitos creditérios de liquidacao
duvidosa, sdo observados 0s seguintes critérios
estabelecidos naInstrugdo SPCn°34, de 2009:

I - 25% (vinte e cinco por cento), para atrasos entre 61 e 120
dias;

Il - 50% (cinquenta por cento), para atrasos entre 121 e 240
dias;

111 - 75% (setenta e cinco por cento), paraatrasos entre 241 e
360dias;

IV - 100% (cem por cento), para atrasos superiores a 360
dias.

3.5-Exigivel Operacional
Estd demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis,

acrescidos, quando aplicavel, de encargos e variagdes
monetarias, e é representado por obrigacfes

previdenciarias assumidas com os participantes assistidos,
bem como compromissosadministrativos.

3.6 -Exigivel Contingencial

E representado por provisdes constituidas com base em
perdas provaveis estimadas pelos assessores juridicos. A
administracdo da FIPECq entende que as provisdes
constituidas sdo suficientes para atender a eventuais
perdas decorrentes de processos administrativos ou
judiciais.

3.7-Provisdes Matematicas

Sao apuradas com base em calculos atuariais procedidos
por atudrios externos. Representam 0S cOmpromissos
acumulados no encerramento de cada exercicio, quanto
aos beneficios concedidos e a conceder aos participantes
ativos e assistidos.

3.8-Equilibrio Técnico

Existindo superavit, o valor é contabilizado como reducéo
do déficit acumulado, caso exista, ou na conta Reserva de
Contingéncia, até que o saldo dessa conta atinja o valor
correspondente a 25% das Provisbes Matematicas.
Posteriormente, existindo parcela da Reserva de
Contingéncia até o seu limite, devera ser contabilizada
como Reserva Especial para Revisdo de Planos, nos termos
da Lei Complementar n° 109, de 2001, o que ndo foi
requerido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

3.9-Constituicdo de Fundos
Fundo Previdencial

Constituido com base em avaliacdo atuarial e com
destinacao especifica. De acordo com o art. 5° da Resolugédo
CGPC n° 26, de 29 de setembro de 2008, na constitui¢do de
fundos previdenciais e na manutencao dos ja existentes,
observada a estrutura técnica do plano de beneficios, cabe
ao atuérioresponsavel aindicacdo de sua fonte de custeio e
de sua finalidade, que devera guardar relagdo com um
evento determinado ou com um risco identificado,
avaliado, controlado e monitorado.

Fundo Administrativo
O fundo administrativo destina-se a cobertura das

despesas administrativas da EFPC na administracdo dos
seus planos de beneficios.
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Fundosdos Investimentos

A constituicdo de fundos dos investimentos destina-se a
cobertura do risco de ndo recebimento de parte dos
créditos de empréstimos a participantes, decorrentes da
existéncia de saldo devedor ao final do prazo contratual,
de desequilibrios econémico-financeiros da operacdo e de
Obito de mutuérios.

3.10-Custeio da Gestdo Administrativa

A Resolucdo CGPC n° 29/2009 dispde sobre os critérios e
limites para custeio das despesas administrativas pelas
entidades fechadas de previdénciacomplementar.

Sdo fontes de custeio para cobertura das despesas
administrativas do plano de beneficios operado pela
Fundacéo, segundo o regulamento do PGA, a dotacédo
inicial oriunda do fundo administrativo; as contribuicdes
dos participantes e assistidos; as contribuigcbes dos
patrocinadores e instituidores, caso ocorram, e o resultado
dosinvestimentos e doagdes.

O limite de custeio administrativo, respeitados os
estabelecidos pela regulamentagdo em vigor e pelo
orcamento anual aprovado para o exercicio de 2010, é de 1%
do montante dos recursos garantidores (investimentos +
disponivel - contas a pagar dos investimentos - exigivel

Recursos a Receber - PPC

Recursos a Receber - PPE

Recursos a Receber - FIPECQPREV
Custo Suplementar Nao Amortizado - PPC

(-) Proviséo para perdas (*)

(*) A Fundacgdo tem a receber de suas Patrocinadoras IPEA,
CNPq, INPE e INPA valores referentes ao custo suplementar as
Reservas ndo Amortizadas dos Beneficios Concedidos (por
tempo de contribuicao, especial e idade) que deixou de ser pago
quando daimplementacdo do RJU —Regime Juridico Unico. Este
valor a receber foi apurado consoante parecer atuarial
JM/1602/94 — emitido por Jessé Montello — Servigos Técnicos em

contingencial dos investimentos).
3.11-Apuracgdo do Resultado do Exercicio

Oresultado é apurado anualmente, em conformidade com
oregime contabil de competéncia.

3.12-Estimativas Contabeis

As estimativas contédbeis foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, de acordo com o julgamento da
administracdo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstracbes contabeis. Os itens
significativos sujeitos as referidas estimativas incluem as
provisGes para perdas ou contingéncias e fundos dos
investimentos.

4.REALIZAVEL DA GESTAO PREVIDENCIAL

O saldo de R$ 1.504 mil (em 2009 R$ 1.595 mil) representa o
valor a receber de contribuicdes de patrocinadores e
participantes, como segue:

Os recursos a receber decorrem das contribui¢ces normais
devidas pelas patrocinadoras e participantes com
vencimento previsto para recebimento no inicio do més
seguinte.

1.322 1.360
182 193

- 42

26.262 23.434
(26.262)  (23.434)
1.504 1.595

Atuaria e Economia Ltda. Em exercicios anteriores, foi
constituida provisdo para fazer face ao eventual ndo
recebimento desse valor que é atualizado mensalmente pela
meta atuarial. Em 10/08/2005 a Fundacéao ingressou com Acéo de
Cobranca Judicial dos valores na Justica Federal e o Custo
Suplementar ndo Amortizado e sua respectiva provisdo para
perdas, estdo registrados como segue:
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Custo Suplementar Nao Amortizado - PPC
IPEA
CNPq
INPE
INPA

5. REALIZAVEL DA GESTAO ADMINISTRATIVA

Contribuic6es para custeio
Responsabilidade de Empregados
Despesas Antecipadas

Outros realizaveis

6. REALIZAVEL DOS INVESTIMENTOS

Osinvestimentos sdo constituidos da seguinte forma:

e o | o [ e [ w0

TITULOS PUBLICOS
Titulos Publicos Federais
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS
Instituic6es Financeiras
Companhias Abertas
Companhias Fechadas
Sociedades Limitadas
Outros Emissores
ACOES
Instituic6es Financeiras
Companhias Abertas
Empréstimos de Acoes
FUNDOS DE INVESTIMENTOS
Referenciado
Renda Fixa
Acdes
Multimercado
Direitos Creditérios
Participacdes
Imobiliario
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS
Imdveis - Aluguéis e Renda
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Empréstimos
Outros Realizaveis
TOTAL DOS INVESTIMENTOS

12.784 11.407
10.712 9.558
2.289 2.043
477 426
26.262 23.434
258 -
41 48
88 88
103 99
490 235
100.091 11,57 99.059 12,52
100.091 11,57 99.059 12,52
352.528 40,76 334.306 42,24
235.442 27,22 198.395 25,07
62.131 7,18 70.271 8,88
25.302 2,93 32.870 4,15
14.872 1.72 19.668 2,48
14.781 1,71 13.102 1,66
137.124 15,86 104.932 13,26
34.111 3,94 25.780 3,26
103.013 11,91 77.185 9,75
- - 1.967 0,25
241.813 27,96 212.336 26,83
16.074 1,86 14.652 1,85
17.911 2,07 7.543 0,95
117.214 13,55 70.340 8,89
37.632 4,35 88.312 11,16
27.528 3,18 14.485 1,83
22.996 2,66 14.522 1,83
2.458 0,28 2.482 0,31
884 0,10 1.337 0,17
884 0,10 1.337 0,17
30.266 3,50 36.510 4,61
30.266 3,50 36.510 4,61
2.130 0,35 3.020 0,38
864.836 100,00 791.500 100,00
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I) Titulos Publicos

As aplicagcdes em titulos publicos da carteira propria da FIPECq evoluiram para R$100.091 mil em 2010 (R$ 99.059 mil em
2009), motivadas pela valorizacdo das NTN's, titulos estes indexados ao IPCA/IBGE, com taxa de juros de 6%a.a. No
decorrer de 2010, foram resgatadas por R$ 5.494 mil as LFT”’s que existiam em 2009, titulos indexados a taxa Selic, e 0s
TDA's (R$110mil)indexadosaTR.

31/12/2010 31/12/2009

I TN N N A

TITULOS PUBLICOS 100.091 100,00 99.059 100,00
Titulos Publicos Federais 100.091 100,00 99.059 100,00
Notas do Tesouro Nacional - NTN 100.091 100,00 93.663 94,55
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - 5.296 5,35
Titulo da Divida Agraria - TDA - - 100 0,10

b) Créditos Privados e Depositos

Os investimentos em Créditos Privados e Depdsitos sdo representados por aplicagdes em titulos de emissdo de
Instituicdes Financeiras, Companhias Abertas, Companhias Fechadas, Sociedades Limitadas e Outros Emissores,
totalizando R$ 352.528 mil em 31 de dezembro de 2010 (R$ 334.306 — 31/12/2009). A composicéo do saldo por tipo de
segmentoinvestido é assim demonstrado:

31/12/2010 31/12/2009

CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS 352.528 100,0 334.306 100,00
Instituicbes Financeiras 235.442 66,79 198.395 59,35
Companhias Abertas 62.131 17,62 70.271 21,02
Companhias Fechadas 25.302 7,18 32.870 9,83
Sociedades Limitadas 14.872 4,22 19.668 5,88
Outros Emissores 14.781 4,19 13.102 3,92

O saldo existente na rubrica de InstituicBes financeiras, decorre de Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB's e
Depdsitos a Prazo com Garantia Especial - DPGE's, emitidos por Institui¢cdes Financeiras que alcancaram R$235.442 milem
2010, sendo uma parte dos titulos indexada ao IPCA/IBGE (R$184.225 mil) e a outra em CDI/CETIP (R$ 51.217 mil),
representando 67%da carteirade créditos e depdsitos.

Os demais ativos que compdem o saldo de créditos privados somaram R$ 117.086 mil e se encontram alocados em
Debéntures Nao Conversiveis - DNC; Cédulas de Crédito Bancario - CCB e Cédulas de Crédito Imobiliario — CCI, emitidos
pelas Companhias Abertas e Fechadas, Sociedades Limitadas e Outros Emissores. As aplicagfes sdo indexadas ao
CDI/CETIP (R$34.134 mil); IGPM/FGV (R$15.640 mil), IPCA/IBGE (R$ 38.336 mil), INPC/IBGE (R$4.493 mil) e com taxa pré-
fixada (R$24.483 mil).
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Acomposicédo do Sado por Modalidade de Investimentos é assim demonstrada:

I T T T
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS 352.528 100,0 334.306 100,00
Certificado de Depdsito Bancério - CDB 66.057 18,74 69.795 20,88
Depésito a Prazo com Garantia Especial - DPGE 169.385 48,05 128.600 38,47
Debéntures ndo Conversiveis - DN/C 41.161 11,67 40.821 12,21
Notas Promissorias - - 10.157 3.04
Cédulas de Crédito Bancario - CCB 54.066 15,34 64.866 19,40
Cédulas de Crédito Imobiliario - CCl 21.859 6,20 20.067 6,00

c) CarteiraPropria

Em observancia ao Art. 8° da Resolugéo CGPC n° 4, de 30/01/02, estdo indicados a seguir os valores dos titulos da carteira
propriaclassificados como “titulos paranegociacao”, distribuidos por faixa de vencimento, emanos:

31/12/2010 - R$ (mil)
| oivo [ iswos [Snaws | Tow

1.1 - Titulos Publicos - Marcados a Mercado 80.098 19.993 100.091
Notas do Tesouro Nacional 80.098 - 19.993 100.091
1.2 - Titulos Publicos - Custo Atualizado 78.984 - 16.104 95.088
Notas do Tesouro Nacional 78.984 - 16.104 95.088
2.1 - Créditos Privados e Depésitos - Valor de Mercado 82.696 221.460 45.859 350.015
Certificados de Depositos Bancarios 20.544 43.270 - 63.814
Deposito a Prazo com Garantia Especial do FGC 37.281 132.104 - 169.385
Debéntures Nado Conversiveis 24.871 16.290 - 41.161
Cédula de Crédito Bancario - 29.796 24.205 54.001
Cédula de Crédito Imobiliario - - 21.654 21.654
2.2 - Créditos Privados e Depositos - Custo Atualizado 82.881 222.956 45.854 351.691
Certificados de Depdsitos Bancarios 20.500 43.351 - 63.851
Depositos a Prazo com Garantia Especial do FGC 37.321 132.259 - 169.580
Debéntures Nado Conversiveis 25.060 16.020 - 41.080
Cédula de Crédito Bancario - 31.326 24.205 55.531
Cédula de Crédito Imobiliario - - 21.649 21.649
3.1- Fundos de Investimentos - Valor de Mercado 188.831 29.986 22.996 241.813
Fundo de Invest. Referenciados 16.074 - - 16.074
Fundo de Invest. em Renda Fixa 17.911 - - 17.911
Fundo de Invest. em Acdes 117.214 - - 117.214
Fundo de Invest. Multimercado 37.632 - - 37.632
Fundo de Invest. em Direitos Créditérios - 27.528 - 27.528
Fundo de Invest. em Participacdes - - 22.996 22.996
Fundo de Invest. Imobiliario - 2.458 - 2.458
3.2 - Fundo de Investimentos - Custo Atualizado 188.831 29.986 22.996 241.813
Fundo de Invest. Referenciados 16.074 - - 16.074
Fundo de Invest. em Renda Fixa 17.911 - - 17.911
Fundo de Invest. em Acdes 117.214 - - 117.214
Fundo de Invest. Multimercado 37.632 - - 37.632
Fundo de Invest. em Direitos Creditérios - 27.528 - 27.528
Fundo de Invest. em Participacdes - - 22.996 22.996
Fundo de Invest. Imobiliario - 2.458 - 2.458
Total de Titulos a valor de mercado (1.1 + 2.1 + 3.1) 351.625 251.446 88.848 691.919
Total de Titulos ao custo atualizado (1.2 + 2.2 + 3.2) (350.696) (252.942) (84.954) (688.592)
Ajuste (Valor de Mercado - Custo Atualizado) 929 1.496 3.894 3.327
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O ajuste apurado entre a precificagdo a mercado e o custo de aquisicao atualizado, de R$3.327 mil, foi registrado entre as
contas de titulos publicos, variacdo positivade R$5.003 mil e de titulos privados e depoésitos, variagdo negativade R$ 1.676
mil.

d) Acbes

Acarteirade acdes estaavaliada pelo valor de mercado, considerando a cotacdo de fechamento do mercado do Gltimo dia
do més em que a acdo tenha sido negociada na Bolsa de Valores. Em 31/12/2010 este ativo alcancou R$137.124 mil e esta
constituida pelos investimentos no Mercado de Acdes - & Vista (R$ 136.742 mil) e pelos Dividendos e Juros de Capitais a
receber (R$382mil).

O Mercado de Ag¢bes - a Vista abrange papéis de diversas empresas consideradas de primeira linha. Destacam-se as de
maior volume financeiro e participacdo na Carteira: Vale (25%); Petrobras (23%); ItauUnibanco (13%); Bradesco (12%); Lojas
Renner (5%); Gerdau (4%); e Siderurgica Nacional (3%).

R$ (mil)

31/12/2010 31/12/2009

- a Quantidade Valor de . Quantidade | Valor de .

1.1 - Mercado a Vista

BMF/ON 331.112 4,361 3,18 286.112 3.505 3,40
BRADESCO/PN 501.172 16.396 11,96 333.200 12.122 11,77
BRADESCO/PNR 8.321 72 0,05 = = =
CEMIG/PN 114.614 3.061 2,23 104.195 3.293 3,20
ELETROBRAS/ON 140.000 3.114 2,27 - - -
GAFISA/ON 280.000 3.371 2,46 - - -
GERDAU/PN 246.000 5.577 4,07 196.000 5.711 5I55
ITAU UNIBANCO/PN 436.400 17.364 12,66 346.400 13.402 13,02
LOGIN/ON 204.000 2.122 1,55 204.000 1.734 1,68
LOJAS RENNER/ON 114.200 6.441 4,70 64.200 2.523 2,45
P. ACUCAR - CBD/PN 28.631 1.984 1,45 28.631 1.862 1,81
PETROBRAS/ON 78.142 2.387 1,74 58.192 2.424 2,35
PETROBRAS/PN 1.060.293 28.935 21,10 549.600 20.165 19,58
SID NACIONAL/ON 172.200 4.593 B85 86.100 4.822 4,68
USIMINAS/PNA 171.00 3.276 2,39 85.500 4.223 4,10
VALE/PNA 694.600 33.688 24,57 634.600 26.780 26,01
136.742 102.566
A RECEBER - Dividendos e Jr. de Capital - 382 0,28 - 400 0,39
TOTAL 137.124 100,00 102.966 100,00

1.2 - EMPRESTIMOS DE ACOES

LOJAS RENNER/ON 50.000 1.966
TOTAL 1.966
TOTAL AGOES (1.1+1.2+1.3) 137.124 100,00 104.932 100,00
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Permanece registrado em provisao para perdas o montante de R$ 69 mil, correspondente ao valor contébil das acbes das
empresas Gazeta Mercantil S.A.

Em 13 de outubro de 2010, foram vendidas as 7.106.128 acOes da Ribeirdo Preto Water Park S/A, Tipo ON, pelo valor de
R$697 mil e revertidaa provisao para perdadeste investimento, anteriormente constituida.

O acréscimo de R$ 32.192 mil no saldo da carteira em 2010 deveu-se & compra de papéis na Bolsa de Valores que atingiu
R$40.881 mil. O maior volume financeiro foi destinado a aquisicdo de acdes da Petrobras/PN (R$19.160 mil), seguido das
acdes da Vale/PNA (R$ 5.684 mil) e do ItauUnibanco/PN (R$ 5.379 mil). As vendas de a¢des alcancaram R$ 8.867 mil, e 0s
papéis mais negociados foram Petrobras/PN e ItauUnibanco/PN.

COMPRAS VENDAS
AQOES/TIPO QUANTIDADE R$ (mil) QUANTIDADE

BMF BOVESPA/ON 46.000

Bradesco/PN 90.000 2.799 - -
Eletrobras/ON 140.000 3.162 - -
Gafisa/ON 280.000 3.019 - -
Gerdau/PN 50.000 1.209 - -
Itau Unibanco/PN 150.000 5.379 60.000 2.281
Petrobras/PN 660.643 19.160 80.000 2.487
RPWP/ON - - 7.106.128 697
VALE/PNA 140.000 5.684 80.000 3.402
TOTAL 1.556.643 40.881 7.326.128 8.867

d) Fundos de Investimento

As aplicagdes em Fundos de Investimentos representam 28% dos investimentos da Fundacéo e estéo distribuidas nas

seguintes espécies de fundos:
R$ (mil)
ESPECIE 31/12/2010 31/12/2010

Fundo de Invest. Referenciados 16.074 14.652

Fundo de Invest. em Renda Fixa 17.911 7,41 7.543 BI55
Fundo de Invest. em Agbes 117.214 48,47 70.340 33,13
Fundo de Invest. Multimercado - FIM 37.632 15,56 88.312 41,59
Fundo de Invest. em Direitos Creditorios - FIDC 27.528 11,38 14.485 6,82
Fundo de Invest. em Participacdes - FIP 22.996 9,51 14.522 6,84
Fundo de Invest. Imobiliario - Fll 2.458 1,02 2.482 1,17
TOTAL DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS 241.813 100,00 212.336 100,00
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e) Investimentos Imobiliarios

Em 12/04/07, foi celebrada a escritura de venda do empreendimento Word Trade Center de S&o Paulo- WTC/SP, com pacto
adjeto de hipoteca das 03 (trés) quotas de participacéo, pelo preco de R$2.430 mil que, descontado o sinal pago de R$ 480
mil realizado em 02/12/05, resultou em um saldo a receber de R$1.950 mil que esté atualizado pelo IGPM/FGV mais juros de
6%aoano, contados a partir de 01/02/07.

As amortizacBes ocorrerdo em 20 parcelas com pagamento trimestrais. O pagamento da primeira parcela foi em 01/07/07
e a Ultima serd em 01/04/12. No exercicio de 2010 foram realizadas 04 amortizacdes que somaram R$ 551 mil e o saldo
restante areceberem 31de dezembro de 2010 € de R$ 884 mil (31/12/2009 - R$1.337 mil).

f) Empréstimos

O saldo da carteira de Empréstimos em 31 de dezembro de 2010 era de R$ 30.266 mil (R$ 36.510 mil — 31/12/2009), com a
participacao de 3,5 % dos investimentos totais da Fundagao. A reducao dos saldos dos empréstimos em 2010 deveu-se
pelas amortizagdes mensais e a interrupcdo de novas concessdes de empréstimos aos Participantes do Plano de
PrevidénciaEspecial- PPE.

A Fundacao mantém constituido um fundo (nota explicativa 12c) destinado a cobrir a inadimpléncia em decorréncia do
nao recebimento das parcelas dos empréstimos.

g) Outrosrealizaveis

Com relagéo a rubrica “Outros Realizaveis”, a FIPECq impetrou mandado de segurancga, com pedido de liminar contra a
Secretaria da Receita Federal, referente & cobranga do Imposto de Renda incidente sobre juros de capital proprio,
dividendos e demais ganhos de capital. O processo foi julgado procedente por confirmar aisencao tributaria da Fundacéo
em 1993. Em 1999 a FIPECq recebeu o valor de R$ 11.000 mil, relativo ao montante retido/recolhido, atualizado até 1998.
Entretanto, no valor recebido ndo foi computada a atualizacdo monetéaria do indébito do exercicio de 1999, ano do
pagamento. Desta forma, fez-se necessaria a emissao de precatdorio complementar por parte da Unido. Em julho de 2002,
o valor atualizado do precatério complementar era de R$ 5.700 mil, conforme Precat6rio n° 2002.01.00.010063-1/DF —
Fazenda Nacional acdo ordinaria 9200002412, a ser amortizado em 10 parcelas anuais, a partir de 2003, atualizadas
mensalmente pelo IPCA-E. Em 31 de dezembro de 2010, o saldo atualizado € de R$ 2.130 mil e as parcelas anuais estao
sendo recebidas regularmente (R$3.020 mil 31/12/2009).

h) Provisbes para perdas dos investimentos

Encontra-se registrado o valor de R$44.134 mil em Provisdo paraPerdas de Investimentos referente as aplicacoes:
R$ (mil)
ESPECIE EMITENTE 31/12/2010 31/12/2009

Certificado de Deposito Bancario Banco Santos S/A 19.305 23.460
Debéntures ndo Conversiveis Crefisul Leasing S/A - Arrend. Mercantil 1.945 1.721
Debéntures ndo Conversiveis ENCOL S/A - Industria e Construgao 6.792 6.032
Debéntures ndo Conversiveis PROCID Participag6es e Negocios S/A 9.537 8.362
Debéntures ndo Conversiveis INEPAR S/A - Industria e Construcdes - 416
Debéntures ndo Conversiveis RPWP - Ribeirdo Preto Water Park S/A - 922
Cédulas de Crédito Bancario DIPLOMATA S/A Industrial e Comercial 2.163 -
Cédulas de Crédito Imobiliario FLASHBEL Comercial Comésticos LTDA 4.392 -
TOTAL DE PROVISOES DE INVESTIMENTOS 44,134 40.914
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Em 06 de abril de 2010 foi revertida a provisdo para perdas das debéntures de emissdo da INEPAR S/A, que estava
registrada por R$ 434 mil, tendo em vista a venda dos titulos ao Fundo de Investimento Kempes Equity LLC pelo preco de
R$283 mil.

Em 02 de julho de 2010 foi revertida 10% (dez por cento) da provisdo para perdas dos CDB's de emissdo do Banco Santos
S/A, novalor de R$2.525 mil, tendo em vista o primeiro rateio, de R$1.246 mil, pago nesta dataa FIPECq pela Administracéo
da Massa Falida do Banco Santos. Novamente, em 31 de dezembro de 2010 foi revertida 20% (vinte por cento) da provisao
gue se encontrava registrada por R$ 4.826 mil, em decorréncia da divulgacéo realizada pela Administragdo da Massa
Falida que seria efetuado o pagamento do segundo rateio, iniciado em 29/12/2010, estimando-se que fosse efetivado até o
dia31/12/2010. O valor de R$2.243 mil foi depositado a favor da Fundagdo em 04/01/2011.

Em 13 de outubro de 2010, foi efetuada a baixa da provisdo para perdas dos investimentos e dos valores a receber das
debéntures de emissao da Ribeirdo Preto Water Park S/A, registrados em R$1.011 mil, em funcdo da venda daempresa

RPWP S/A, proprietariado parque aquético Ribeirdo Preto Water Park que foi construido com os recursos provenientes da
vendadasdebéntures.

7. ATIVOPERMANENTE

Em31/12/2010 o saldo é composto daseguinte forma:

R$ (mil)

2010 2009 Taxa anual de

Custo Depreciagio Liquido Liquido depreciagéo (%)
Mdveis e Utensilios 232 (92) 140 162 10%
Magquinas e Equipamentos 137 (96) 41 58] 10%
Ventiladores e Refrigeradores de Ar 7 @) - - 25%
Computadores e Periféricos 602 (379) 223 273 20%
Instalacdes 11 @) 4 - 10%
Software 146 (129) 17 28 20%
1.135 (710) 425 516

Anualmente, aFundacdo realizaum Inventério fisico dos bens, promovendo a sua conciliagdo com os registros contabeis.
8. EXIGIVEL OPERACIONAL

Neste grupo estao registrados 0s compromissos a pagar com saldo, em 31/12/2010, de R$2.504 mil (R$ 1.806 mil em 2009),
como segue:

a) Gestédo Previdencial

R$ (mil)

Aposentadoria e Pensdes 470 8
Abono Anual 11 17
Peculio a Pagar 388 358
Auxilio-Doenga 105 201
Retencdes a recolher 155 120
Outras exigibilidades 12 19
1.141 718
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b) Gestdo Administrativa

Os compromissos aqui relacionados correspondem aos gastos e provisdes com pessoal e encargos sociais, além de outras

exigibilidades:

Pessoal e Encargos - Provisdo de Férias
Credores Diversos

Encargos e Retencdes a Recolher

¢) Investimentos

151 112
167 176
1.086 813

Osaldo representa os compromissos assumidos e que ndo foram liquidados até a data do balanco:

Créditos Privados e Depositos (*)
Operacdes com Participantes

Outras Exigibilidades (**)

* Créditos Privados e Dep0sitos - valor dos honorarios
advocaticios a ser pago ao Escritério de Advocacia, LOBO &
IBEAS Advogados, relativos ao recebimento do segundo rateio
dos créditos da Massa Falida do Banco Santos.

** Qutros Precatérios - corresponde aos honorarios advocaticios
devidos em decorréncia da agdo ordinaria movida para
recebimento dos precatorios complementares da Fazenda
Nacional.

9.EXIGIVEL CONTINGENCIAL

Representa as provisdes contingenciais constituidas com
base na opinido dos assessores juridicos, cuja previsao de
insucesso nas demandas judiciais seja provavel e que
poderdo se transformar em desembolsos futuros. Um
detalhamento das referidas provisdes é assim descrito:

a) Gestao Previdencial

A contingéncia de R$ 3.999 mil em 31/12/2010 (31/12/2009 -
R$3.607 mil), conhecida por expurgo inflacionéario, decorre
de acBesjudiciais movidas por ex-Participantes do Plano de
Previdéncia Complementar - PPC que requerem diferencgas

29 34
170 241
277 275

de correcdo monetéria dos Planos Collor e Verdo, por
entenderem que esta deve incidir sobre as reservas de
poupang¢a resgatadas pelos mesmos, quando do
desligamento da Fundacdo. Os valores estimados das
demandas estdo atualizados pelo INPC até a data da
citacdo (30/10/2002) e a partir desta data até 31/01/2007
pela meta atuarial (INPC mais 6% de juros ao ano) e dai em
diante pela SELIC como determina o Novo Cédigo Civil.

Ademais, a partir de dezembro de 2006, esta provisédo
passou a contemplar todos os ex-Participantes dos Planos
gue resgataram suas reservas de poupanga. No que se
refere a questdo da prescricdo quinquenal, ou seja, em que
ndo poderiam ser reclamados expurgos sobre resgates
depois de decorridos 5 (cinco) anos do seu pagamento, a
Fundagdo devera considerar que a apreciacdo desse tema
se encontra ja plenamente pacificado pelo Superior
Tribunal de Justica - STJ, com a edi¢cdo da SUmula n°291, o
que justifica considerar que todos os processos referentes
aos expurgos possam ser considerados de perda remota,
embora a Fundacdo entenda ser prudente manter a
provisdo atual.
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b) Gestdo Administrativa

Contempla substancialmente os valores relativos as reclamacdes trabalhistas movidas por ex-empregados totalizando
R$1.308 milem 31de dezembro de 2010 (R$1.202 milem 2009).

¢) Provisdes com Depdsito Judicial

Existe constituida uma provisao referente a contingéncia fiscal relativa a DCTF/IRRF, que corresponde a R$ 219 mil, paraa
qual havalor depositado por ordem judicial. A matéria discutida tem origem nos anos de 1994/1995.

Adicionalmente, ha contencioso judicial contraa Unido por interpretacéo diversano “modus operandi” da base de calculo
de PIS e COFINS que resulta em valores a recolher prejudiciais & Fundacao. Para esta demanda, foi provisionado, com o
correspondente depdésitojudicial, o valor de R$6.724 mil.

d) Passivo contingente

A Fundacao é parte em ac¢es judiciais, cujo desfecho desfavoravel na avaliacdo dos assessores juridicos, € considerado
como possivel e para os quais ndo ha provisdo constituida por ndo atenderem aos critérios de reconhecimento nos termos
daResolucao CFC1.180/09. Tais acOes referem-se, substancialmente, aacdes de indenizago e revisdo de aposentadoria.

e) Contingéncias ativas

A Fundacéo é autora de a¢Oes judiciais que poderao gerar, no futuro, a entrada de beneficios econémicos. As principais
acoes referem-se a recuperacao de investimentos, tais como do Banco Santos, Encol, etc., para os quais h& provisao
contabil constituida (Nota6 h), e recebimento de dividendos da Petrobras estimados em R$ 440 mil.

A Fundacéo néo reconheceu as contingéncias ativas nos registros contabeis em face de as mesmas ainda ndao atenderam
aos quesitos de reconhecimento definidos naResolugdo CFC 1.180/09.

10. EXIGIVEL ATUARIAL

O Passivo Atuarial, em face da introducéo de alteracdes na regulamentacéo previdenciaria, que passaram a vigorar em 1°
dejaneirode 2010, demonstra os beneficios concedidos e aconceder de acordo com as modalidades bésicas existentes de
planos de beneficios, ou seja, de beneficio definido ou de contribuicdo definida, em funcdo do regime financeiro, de
capitalizacdo ou reparticdo, e se os beneficios sdo programados ou ndo programados, conforme quadro aseguir:

R$ (mil)

BENEFICIOS CONCEDIDOS

Beneficios do Plano 157.211 147.140
Plano de Previdéncia Complementar - PPC 146.431 137.438
Plano de Previdéncia Especial - PPE 10.780 9.702
BENEFICIOS A CONCEDER 397.640 346.272
Beneficios do Plano com a Gerag¢éo Atual 397.640 346.272
Contribuigao Definida 2.005 1.310
Beneficios Definidos 395.635 344.962
Plano de Previdéncia Complementar - PPC 366.324 319.009
Plano de Previdéncia Especial - PPE 29.311 25.953
Total do Exigivel Atuarial 554.851 493.412
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Beneficios Concedidos — Correspondem ao valor dos beneficios futuros a serem pagos aos Participantes que ja se
encontram aposentados ouem gozo de pensao, liquido das contribuigfes futuras.

Beneficios a Conceder — Correspondem ao valor presente dos beneficios futuros a serem pagos aos Participantes Ativos,
liquido das contribui¢des futuras.

Os Planos Previdenciais foram avaliados por Jessé Montello Servigos Técnicos em Atuéria e Economia Ltda., com sede no
Rio de Janeiro, sendo utilizada a Tabua de Mortalidade Geral AT-2000. A avaliacédo atuarial foi efetuada com base no

cadastro dos participantes do més de novembro de 2010.

Provisdes Matematicas por Patrocinadora

BeneflClos

R$ (mll

] 2010 2010 2009 2010 2009

RR@ 146.431 366.323 319.009 512.754 456.447
FINEP 123.295 328.708 286.619 452.003 401.244
IPEA 7.278 67 67 7.345 7.818
CNPq 8.056 3.932 4.076 11.988 12.019
INPE 1.787 3.750 4.542 5.587 6.283
INPA 558 7 7 565 540
FIPECq 5.457 16.568 11.784 22.025 16.629
AUTOFINANCIADOS 13.291 11.914 13.291 11.914
PPE 10.780 29.311 25.953 40.091 35.655
Participantes 10.780 29.311 25.953 40.091 35.655
FIPECqQPREV 2.005 1.310 2.005 1.310
TOTAL DAS RESERVAS 157.211 397.639 346.272 554.850 493.412

11.EQUILIBRIO TECNICO

O resultado contabil do exercicio de 2010 foi deficitario em
R$ 14.816 mil, reduzindo, assim, o superavit acumulado até
2009, de R$ 56.750 mil, para R$ 41.934 mil, integralmente
registrado emreservas de contingéncia.

12. FUNDOS
a) Gestao Previdencial

Constituido atuarialmente e registrado no exercicio de
1993, em decorréncia do advento do Regime Juridico Unico
- RJU ter impactado os valores das Provisdes Matematicas
do conjunto formado pelas Patrocinadoras do Plano de
Previdéncia Complementar — PPC da FIPECq (FINEP, IPEA,
CNPq, INPE, INPA e a propria FIPECQ), em um regime de
solidariedade contributiva, onde, no que se refere aos
beneficios j& concedidos, a situacdo ndo sofreu qualquer
alteracdo, mas com relacdo aos beneficios a conceder as

Patrocinadoras IPEA, CNPq, INPE e INPA tiveram reversao
bastante significativa nas Provisbes Matematicas que
vinham sendo mantidas no PPC da FIPECq. Estéa avaliado
em 31 de dezembro de 2010 em R$ 220.940 mil (R$ 197.147
milem2009).

Sua cria¢do visa dar cobertura a questionamentos judiciais
que acarretem revisdes nos valores dos beneficios do PPC,
inclusive quanto aos Beneficios Saldados, e pelo fato de as
autoridades governamentais ndo terem se posicionado em
relacdo a eventuais direitos dos que, sendo Participantes
Celetistas, tiveram seu regime de trabalho transformado,
por forca de Lei, em RJU e dar cobertura a desvios
desfavoraveis que possam ocorrer em relagao as premissas
adotadas nas avaliagbes atuariais, seja em relacdo ao
retorno dos investimentos, as Tabuas Biométricas ou a
outros fatores, tais como previsdo de crescimento real de
salario e expectativa de retorno de investimentos. No final
do ano de 2010 a FIPECqg promoveu o ajuizamento de A¢éo
Declaratéria com o objetivo de que o Poder Judiciario
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(Justica Federal do Distrito Federal) declare por sentenca a destinacdo dos recursos referentes aos 2/3 (Fundo
Previdencial) que integram o patriménio atual da Fundacao.

b) Gestdo Administrativa

Constituido consoante autoriza¢ao da entéo Secretaria de Previdéncia Complementar, Oficio GAB/SPC N.° 505/84, para
fazer face a sobrecarga administrativa. Incrementado mensalmente pelo resultado liquido do custeio previdencial mais o
resultado liquido entre as receitas e as despesas administrativas, acrescido dos recursos liquidos aplicados por meio do
Programade Investimentos, conforme demonstrado aseguir:

Saldo inicial do exercicio 38.158 33.875
(+) Receitas Administrativas 4 2
(+) Custeio Administrativo 8.223 6.080
(+) Receitas Financeiras do Exercicio 4.194 6.863
(+) Recuperacéo de Recursos do Programa Assistencial 1 3
Sub-total 50.580 46.823
(-) Despesas Administrativas (9.776) (7.979)
(-) Constituicdes de Contingéncias (708) (686)
Sub-total (10.484) (8.665)
Saldo do balan¢go em 31 de dezembro 40.096 38.158

Em 30de abril de 2003, aFundagao encerrou o Plano Assistencial existente até aquela data, cujo déficiterade R$4.068 mil,
apurado quando do encerramento, foi coberto pelo Fundo Administrativo. No decorrer dos exercicios de 2004 a 2010
ocorreu a recuperacao de parte deste déficit, no valor de R$ 658 mil, permanecendo, ainda, um saldo de R$ 3.410 mil a
recuperar para o fundo.

¢) Gestdo de Investimentos
Fundo de Seguro de Empréstimos/Financiamentos

Constituido para garantir a inadimpléncia temporaria dos contratos de empréstimos concedidos aos Participantes. O
saldo do fundo corresponde ao prémio (taxa) incidente sobre o principal do mituo, mais a recuperagao da inadimpléncia
e os rendimentos financeiros, deduzidos os valores dos empréstimos inadimplentes e as coberturas nas situacdes de
morte e/ou invalidez do participante mutuério. O saldo em 31/12/2010 é de R$ 1.758 mil (R$1.851 milem 2009).

13.CUSTEIO ADMINISTRATIVO

Em observancia ao disposto na Resolugdo CGPC n°29 de 31/08/2009, o custeio das despesas da Gestdo Administrativa tem
como fonte de recursos:

« 15% fixados atuarialmente, que incidem sobre os valores das contribui¢cdes do Plano de Previdéncia Complementar —
PPCe do Plano de Previdéncia Especial — PPE. No Plano FIPECQPREV, este percentual varia de 2% a 4% sobre o valor da
contribuicdo, respeitado o limite de 15% sobre o Valor de Referénciado Plano-VRP (R$ 120,18 —dez/2010);

- Taxade Administracdo cobradasobre osinvestimentos namodalidade de Empréstimos e Financiamentos;

« Resultadosdos Investimentos; e
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» Recursosdo Fundo Administrativo

No Programa de Investimentos, o custeio administrativo corresponde a 1% dos Recursos Garantidores dos Planos de
Beneficios deduzidos os valores transferidos pelos Planos de Beneficio e da Taxa de Administracdo dos Empréstimos.

As despesas daadministracdo comuns sdo rateadas na propor¢do de 50%entre a Gestdo Previdencial e de Investimentos.

14. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em atendimento ao que determina a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar/PREVIC, por meio da
Portaria MPS/PREVIC/DETEC n° 565, publicada no Diario Oficial da Unido em 29/07/2010, o Plano de Previdéncia
Especial/PPE seraincorporado ao Plano FIPECQPREV a partir de janeiro de 2011.

Notas Explicativas assinadas por:

Roberto Teixeira de Carvalho Adilmar Ferreira Martins Sonia Cristina de Moura Seabra
Diretor Presidente e de Aplicacbes Diretor de Previdéncia Diretora de Projetos Especiais e
Financeiras CPF: 038.272.671-53 Comunicacao
CPF: 347.166.297.91 CPF: 119.740.282-91
Sergio Suren Kurkdjian Inalda Pereira da Rocha
Diretor de Gestédo Contadora —CRC -6309 DF
CPF: 375.059.808-82 CPF: 145.787.601-97
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Plano de PrevidénciaComplementar/PPC

1) O Plano de Previdéncia Complementar da FIPECq, que
concede beneficios com base no Regulamento do Plano de
Previdéncia Complementar da FIPECq, incluindo os
Beneficios Saldados (que consistem em se utilizar recursos
exclusivamente acumulados a partir das contribui¢cdes dos
participantes, que ndo optaram pelo Resgate de
Contribuicdes quando, por forcade lei, foram enquadrados
no Regime Juridico Unico — RJU, para conceder beneficios
saldados aos mesmos), avaliado pelos mesmos
regimes/métodos de financiamento e pelas mesmas
hipOteses atuariais adotados na avaliagdo atuarial do
exercicio anterior, apresentou um Superavit Técnico
Acumulado de R$ 41.933.628,98, equivalente a 7,56% do
Patrimonio de Cobertura do Plano, entéo existente, de
R$554.688.532,98.

2) A parte do referido Ativo Liquido do PPC (incluindo
Beneficios Saldados), foi constituido o seguinte Fundo
Previdencial,em 31/12/2010:

Fundo Previdencial constituido para dar cobertura a
questionamentos judiciais que acarretam revisées nos
valores dos beneficios do PPC, (incluindo os referidos
Beneficios Saldados) e, subsidiariamente, a desvios
desfavoraveis nas hipdteses atuariais, especialmente as
relativas a mortalidade e ao retorno dos investimentos e,
também, em decorréncia das autoridades competentes
nao terem se posicionado em relacdo a eventuais direitos
dos que, sendo participantes celetistas, tiveram seu regime
de trabalho transformado por for¢a da Lei, de Regime CLT
para Regime Juridico Unico (RJU): R$ 220.939.510,13 (igual
ao valor correspondente a parcela do Patriménio Liquido
da FIPECq n&do comprometida com as Provisdes
Matematicas, com a Reserva de Contingéncia, com a
Reserva para Revisdo do Plano, com o Fundo
Administrativo e com o Fundo de Seguro — Empréstimos/
Financiamentos), merecendo destaque que, em 17/12/2010,
foi ajuizada, perante a Secao Judiciaria do Distrito Federal,
Acdo Declaratoria acerca da titularidade desse Fundo
Previdencial.

NOTA 1: As informacdes da area contabil da FIPECq nos d&o conta da

existéncia, em 31/12/2010, do Fundo Seguro-Empréstimos/
Financiamento (Investimento):

Fundo de Seguro—Empréstimos/ Financiamento (Fundo Investimento):
R$1.698.242,66.

NOTA 2: A parte, fora do Patriménio de Cobertura do PPC (incluindo
Beneficios Saldados) e do Fundo Previdencial apresentado neste item 3,
foi constituida uma Provisdo de R$ 3.999.433,79 relativa a
guestionamentos de expurgos inflacionarios envolvendo valores pagos
como resgate por este Plano.

3) Tendo em vista ter sido realizado o registro do Plano de
Previdéncia Especial — PPE da FIPECq, que oferece
beneficios complementares aos servidores alcancados
pelo Regime Juridico Unico — RJU, o Fundo Previdencial no
qual vinha sendo acumulada a arrecadagdo liquida das
respectivas contribuicdes previdenciarias acrescida da
correspondente rentabilidade liquida, passou, desde o
encerramento do exercicio de 2005, a constituir num
Patriménio de Cobertura especifico desse Plano
Previdenciario, com a consequente emissdo, a partir do
referido exercicio, do correspondente Demonstrativo dos
Resultados da Avaliacdo Atuarial — DRAA relativo a esse
Plano.

4) Portanto, considerando o valor do Patriménio de
Cobertura do Plano de Previdéncia Complementar — PPC,
incluindo os Beneficios Saldados (que consistem em se
utilizar recursos exclusivamente acumulados a partir das
contribuicbes de participantes, que ndo optaram pelo
Resgate de Contribui¢cdes quando, por forga de lei, foram
enquadrados no Regime Juridico Unico — RJU, para
conceder beneficios saldados aos mesmos) de
R$ 554.688.532,98 somado aos Fundos Previdencial e de
Seguro - Empréstimos/Financiamentos (Investimento)
discriminados no item 2 deste Parecer Atuarial de
respectivamente R$ 220.939.510,13 e R$ 1.698.242,66,
alcangou, em 31/12/2010,aR$ 777.326.285,77.

5) O Passivo Atuarial (Provisbes Matematicas) e o
Patrimoénio de Cobertura do Plano de Previdéncia
Complementar — PPC, incluindo os Beneficios Saldados
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(que consistiram em se utilizar recursos exclusivamente
acumulados a partir das contribuicbes de participantes,
que ndo optaram pelo Resgate de Contribui¢cdes quando,
por forca de lei, foram enquadrados no Regime Juridico
Unico — RJU para conceder beneficios saldados aos
mesmos), em 31/12/2010, apresentavam as seguintes
aberturas:

Provisdo de Beneficios Concedidos ... R$146.431.164,00
Provisdo de BeneficiosaConceder ... R$366.323.740,00
Provisdo Matematicaa Constituir... R$( 0,00)
Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) ...R$512.754.904,00
Superavit Técnico Acumulado...R$ 41.933.628,98 *1
Patrimonio de CoberturadoPlano ... R$554.688.532,98

*1: Se negativo, é Déficit Técnico Acumulado e, se positivo, € Superavit
Técnico Acumulado.

NOTA: Como é positivo, trata-se de Superavit Técnico Acumulado que,
por ser inferior a 25% das Provisdes Matematicas, serd integralmente
registrado como Reserva de Contingéncia.

6) Nos termos do Parecer Atuarial constante do
JM/1602/94, em 31/12/90, subsiste um saldo nao
amortizado do Compromisso Especial (Custo Suplementar
N&o Amortizado), cuja amortizacdo foi suspensa pelos
Patrocinadores alcancados pelo Regime Juridico Unico -
RJU tdo logo esse Regime entrou em vigor, no valor
original de Cr$ 393.618.554,10 (IPEA: Cr$ 191.600.976,15/
CNPq: Cr$ 160.546.158,45 / INPE: Cr$ 34.313.408,10 / INPA:
Cr$ 7.158.011,40) que atualizado para 31/12/2010 pela meta
atuarial relativa aos beneficios concedidos dos
participantes celetistas, alcancou a R$ 26.262.211,57. A
FIPECq ajuizou agéo de cobranca contra cada uma das
patrocinadoras devedoras.

7) A rentabilidade nominal liquida, obtida pela FIPECq na
aplicacao do seu Ativo Liquido Previdencial (constituido do
Patriménio de Cobertura do Plano de Previdéncia
Complementar - PPC, incluidos os Beneficios Saldados, e o
Fundo Previdencial do préprio PPC) ao longo de 2010, foi de
mais 10,14% contra uma meta atuarial (INPC do IBGE + 5% ao
ano, sem qualquer defasagem entre o més de referéncia e
0 més de aplicacdo tanto para os beneficios concedidos
guanto para os beneficios a conceder) de 11,79% o que em
termos reais, representou obter mais 3,45% contra uma
meta atuarial de mais 5% ao ano, adotando o método da
Taxa Interna de Retorno (TIR) a partir dos fluxos mensais
de receitas e despesas, na obtencdo dos referidos
percentuais de rentabilidade, ndo sendo alcangada a meta
de rentabilidade liquida, fato que possibilitou a reducéo
significativa do Superavit Técnico Acumulado de 31/12/2009
para31/12/2010.

NOTA: Ja a rentabilidade nominal liquida do Patriménio Total da FIPECq
obtida ao longo de 2010, medida também pelo método da Taxa Interna
de Retorno (TIR), a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, foi
demais10,23%.

8) Informagdes recebidas da FIPECq nos colocaram que 0s
titulos de renda fixa pertencentes aos Planos
Previdenciarios dessa Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar estdo contabilizados pela marcacdo a
mercado.

9) Com relacdo ao valor das Provisdes Matematicas
(Passivo Atuarial) do Plano de Previdéncia Complementar —
PPC, incluidos os Beneficios Saldados (VER FATO
RELEVANTE AO FINAL DESTE ITEM 10), apresentadas de
forma aberta no item 5 deste Parecer Atuarial, e ao
decorrente valor do Superavit Técnico Acumulado,
devidamente registrado como Reserva de Contingéncia,
bem como com relacdo ao valor do Fundo Previdencial
apresentado no item 2 deste Parecer Atuarial, atestamos
que os mesmos foram avaliados por nossa Consultoria
Atuarial Independente, utilizando as hipOteses atuariais
descritas no Anexo A do DRAA e os regimes/métodos de
financiamento atuarial descritos na folha 1/3 do DRAA, a
partir das informacg8es cadastrais e contabeis fornecidas
pela FIPECg e julgadas logicas por nossa Consultoria
Atuarial. Os dados cadastrais foram objeto de andlise de
consisténcia e de comparagao com os da avaliagdo atuarial
do exercicio anterior, a qual submetemos a andlise da
FIPECq para 0s ajustes necessarios e posterior validagéo,
para somente apOs tal validacdo serem utilizados na
presente avaliacao atuarial.

FATO RELEVANTE: Conforme Nota Técnica do PBS,
apresentada em anexo ao JM/1266/91 de 28/05/1991, o
Beneficio Saldado tomou por base um Beneficio Minimo de
20% do Salario Real de Beneficio, devidamente
proporcionalizado ao tempo de filiagdo ao Plano de
Previdéncia Complementar — PPC existente em 01/01/1991,
sendo que um Beneficio Saldado avaliado por esse
procedimento (Beneficio Minimo/Proporcionalidade ao
Tempo de Filiacdo) objetivou assegurar que as
contribuicbes dos participantes, com as devidas
rentabilidades obtidas, fossem suficientes para o custeio
desse Beneficio Saldado, sem necessidade de utilizar-se
das parcelas contributivas vertidas pela Patrocinadora em
relacdo aos que foram alcangcados pelo RJU, que
aconteceria se o Beneficio Saldado tomasse por base o
valor do Beneficio Total (Minimo + Parte Excedente ao
Minimo) e ndo apenas o Beneficio Minimo.

Portanto, pode-se afirmar que nas Provisbes Matematicas
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do PPC da FIPECg ndo ha Beneficio Saldado financiado com base em contribui¢cdes patronais, mas tdo somente
financiados por contribuicdes de participantes, com as respectivas rentabilidades obtidas.

10) A destinagdo do Superavit Técnico Acumulado de R$ 41.933.628,98, existente em 31/12/2010, devidamente registrado
como Reserva de Contingéncia, é a cobertura a desvios desfavoraveis que possam vir a ocorrer em relacao as hipdteses
atuariais adotadas, sejaem relacdo ao Retorno dos Investimentos, ou seja, em relagdo as Tabuas Biométricas, ou seja, em
relacdo a outros fatores, tais como previsao de crescimento real de salario e expectativa de Retorno de Investimentos.
Subsidiariamente, o Fundo Previdencial apresentado noitem 2 deste Parecer Atuarial, temidéntica destinacao.

11) Para fins de abertura das Provisdes Matematicas dentro do Plano de Contas vigente desde 01/01/2010, as Provisdes
Matematicas discriminadas nafolha 2/3 deste DRAA, apresentam a seguinte situacédo, em 31/12/2010:

Beneficios Concedidos

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizacéo

Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados Assistidos

Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados Assistidos

Beneficios a Conceder

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizacéo

Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

Valor Atual das Contribui¢cdes Futuras dos Patrocinadores

Valor Atual das Contribuic6es Futuras dos Participantes

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Nao Programado

Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados

146.431.164,00
146.431.164,00
112.613.980,00

33.817.104,00
366.323.740,00
366.323.740,00
464.542.822,00
(49.109.541,00)

(49.109.541,00)

44.112.618,00

Valor Atual das Contribuicdes Futuras dos Patrocinadores (22.056.324,00)
Valor Atual das Contribuic6es Futuras dos Participantes (22.056.314,00)
Provisdes Matematicas 512.754.904,00
Superavit Técnico Acumulado 41.933.628,98
Rserva de Contingéncia 41.933.628,08
Patrimonio de Cobertura do Plano 554.688.532,98
Fundos 222.637.752,79 (*1)

(*1) Inclui o valor do Fundo Previdencial de R$ 220.939.510,13 e o valor do Fundo de Investimentos de R$ 1.698.242,66.

Plano de PrevidénciaEspecial /PPE

1) O presente Demonstrativo dos Resultados da Avaliacdo Atuarial (DRAA) apresentaa avaliacdo em separado do Plano de
Previdéncia Especial — PPE da FIPECq, destinado a dar continuidade as coberturas adicionais, que eram dadas em relagéo
ao Regime Geral de Previdéncia Social pelo Plano de Previdéncia Complementar — PPC da FIPECq, mas que ndo estdo
contempladas na cobertura previdenciaria dada pelo Regime Juridico Unico — RJU, aos servidores alcancados por esse
Regime Juridico.
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2) Até o exercicio de 2004, as Provis6es Matematicas do Plano de Previdéncia Especial - PPE vinham sendo registradas
num Fundo Previdencial, porém, com a obtencdo do registro no Cadastro Nacional de Planos de Beneficios (CNPB),
tornou-se necessario a realizagdo da constituicdo das ProvisGes Matematicas especificas e a emissdo de um
Demonstrativo dos Resultados da Avaliagdo Atuarial - DRAA especifico para o PPE

3) A situacdo atuarial do Plano de Previdéncia Especial - PPE da FIPECq, em 31/12/2010, encontra-se atuarialmente
equilibrada, podendo ser mantido ao longo do ano de 2011, o Plano de Custeio vigente ao final do exercicio de 2010.

NOTA: As informacdes da area contébil da FIPECq nos ddo conta da existéncia, em 31/12/2010, do Fundo Seguro — Empréstimos / Financiamento
(Investimento):

«Fundo de Seguro—Empréstimos/Financiamento (Fundo Investimento): R$59.956,086.

4) Portanto, considerando o valor do Patrimonio de Coberturado Plano de Previdéncia Especial - PPE de R$40.090.786,19
somado ao Fundo de Seguro — Empréstimos / Financiamentos (Investimento) discriminado no item 3 deste Parecer
Atuarial de R$59.956,06, alcancou, em 31/12/2010,aR$40.150.742,25.

5) O Passivo Atuarial (Provisbes Matematicas) e o Patriménio de Cobertura do Plano, em 31/12/2010, apresentavam as
seguintesaberturas, relativamente ao Plano de Previdéncia Especial - PPE da FIPECq:

*Provisdo de BeneficioSCoONCEAIUOS  .ooiieiiiiiii et ete e te e R$10.779.896,50
*Provisdo de BenefiCioSaConCeABT oot R$29.310.889,69
sProvisdo MatematicaaConstituir I )
eProvisdes Matematicas (PassivoOAtUarial) oo R$40.090.786,19
eSUperavit TECNICOACUMUIAAO e R$ ---ememmemenee
ePatrimOniode CoberturadoPlane .o R$40.090.786,19

NOTA: Como todos os beneficios sdo avaliados pelo Regime de Reparticao, todo o excesso do Patriménio de Cobertura do Plano em relagédo ao valor
das Provisdes (Matematicas) de Beneficios Concedidos encontra-se registrado como Provisdes (Matematicas) de Beneficios a Conceder.

6) A rentabilidade nominal liquida obtida pela FIPECq na aplicacéo do Ativo Liquido do Plano de Previdéncia Especial — PPE,
aolongode 2010, foi de mais 10,89%, contra uma meta atuarial (INPC do IBGE + 5% ao ano, sem qualquer defasagem entre o
més de referéncia e o més de aplicacéo, tanto para os beneficios concedidos quanto para os beneficios a conceder) de
11,79%, o que, em termos reais, representou obter mais 4,15% ao ano contra uma meta atuarial de mais 5% ao ano,
adotando-se o método da Taxa Internade Retorno (TIR), a partir dos fluxos mensais de receitas e de despesas.

NOTA: Ja a rentabilidade nominal liquida do Patriménio Total da FIPECq, obtida ao longo de 2010, medida também pelo método de Taxa Interna de
Retorno (TIR), a partir dos fluxos mensais de receitas e de despesas, foi de mais 10,23%.

7) Informaces recebidas da FIPECq nos colocaram que os titulos de renda fixa pertencentes aos Planos Previdenciarios
dessaEntidade Fechada de PrevidénciaComplementar estdo contabilizados pela marcacdo amercado.

8) Com relacdo ao valor das ProvisGes Matematicas (Passivo Atuarial), apresentadas de forma aberta no item 4 deste
Parecer Atuarial, atestamos que as mesmas foram avaliadas por nossa Consultoria Atuarial Independente, utilizando as
hipoteses atuariais descritas no Anexo A do DRAA e os regimes/métodos de financiamento atuarial descritos na folha 1/3
do DRAA, a partir das informac@es cadastrais e contabeis fornecidas pela FIPECq e julgadas l6gicas por nossa Consultoria
Atuarial. Os dados cadastrais foram objeto de andlise de consisténcia e de comparagdo com os dados da avaliagdo atuarial
do exercicio anterior, a qual submetemos a andlise da FIPECq para os ajustes necessarios e posterior validacéo, para
somente apos tal validacao serem utilizadas na presente avaliagdo atuarial.
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9) Para fins de abertura das Provisbes Matematicas dentro do Plano de Contas vigente desde 01/01/2010, as Provisdes

Matematicas discriminadas nafolha 2/3 deste DRAA, apresentam a seguinte situagdo, em 31/12/2010:

Beneficios Concedidos
Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagédo
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados Assistidos
Beneficios a Conceder
Beneficio Definido Estruturado em Regime de Reparticdo de Capital de Cobertura
Beneficio Definido Estruturado em Regime de Reparticdo Simples
Provis6es Matematicas

Fundos

(*1) Corresponde ao valor do Fundo de Investimentos de R$ 59.956,06.

FIPECGQPREV

Face as caracteristicas inerentes a um Plano Instituidor ndo existem riscos atuariais envolvidos e, dessa forma, a situacao
atuarial desse Plano, por defini¢cdo, seja em 31/12/2010, ou seja, em qualquer data, estard em equilibrio, sem apresentar
Superavit Técnico Acumulado ou Déficit Técnico Acumulado, j& que o Resultado Técnico Acumulado serd sempre igual a

R$0,00.

10) A variagcdo nominal da cota do Plano FIPECQPREV, obtida de janeiro a dezembro de 2010, foi de mais 11,9709%, na

obtencdo do referido percentual de rentabilidade.

11) Para fins de abertura das Provis6es Matematicas dentro do Plano de Contas vigente desde 01/01/2010, as Provisdes

Matematicas discriminadas nafolha 2/3 deste DRAA, apresentam a seguinte situacédo, em 31/12/2010:

Beneficios a Conceder

Contribuicéo Definida

Saldo de Contas - Parcela Participantes
ProvisGes Matematicas

Patrimonio de Cobertura do Plano

< FIfELy
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10.779.896,50
10.779.896,50
10.779.896,50
29.310.889,69
12.069.198,49
17.241.691,20
40.090.786,19

59.956,06 (*1)

2.004.642,96

2.004.642,96

2.004.6642,96

2.004.642,96

2.004.642,96
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Aos Senhores Membros da Diretoria da

FIPECq - Fundacgéo de Previdéncia Complementar dos
Empregados ou Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPq,
do INPE e do INPA

Examinamos as demonstrag¢8es contdbeis consolidadas da
FIPECq - Fundacdo de Previdéncia Complementar dos
Empregados ou Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do
INPE e do INPA, que compreendem o balanco patrimonial
consolidado em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstracdes consolidadas das mutacdes do ativo
liquido e do plano de gestao administrativa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as
demonstrac¢des contabeis consolidadas

A Administracdo da Entidade € responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes contébeis consolidadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades reguladas pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracBes contabeis
consolidadas livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstragdes contabeis consolidadas com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de
gue as demonstragdes contébeis consolidadas estéo livres
dedistorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos
selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacdes apresentados nas demonstraces
contéabeis consolidadas. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo
dos riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes
contébeis consolidadas, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragdes
contébeis consolidadas da Entidade para planejar os

procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas néo parafins de expressar uma opinido
sobre a eficacia desses controles internos da Entidade.
Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem
como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracfes
contéabeis consolidadas tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada parafundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
consolidada da FIPECq - Fundacdo de Previdéncia
Complementar dos Empregados ou Servidores da FINEP,
do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPAem 31de dezembro de
2010, e o desempenho consolidado de suas operacdes para
o0 exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
reguladas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar—PREVIC.

Enfases

1. Conforme demonstrado na Nota explicativa 12a, a
Fundacéo mantém contabilizado um Fundo Previdencial de
R$220.940 mil, formado pelas contribuicdes vertidas pelas
patrocinadoras CNPq, IPEA, INPE e INPA, antes de 1° de
janeiro de 1991, ao plano de beneficios previdenciarios em
favor daqueles participantes que foram submetidos ao
Regime Juridico Unico e, por consequéncia tiveram a
relacdo de patrocinio com as referidas patrocinadoras
interrompida em razdo da extingdo de seus contratos de
trabalho e para o qual as autoridades governamentais ndo
se posicionaram em relacdo a eventuais direitos dos
referidos participantes. Em dezembro de 2010, a FIPECq
promoveu o ajuizamento de uma Ag¢do Declaratoria com o
objetivo de que o Poder Judicidrio (Justica Federal do
Distrito Federal) declare por sentenca a destinacéo dos
recursos referentes aos 2/3 (Fundo Previdencial) que
integram o patriménio atual da Fundacédo. E incerto o
desfecho deste assunto e os seus reflexos sobre as
demonstracdes contabeis daFundacao.
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2. A Fundacao administrou até 2003 um plano de beneficio
assistencial, cujas atividades foram encerradas em abril
daquele mesmo ano. Naquela ocasido, foi levantado um
déficit no referido programa assistencial, de R$ 4.068 mil,
que foi equacionado pela FIPECq com recursos do Fundo
Administrativo. Tal procedimento adotado nédo é permitido
pelas normas regulamentares das EFPC. A Fundacdo
solicitou autorizacdo a Secretaria de Previdéncia
Complementar em 16 de junho de 2003 para que o referido
déficit fosse equacionado daformaaté entdo adotada, mas
cujo posicionamento daquele 6rgdo normativo ainda se
encontra pendente. Em 31 de dezembro de 2010, este
déficit totaliza R$ 3.410 mil, tendo em vista que, desde a
extingdo do plano, a Fundacdo vem, aos poucos,
recuperando parte do mesmo, através de recebimentos de
contribuicdes em atraso. Consequentemente, em 31 de
dezembro de 2010, o Fundo Administrativo esta
demonstrado a menor por este montante, sem considerar
ainflacao do periodo e, no momento, é incerto o desfecho
desse assunto e 0s seus consequientes reflexos nas
demonstraces contdbeis daFIPEC(.

Outrosassuntos

1. As demonstracdes contabeis consolidadas referidas no
primeiro paragrafo consolidam os valores de todos os
planos de beneficios sob a responsabilidade da Entidade.
Os procedimentos de auditoria foram planejados e
executados considerando a posicdo consolidada da
Entidade, e ndo sobre as informacdes individuais por plano
de beneficio, que estdo sendo apresentadas em
atendimento ao item 17 do Anexo C da Resolugédo CGPC n°
28, de 26 de janeiro de 2009, do Conselho de Gestao da
PrevidénciaComplementar—CGPC.

2. Anteriormente auditamos o balanco patrimonial
consolidado da FIPECq - Fundacdo de Previdéncia
Complementar dos Empregados ou Servidores da FINEP,
do IPEA,do CNPq, do INPE e do INPAem 3L de dezembro de
2009 e as respectivas demonstra¢des consolidadas do

resultado e do fluxo financeiro correspondentes ao
exercicio findo naquela data, cujo parecer, datado de 03 de
marco de 2010, foi emitido sem ressalvas, mas com
paragrafos de énfases sobre i) o mesmo assunto
mencionado anteriormente no tépico 2 "Enfase" acima; e
il) 0 processo que se encontrava em andlise na entao
Secretaria de Previdéncia Complementar, onde a Fipecq
requereu a aprovacdo do Plano de Previdéncia Especial -
PPE administrado por ela e cujo desfecho e reflexo deste
assunto sobre as demonstracdes contabeis era incerto
naquela data. Em julho de 2010, a Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC se
manifestou quando a incorporacdo do plano PPE pelo
Plano de Beneficios FIPECQPREV, razdo pela qual este
assunto mais se aplica.

3. Adicionalmente, a Resolucdo CGPC n° 28/2009 e a
Instrugdo SPC n° 34/2009 estabeleceram novos
procedimentos contébeis a serem adotados pelas EFPC a
partir de 1° de janeiro de 2010. As principais mudancas
resultaram em alteracdes significativas na planificacao
contébil padrdo, consubstanciadas em alteragbes e
inclusdes de rubricas contbeis para adequacfes & nova
norma de custeio administrativo. As mudancgas também
dizem respeito sobre a forma, o meio e a periodicidade de
envio das demonstracBes contabeis. Por conta dessas
alteracbes normativas, as demonstracdes do resultado do
exercicio e do fluxo financeiro, sobre as quais emitimos
opinido no exercicio findo de 2009, deixaram de existir e de
ser apresentadas a partir de 1° de janeiro de 2010. A nova
planificacdo contabil ndo significou qualquer tipo de ajuste
nos saldos do balanco patrimonial do ano de 2009, todavia,
as cifras de 2009 foram reclassificadas para fins de
comparabilidade.

Belo Horizonte, 16 de margo de 2011
TEIXEIRA & ASSOCIADOS

Auditores Independentes
CRC-MG 5.194

NTERNATIONAL

DOMINGOS XAVIER TEIXEIRA
Sécio Diretor
Contador CRC MG-14.105-0/5 -S-DF-103

ADRIANO REZENDE THOME
Diretor
Contador CRC MG-77.874-0/6-S-DF
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os Membros do Consslho Fiscal da Fundagio de Previdéncia Complementar dos
Empregados ou Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE & do INPA - FIPECq. no
cumpnmento de suas atnbuicbes legais & regulamentares, procedido o exame das
Demonstragdes Contabeis Consolidadas do Exercicio de 2010, contendo: Balango Patrimonial,
comparado com exercicio anterior, Demonstraco de Resultados, comparada com o éxercicio
anterior, Demonstrago do Fluxo Financeiro, comparada com exercicio anterior MNotas
Explicativas as Demonstragdes Contabels; Parecer Atuarial dos Planos Previdencidrios e
Relatbério dos Auditores Independentes, opinam, por unanimidade, pela aprovacdo, sem
ressalvas, das Demonstragdes Contabeis Consolidadas da FIPECq, levantadas em 31 de
dezembro de 2010

— Brasilia/DF, 22 de margo de 2011
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PARECER DO CONSELHO FISCAL -

| RESOLUCAO
DO CONSELHO DELIBERATIVO

% "F“ """ | APROVALAD REVOGAR REVOGADA POR
1 | RCD Dlll-'Zﬂﬂ 23032011

ULTRMA REVISAD

Demmtmgm Contidbeis Consolidadas — |
| exercicio 2010 |

O Conselho Deliberative da FIPECq, no uso de suas atribuigbes
conforme preceitua o Art. 23, XVIl do Estatuto da FIPECq e, apos apreciacio do Parecer do
Conselho Fiscal e discussio constante na Ata da 221® Reunifo do CD, por unanimidade,

RESOLVE:

Aprovar as DemonstragSes Contabeis Consolidadas — exercicio
2010, contendo:
a) Balanco Patrimonial,
b} Demonstragbes de Resultados;
€} Motas Explicativas as Demonstragfes Contabeis;
d) Parecer Atuarial dos Planos Previdenciaros:
+ Plano de Previdéncia Complementar — PPC
« Plano de Previdéncia Especial — PPE
» Plano FIPECgPREV.
g) Relatéric dos Auditores Independentes,
fi Parecer do Conselho Fiscal.

Brasilia — DF, 23 de margo de 2011.
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IDENTE

RES11002 - Demonstragbes Contabes Consoldadas - exercicio 201010
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CONCLUSAO

A Diretoria Executiva da FIPECq agradece a todos 0s seus empregados pela dedicagdo e empenho demonstrados no ano
de 2010, e, ainda, aos Membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal pelo acompanhamento e presteza de seus atos,

essenciaisao bomdesempenho daFundacéo.

Brasilia, margo de 2011.

Roberto Teixeirade Carvalho
Diretor-Presidente e de Aplica¢0es
Financeiras

Sergio Suren Kurkdjian
Diretor de Gestao

Adilmar Ferreira Martins
Diretor de Previdéncia

Sonia Cristina de Moura Seabra
Diretora de Projetos Especiais e
Comunicacéo
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