
Valores em R$ Mil
Anos Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 
2006 552.438 556.708 558.846 566.547 566.230 570.394 576.902 579.353 583.296 596.194 607.479 619.261
2007 625.301 626.589 636.347 649.610 660.609 669.578 679.977 680.815 708.656 728.652 727.084 718.383
2008 696.269 721.142 711.013 734.732 764.244 742.116 723.227 711.036 693.568 653.361 656.705 667.430
2009 680.187 683.442 697.400 719.746 737.188 739.691 752.571 760.101 772.368 776.479 784.236 787.415
2010 789.308 797.208 813.136 810.547 804.244 795.142 822.180 821.099 841.055 853.337 850.263 864.692
2011 864.019 850.028 855.480 854.371 845.072 837.858 831.582 826.913 832.991 856.736

Evolução Mensal da Carteira de Investimentos
Período: Jan/06 a Out/11
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(R$ Mil)



SEGMENTO DE RENDA FIXA 522.614.894,90 61,01
   Notas do Tesouro Nacional - NTN 22.013.226,75 2,57
   Certificado de Depósito Bancário - CDB 84.634.289,31 9,88
   DPGE / FGC 240.380.540,44 28,07
   Fundo de Invest. Financeiro - FIF 106.893.457,03 12,48
   Fundos de Invest. Multimercado - FIM 112.035,41 0,01
   Debêntures não Conversíveis - DN/C 16.974.481,98 1,98
   Certificado de Crédito Bancário - CCB 36.590.438,13 4,27
   Certificado de Crédito Imobiliário - CCI 15.016.425,85 1,75

SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL 241.486.623,37 28,20
   Ações/ Derivativos - Mercado à Vista e Opções 132.055.681,03 15,42
   Fundo de Invest. em Ações 109.430.942,34 12,78

SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS 65.994.339,63 7,71
   Fundos de Invest. em Participações - FIP 24.292.689,91 2,84
   Fundos de Invest. Imobiliário - FII 2.620.275,00 0,31
   Fundos de Invest. Multimercado - FIM 39.081.374,72 4,56

SEGMENTO DE EMPRÉSTIMOS 25.244.256,13 2,96 853.337,00
OUTROS REALIZÁVEIS - Precatórios 1.035.650,22 0,12

SUBTOTAL 856.375.764,25 100,00
Disponível 96.428,39                -           
Depósitos Judiciais/Recursais 263.395,71
TOTAL 856.735.588,35 -           

VALOR   (R$)INVESTIMENTOS

Composição da Carteira de Investimentos

(%)

 Mês: Outubro/11

 Empréstimos
3%

Invest. 
Estruturado

8%
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SEGMENTO DE RENDA FIXA - 522.614.894,90 61,02
   Notas do Tesouro Nacional - NTN B IPCA/IBGE 22.013.226,75 2,57
   Certificado de Depósito Bancário - CDB DI - CETIP 67.383.050,21 7,87
   Certificado de Depósito Bancário - CDB IPCA/IBGE 17.251.239,10 2,01
   DPGE / FGC IPCA/IBGE 21.076.948,97 2,47
   DPGE / FGC DI - CETIP 219.303.591,47 25,61
   Debêntures não Conversíveis DI - CETIP 13.806.182,07 1,61
   Debêntures não Conversíveis IGP-M/FGV 3.168.299,91 0,37
   Certificado de Crédito Bancário - CCB DI - CETIP 14.102.264,87 1,65
   Certificado de Crédito Bancário - CCB INPC/IBGE 3.629.707,24 0,42
   Certificado de Crédito Bancário - CCB IPCA/IBGE 18.858.466,02 2,20
   Certificado de Crédito Imobiliário - CCI IPCA/IBGE 15.016.425,85 1,75
   Fundos de Invest. Financeiros - DI - 80.583.224,10 9,41
   Fundo de Invest. Multimercado - FIM - 112.035,41 0,01
   Fundo de Invest. Direitos Creditórios - FIDC - 26.310.232,93 3,07

SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL - 241.486.623,37 28,20
   Ações/ Derivativos - Mercado à Vista e Opções  IBOVESPA/ Fech. 132.055.681,03 15,42
   Fundo de Invest. em Ações  IBOVESPA/ Fech. 109.430.942,34 12,78

SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS - 65.994.339,63 7,70
   Fundo de Invest. em Participações - FIP - 24.292.689,91 2,84
   Fundo de Invest. Imobiliário - FII - 2.620.275,00 0,30
   Fundo de Invest. Multimercado - FIM - 39.081.374,72 4,56

SEGMENTO DE EMPRÉSTIMOS INPC/IBGE + 9%aa. 25.244.256,13 2,96

OUTROS REALIZÁVEIS - Precatórios IPCA-E 1.035.650,22 0,12

SUBTOTAL - 856.375.764,25 100,00
Disponível - 96.428,39                  -              
Depósitos Judiciais/Recursais - 263.395,71

- 856.735.588,35 -              

Mês: Outubro/11

Composição da Carteira de Investimentos e Indexadores

VALOR (R$)INVESTIMENTOS (%)Indexador/ 
benchmark



                         
 

INDEXADORES VALOR (R$) (%)
CDI - CETIP 314.595.088,62 53,45
IPCA/ IBGE 94.216.306,69 16,01
Fundos Abertos - DI 80.583.224,10 13,69
FIF/FAC - Multimercados 39.193.410,13 6,66
FIDC 26.310.232,93 4,47
FIP-Fundo de Participação 24.292.689,91 4,13
INPC/IBGE 3.629.707,24 0,62
IGP-M 3.168.299,91 0,53
FII - Fundo Imobiliário 2.620.275,00 0,44
TOTAL 588.609.234,53 100,00

Segmentos de Renda Fixa e Invest. Estruturados por Indexadores

Mês: Outubro/11
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(%)

no mês acumul. no mês acumul.

Jan/11 1,12 1,12 0,86 0,86

Fev/11 1,11 2,24 0,84 1,71

Mar/11 1,26 3,53 0,92 2,64

Abr/11 1,13 4,70 0,84 3,50

Mai/11 (0,46) 4,22 0,99 4,52

Jun/11 (0,55) 3,65 0,95 5,52

Jul/11 0,89 4,57 0,97 6,54

Ago/11 1,47 6,11 1,07 7,68

Set/11 2,81 9,09 0,94 8,69

Out/11 1,11 10,30 0,88 9,65

- A rentabilidade da carteira de renda fixa foi impactada pela marcação a mercado (taxa MTM) dos
ativos indexados ao IPCA/IBGE, especialmente na carteira de DPGE. Antes, a precificação dos
ativos era realizada pelos juros de emissão do título e, a partir de 29/09/2011, foi implantada a
metodologia pela curva de juros de mercado, com base na ETTJ - Estrutura a Termo da Taxa de
Juros divulgada diariamente pela Anbima. O preço unitário (PU) dos títulos irá variar conforme o
comportamento e estrutura da curva de juros de curto e longo prazos e com essa metodologia.

Segmentos de Renda Fixa e Invest. Estruturados  X  CDI

Meses: Jan/11 a Out/11
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No ano
Mercado à Vista/FIPECq 9,09 (15,62)
IBOVESPA Média 11,49 (15,50)

AÇÕES - MERCADO À VISTA
RENTABILIDADE FIPECq X IBOVESPA Média

Período de: 01/01/2011 até 31/10/2011

Discriminação No mês



                         
 

No ano
Mercado à Vista/FIPECq 9,09 (15,62)
IBOVESPA Fechamento 11,49 (15,82)

AÇÕES - MERCADO À VISTA
RENTABILIDADE FIPECq X IBOVESPA Fechamento

Período de: 01/01/2011 até 31/10/2011

Discriminação No mês



                         
 

No ano
Mercado à Vista/FIPECq 9,09 (15,62)
IBX Média 9,02 (11,59)

AÇÕES - MERCADO À VISTA
RENTABILIDADE FIPECq x IBX Média
Período de: 01/01/2011 até 31/10/2011

Discriminação No mês



                         
 

AÇÃO VALOR (R$) (%)
Vale / PNA 28.339.680 21,54
Usiminas / PNA 2.017.800 1,53
Eletrobras / ON 2.406.600 1,83
Sid Nacional / ON 2.739.702 2,08
Gafisa / ON 1.783.600 1,36
Petrobras /PN/ON 27.486.484 20,91
P. Açucar - CBD / PN 1.885.156 1,43
Lojas Renner / ON 5.945.252 4,52
BRF Brasil Foods / ON 2.860.000 2,17
Itauunibanco / PN 16.509.012 12,55
Cruzeiro do Sul / PN 6.900.000 5,25
Banco do Brasil / ON 4.921.000 3,74
AES Tiete / PN 1.101.150 0,83
Gerdau / PN 3.800.700 2,89
Cemig / PN 3.289.422 2,50
Bradesco /PN 14.826.158 11,27
Log-In / ON 1.326.000 1,01
BMF Bovespa/ ON 3.404.148 2,59
Subtotal 131.541.863 100,00
Valores a Receber 284.098                  -
Valores a Pagar -                          -
TOTAL 131.825.961           -

Composição da Carteira de Ações

Mês: Outubro/11
Mercado à Vista - Tipo de Papel.
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SETORES VALOR (R$) (%)
Refinação e Petróleo 27.486.484 20,90
Transporte 1.326.000 1,01
Bancos 26.647.158 20,26
Energia Elétrica 23.306.184 17,71
Mineração 28.339.680 21,54
Serviços 3.404.148 2,59
Siderurgia 8.558.202 6,51
Alimentação 4.745.156 3,61
Comércio 5.945.252 4,52
Construtora 1.783.600 1,35
Subtotal 131.541.863 100,00
Valores a Receber 284.098                  -
Valores a Pagar -                          -
TOTAL 131.825.961 -

Composição da Carteira de Ações

Mês: Outubro/11
Mercado à Vista - Por Setores
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no mês acumul. no mês acumul.

Jan/11 1,36 1,36 1,35 1,35 1,00957

Fev/11 1,04 2,41 0,96 2,32 1,0232

Mar/11 1,12 3,56 1,07 3,41
Abr/11 1,17 4,77 1,13 4,57
Mai/11 1,11 5,94 0,98 5,60
Jun/11 1,09 7,09 0,63 6,26
Jul/11 1,12 8,29 0,41 6,70
Ago/11 1,17 9,55 0,83 7,58
Set/11 1,17 10,83 0,86 8,51 4,9400

Out/11 1,15 12,10 0,73 9,30

Helena Abadia Veloso Maffia
Gerente de Controle Financeiro

Empréstimos    X    Meta Atuarial

Empréstimos

Rentabilidade acumulada

Mês Meta Atuarial

Meses: Jan/11 a Out/11
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